FALLS SIE BEZUGLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTS IRGENDWELCHE ZWEIFEL HABEN,
WENDEN SIE SICH BITTE AN IHREN WERTPAPIERMAKLER, BANKBERATER, ANWALT,
STEUERBERATER UND/ODER SONSTIGEN PROFESSIONELLEN BERATER (,PROFESSIONELLE
BERATER").

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im Abschnitt ,ADRESSVERZEICHNIS* im Prospekt
aufgefuhrt sind) Ubernehmen die Verantwortung fur die im Prospekt enthaltenen Informationen. Die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt darauf verwandt hat, dies sicherzustellen) den Tatsachen,
ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fur diese Angaben wahrscheinlich von Bedeutung sein kdnnte.

JOHN HANCOCK WORLDWIDE INVESTORS, PLC

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds nach irischem Recht gegriindet wurde und von der irischen Zentralbank geman
den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren betreffend) von 2011, in ihrer jeweils gednderten, erganzten oder konsolidierten Fassung,
zugelassen wurde.)

KONSOLIDIERTER PROSPEKT FUR DIE SCHWEIZ
7. Dezember 2018

Im Abschnitt ,WICHTIGE INFORMATIONEN" sind die bei Herausgabe dieses Prospekts bestehenden
Fonds der Gesellschaft aufgefiinrt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich fur die Anteile
eines der Fonds ein aktiver Sekundarmarkt entwickeln wird. Die Gesellschaft gibt bei Auflegung eines
Fonds einen Prospektnachtrag zu diesem Prospekt heraus. Jeder Prospektnachtrag ist Teil dieses
Prospekts und sollte im Kontext und zusammen mit diesem gelesen werden.

Dieser Prospekt ist ein konsolidierter Prospekt der Gesellschaft vom 4. April 2018 in der durch
Ergédnzung vom 7. Dezember 2018 und die Prospektnachtrage fur den John Hancock Absolute
Return Currency Fund vom 5. Oktober 2018, den John Hancock Global Disciplined Value (Ex-U.S.)
Fund vom 4. April 2018, den John Hancock Global Quality Growth (Ex-U.S.) Fund vom 4. April 2018,
den John Hancock Short Duration Credit Opportunities Fund vom 7. Dezember 2018, den John
Hancock Strategic Income Opportunities Fund vom 7. Dezember 2018, den John Hancock U.S.
Large Cap Equity Fund vom 7. Dezember 2018 und den Landernachtrag fur die Schweiz vom 10.
Dezember 2018 geanderten Fassung. Dieser Prospekt ist ausschlie3lich fir Anleger in der Schweiz
bestimmt. Dieser Prospekt stellt keinen Prospekt nach irischem Recht dar.



WICHTIGE INFORMATIONEN

Definierte Begriffe, die in diesem Prospekt verwendet werden, haben die Bedeutung, die ihnen im Abschnitt
,DEFINITIONEN" zugeschrieben wird, sofern es der Kontext nicht anders verlangt.

Verantwortung des Anlegers

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt aufmerksam und vollstandig lesen und ihre
professionellen Berater konsultieren in Bezug auf (i) die gesetzlichen Vorschriften ihres Landes in
fur den Kauf, den Besitz, den Umtausch, die Rickgabe und die VerdulRerung von Anteilen, (ii)
bestehende Devisenbeschréankungen, denen sie unterliegen, (iii) rechtliche, steuerliche, finanzielle
und sonstige Folgen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, des Tauschs, der Riuckgabe oder der
VerédulRerung von Anteilen und (iv) Uber die Bestimmungen dieses Prospekts.

Zulassung durch die Zentralbank

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank zugelassen und unterliegt deren Aufsicht. Die Zentralbank
unterliegt aufgrund der durch sie erteilten Zulassung der Gesellschaft oder aufgrund der Austibung
der Funktionen, die ihr durch den Gesetzgeber in Bezug auf die Gesellschaft Gbertragen wurden,
keinerlei Haftung fur eine Nichtleistung der Gesellschaft. Die Zulassung stellt keinerlei
Gewahrleistung seitens der Zentralbank dar, und die Zentralbank haftet nicht fur die
Wertentwicklung oder eine Nichtleistung der Gesellschaft. Die Zulassung der Gesellschaft durch
die Zentralbank bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft unterstiitzt oder fir sie birgt,
und die Zentralbank ist auch nicht fir den Inhalt des Prospekts verantwortlich.

Anlagerisiken

Der Preis von Anteilen und der aus ihnen erzielte Ertrag kdnnen sowohl fallen als auch steigen, und
Anleger erhalten moéglicherweise nicht den urspringlich investierten Betrag zuriick. Es gibt keine
Garantie dafur, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen wird. Anleger sollten die im Abschnitt
,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN" beschriebenen Anlagerisiken abwéagen,
bevor sie in die Gesellschaft oder einen Fonds investieren.

Ausgabeaufschlag/CDSC

Wenn fur eine Zeichnung oder Riicknahmen fur eine Anteilsklasse ein Ausgabeaufschlag und/oder
eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (,CDSC") zahlbar ist, sollte aufgrund der daraus
resultierenden Differenz zwischen dem Zeichnungspreis und dem Ricknahmepreis eine Anlage in
solche Anteile als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Wenn ein Ausgabeaufschlag
erhoben wird, Ubersteigt dieser nicht 5% des Nettoinventarwerts der Klasse. Wenn eine CDSC
erhoben wird, Ubersteigt dieser nicht 1% des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds.
Einzelheiten zu einem gegebenenfalls anwendbaren Ausgabeaufschlag/einer CDSC sind im
Prospektnachtrag fiir den jeweiligen Fonds enthalten.

Die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)

Fur die Fonds der Gesellschaft sind wesentliche Anlegerinformationen verfligbar. Neben einer
Zusammenfassung der wichtigsten Informationen dieses Prospekts kdnnen die wesentlichen
Anlegerinformationen Informationen Uber die historische Performance und die laufenden Kosten der
einzelnen Fonds enthalten. Die wesentlichen Anlegerinformationen sind kostenlos am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft erhaltlich, der im Abschnitt ,ADRESSVERZEICHNIS" aufgefuhrt ist.

Beschrankungen zum Vertrieb und Verkauf von Anteilen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Anbieten oder der Verkauf von Anteilen kann in bestimmten
Rechtsordnungen eingeschrankt sein. Dieser Prospekt stellt kein Angebot bzw. keine Aufforderung von
einer oder an eine Person in Rechtsordnungen dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche



Aufforderung nicht rechtmafig ist oder in der diese das Angebot unterbreitende oder die Aufforderung
abgebende Person dazu nicht berechtigt ist oder in denen es unrechtmafig ist, einer Person ein solches
Angebot zu unterbreiten oder eine solche Aufforderung abzugeben.

Anteile werden ausschlie3lich auf Basis der in diesem Prospekt, den maRgeblichen wesentlichen
Anlegerinformationen und dem letzten gepruften Jahresabschluss sowie einem ggf. danach
herausgegebenen Halbjahresbericht enthaltenen Informationen angeboten. Der Prospekt, der letzte
geprufte Jahresabschluss und etwaige danach herausgegebene Halbjahresberichte werden der
Offentlichkeit am Sitz der Verwaltungsstelle zur Verfiigung gestellt.

Weitere Informationen oder Erklarungen, die von irgendeiner Person abgegeben oder gemacht werden,
sollten ignoriert und nicht als Entscheidungsgrundlage herangezogen werden.

Niemand wurde ermachtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem
Verkauf oder der Ricknahme der Anteile andere Bekanntmachungen herauszugeben, Informationen zu
erteilen oder Erklarungen abzugeben, als die in diesem Prospekt, den maRgeblichen wesentlichen
Anlegerinformationen, dem/den maRgeblichen Zeichnungsformular(en) und, sobald verdffentlicht, dem
letzten Jahresabschluss und Jahresbericht fur die Gesellschaft enthaltenen. Falls derartige
Bekanntmachungen herausgegeben, Informationen erteilt oder Erklarungen abgegeben wurden, darf nicht
davon ausgegangen werden, dass sie von der Gesellschaft genehmigt worden sind.

Weder die Aushandigung dieses Prospekts oder des letzten verdffentlichten Jahresberichts oder
Jahresabschlusses der Gesellschaft (nach Verdéffentlichung) noch das Angebot, die Platzierung, die
Zuteilung oder die Ausgabe von Anteilen lasst die Schlussfolgerung zu oder stellt eine Erkléarung dar, dass
die in diesen Prospekt oder einem dieser Berichte erteilten Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach
dem Datum ihrer Herausgabe noch richtig sind oder dass sich die Lage der Gesellschaft seitdem nicht
geandert hat.

Angaben in diesem Prospekt beruhen auf aktuell geltendem Recht und geltender Rechtspraxis in Irland
und werden zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Prospekts gemacht; Anderungen sind vorbehalten.

Keine der hier enthaltenen Informationen oder Empfehlungen stellt eine Beratung eines potenziellen
Anlegers in Bezug auf seine personliche Lage dar. Dementsprechend sind keine Erklarungen oder
Zusicherungen irgendwelcher Art in Bezug auf die wirtschaftliche Rendite oder die steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in der Gesellschaft beabsichtigt oder daraus abzuleiten. Es kann nicht
zugesichert werden, dass bestehende Gesetze nicht gedndert oder nachteilig ausgelegt werden.
Potenzielle Anleger diurfen dieses Dokument nicht als Rechts- oder Steuerberatung auslegen.

Maoglicherweise ist fiir den Vertrieb dieses Prospekts in bestimmten Rechtsordnungen eine Ubersetzung
dieses Prospekts in andere Sprachen, die von den Aufsichtsbehodrden der jeweiligen Rechtsordnungen
vorgegeben werden, erforderlich. Jede dieser Ubersetzungen muss eine direkte Ubersetzung des
englischen Textes sein. Im Falle von Widersprichen oder Unstimmigkeiten beziiglich der Bedeutung eines
Wortes oder Satzes in einer Ubersetzung ist der englischsprachige Text ausschlaggebend. Samtliche
Streitigkeiten, die sich auf die darin enthaltenen Bestimmungen beziehen, unterliegen irischem Recht und
sind nach diesem auszulegen.

Dieser Prospekt sollte vor der Zeichnung von Anteilen vollstdndig gelesen werden.
Vereinigte Staaten

Die folgenden Erklarungen missen gemall den anwendbaren Bestimmungen der CTFC abgegeben
werden. Da jeder Fonds der Gesellschaft ein Organismus fir gemeinsame Anlagen ist, der Transaktionen
in Rohstoffbeteiligungen tatigen kann, wird jeder von ihnen als ,Rohstoffpool” betrachtet. Derzeit miissen
aber weder die Gesellschaft noch die Fonds durch die CFTC als Rohstoffpool nach dem Commodity
Exchange Act reguliert werden.



Zudem ist der Anlageverwalter der Commodity Pool Operator (,CPQO") fiir jeden Fonds. GemaR CFTC Rule
4.13(a)(3) ist der Anlageverwalter als Commodity Pool Operator von der Registrierung bei der CFTC befreit.
Anders als ein registrierter CPO muss daher der Anlageverwalter einem Anteilsinhaber eines Fonds kein
Offenlegungsdokument (Disclosure Document) und keinen bestatigten Jahresbericht vorlegen. Der
Anlageverwalter ist auf Basis folgender Kriterien fur diese Befreiung qualifiziert: (i) Die Beteiligungen an
jedem Fonds sind von der Registrierung nach dem 1933 Act befreit und werden ohne 6ffentliches Marketing
in den Vereinigten Staaten angeboten und verkauft; (ii) jeder Fonds erfillt die Handelsbeschrankungen der
CFTC Rule 4.13(a)(3)(ii)(A) oder (B); (iii) jeder der CPOs geht auf angemessener Basis davon aus, dass
zu dem Zeitpunkt, zu dem der Anleger seine Anlage in einem Fonds tatigt, (bzw. zu dem Zeitpunkt, zu dem
der CPO erstmalig Rule 4.13(a)(3) in Anspruch genommen hat), jeder Anleger des Fonds (a) ein
»akkreditierter Anleger* (Accredited Investor) gemaf der Definition in Rule 501(a) von Regulation D des
1933 Actist, (b) ein Trust ist, der kein akkreditierte Anleger ist, aber durch einen akkreditierten Anleger zu
Gunsten eines Familienangehdrigen gegriindet wurde, (c) ein ,sachkundiger Mitarbeiter* (Knowledgeable
Employee) geman der Definition in Rule 3c-5 des 1940 Act ist, oder (d) eine ,bedingt berechtigte Person”
(Qualified Elighile Person) gemaR der Definition in der CFTC Rule 4.7(a)(2)(viii)(A) ist; und (iv) Anteile des
Fonds werden nicht als ein Instrument zum Handel an den Rohstoff-Futures- oder Rohstoffoptionsmarkten
oder im Rahmen solcher Instrumente vermarktet.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem 1933 Act registriert oder unter irgendeinem anwendbaren
Gesetz eines US-Bundesstaates qualifiziert, und die Anteile durfen weder in den Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlielich ihrer Territorien und Besitzungen) noch an eine US-Person (wie in Anhang llI
definiert) oder direkt oder indirekt zu Gunsten einer US-Person Ubertragen, angeboten oder verkauft
werden, auf3er nach einer Registrierung oder einer anwendbaren Befreiung. Die Gesellschaft ist und wird
nicht nach den 1940 Act registriert, und Anleger haben keinen Anspruch auf die Vorteile einer solchen
Registrierung. Ein Weiterverkauf oder eine Ubertragung der Anteile in den USA oder an US-Personen kann
einen VerstoR gegen US-Gesetze darstellen und bedarf der schriftlichen Einwilligung der Gesellschaft. Die
Gesellschaft behalt sich jedoch das Recht vor, eine Privatplatzierung bei einer begrenzten Anzahl oder
Kategorie von US-Personen vorzunehmen. Jede US-Person, die Anteile zeichnet, muss sich damit
einverstanden erklaren, dass die Gesellschaft eine geplante Ubertragung oder Abtretung oder einen
geplanten Umtausch dieser Anteile ablehnen, annehmen oder bedingt annehmen kann. Anteilszeichner
werden aufgefordert, zu bestatigen, ob sie US-Personen oder US-Steuerpflichtige sind, und zu erklaren,
ob sie in Irland anséssige Personen sind.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, den Anteilsbesitz durch folgende Personen zu beschréanken (und
dementsprechend von diesen gehaltene Anteile zuriickzunehmen) sowie die Ubertragung von Anteilen auf
diese Personen zu beschranken: US-Personen (es sei denn, es sind nach den Gesetzen der Vereinigten
Staaten bestimmte Ausnahmen anwendbar), Personen, die vermutlich gegen Gesetze oder Bestimmungen
eines Landes oder einer Regierungsbehdrde verstoRen, sowie Personen unter Umstdnden, die
(ungeachtet dessen, ob diese Umstande unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf eine solche Person oder
solche Personen haben und ob diese allein oder in Verbindung mit einer anderen Person oder anderen
Personen betrachtet werden, ob es sich um verbundene Personen handelt oder nicht, und auch unter
jedweden anderen Umsténden, die dem Verwaltungsrat als relevant erscheinen mégen) nach Auffassung
des Verwaltungsrats dazu fuhren kénnten, dass fir die Gesellschaft eine Verpflichtung zur Zahlung von
Steuern entsteht oder dass diese einen sonstigen finanziellen Verlust erleidet, welche der Gesellschaft
ansonsten nicht entstanden wére bzw. welchen sie ansonsten nicht erlitten héatte. Siehe Abschnitt
.VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT: Zwangsweise Riicknahme oder Ubertragung®.

Die Anteile wurden weder von der SEC noch von der Wertpapieraufsichtsbehérde irgendeines US-
Bundesstaates oder einer anderen US-Behdrde genehmigt oder abgelehnt, noch hat sich eine dieser
Behorden zu den Vorzigen dieses Angebots oder zur Richtigkeit oder Angemessenheit dieses
Verkaufsprospekts geauf3ert oder diesbezlglich irgendeine Empfehlung ausgesprochen. Jede gegenteilige
Erklarung ist unrechtmaRig.
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DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Wérter und Ausdricke die nachstehenden Bedeutungen:

»1933 Act” der Securities Act (US-Wertpapiergesetz) von 1933 in der
jeweils gultigen Fassung;
»1940 Act” der U.S. Investment Company Act von 1940 in der jeweils

gultigen Fassung;

»Bilanzstichtag*”

jeweils der 31. Mérz.

»Bilanzierungszeitraum*“

ein Zeitraum, der am Bilanzstichtag endet und im Fall des
ersten Zeitraums dieser Art am Datum der Grindung der
Gesellschaft und im Fall der folgenden Zeitraume dieser Art
am Tag nach Ablauf der letzten Rechnungsperiode beginnt.

» Thesaurierende Klassen*

Klassen, fiir die der Verwaltungsrat beabsichtigt, alle Ertrage,
Dividenden und anderen Ausschittungen, gleich welcher Art,
gemal den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds zugunsten der Anteilsinhaber des jeweiligen
Teilfonds automatisch zu reinvestieren, und die ggf. durch das
Wort ,Accumulating” in ihnrem Namen gekennzeichnet sind.

»Verwaltungsvertrag”

der Vertrag vom 18. Juni 2015 zwischen der Gesellschaft und
der Verwaltungsstelle in seiner jeweils gultigen Fassung.

~Administrator"

State Street Fund Services (Ireland) Limited oder eine andere
jeweils gemal den Anforderungen der Zentralbank fur die
Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fur die
Gesellschaft bestellte Person.

- ADR" American Depositary Receipt, ein von einer US-Bank
ausgegebenes begebbares Zertifikat, das eine bestimmte
Anzahl von Anteilen (oder einen Anteil) an einer Nicht-US-
Aktie reprasentiert, die an einer US-Bdrse gehandelt wird.

~ADS" American Depositary Share, ein zugrunde liegender Anteil,

der von einem ADR reprasentiert wird.

~Antragsformular®

das bei der Verwaltungsstelle erhéltliche Zeichnungsformular,
das Zeichner von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse
ausfullen missen, wie jeweils von der Gesellschaft
vorgeschrieben.

~Abschlussprifer”

EY oder eine andere jeweils gemafl den Anforderungen der
Zentralbank als Abschlussprifer der Gesellschaft bestellte
Person.

»Basiswahrung”

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei  Finanzinstrumenten und  Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014;




~Benchmark-Verordnung”

die Basiswahrung eines Fonds, die vom Verwaltungsrat
festgelegt wird und im maf3geblichen Prospektnachtrag
aufgefihrt ist;

»Benefit-Plan-Anleger*

wie in Anhang Il definiert.

. Geschéftstag”

jeder Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen und
gewdhnlichen Feiertagen), an dem die irische Bdorse (Irish
Stock Exchange) und die New Yorker Borse (New York Stock
Exchange) fiir den regularen Geschaftsverkehr gedffnet sind,
sowie alle sonstigen Tage, die der Verwaltungsrat von Zeit zu
Zeit festlegen kann und den Anteilsinhabern im Voraus mitteilt.

,CDSC*

bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr, eine Geblihr, die
unter bestimmten Umstanden bei der Ricknahme von
Anteilen fur jede Anteilsklasse erhoben werden kann.

L,Zentralbank”

die Central Bank of Ireland oder eine nachfolgende
Aufsichtsbehérde, die fir die Zulassung und Beaufsichtigung
der Gesellschaft zustandig ist.

. OGAW-Vorschriften der
Zentralbank”

die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2015 in ihrer jeweils
gultigen oder konsolidierten Fassung.

,CFTC*

die U.S. Commodity Futures Trading Commission.

. Klasse”

jede Klasse von Anteilen, die Beteiligungen an einem Fonds
reprasentiert.

»Clearing-System*

die National Securities Clearing Corporation (NSCC) oder ein
anderes vom Verwaltungsrat genehmigtes Clearing-System.

.Code"

bezeichnet den US-amerikanischen Internet Revenue Code
von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung.

»Commodity Exchange Act"”

der U.S. Commodity Exchange Act von 1936 in seiner jeweils
glltigen Fassung.

~Companies Act"

der Companies Act 2014 in seiner jeweils gultigen,
geanderten, ergéanzten oder wieder in Kraft gesetzten
Fassung.

, Gesellschaft”

John Hancock Worldwide Investors, PLC;

,Gesellschaftssekretar”.

Dechert Secretarial Limited, der Gesellschaftssekretar der
Gesellschaft, oder andere, jeweils geman den Anforderungen
des Companies Act von der Gesellschaft bestellte Personen.

»Satzung®

die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft in ihrer
jeweils gultigen Fassung;

»Wandelbare Wertpapiere"

Anleihen, Schuldverschreibungen, Notes, Vorzugsaktien oder
sonstige Wertpapiere, die innerhalb eines bestimmten
Zeitraums zu einem festgelegten Preis oder nach einer
festgelegten Formel in eine festgelegte Menge von
Stammaktien desselben oder eines anderen Emittenten
gewandelt oder dagegen eingetauscht werden kdnnen. Ein
wandelbares Wertpapier verleiht dem Inhaber einen Anspruch




auf die Zinsen, die generell auf die Wandelanleihe gezahlt
werden oder auflaufen, bzw. auf die Dividenden, die auf
Vorzugsaktien gezahlt werden oder auflaufen, bis das
wandelbare Wertpapier féallig oder eingeldst, gewandelt oder
umgetauscht wird. Wandelbare Wertpapiere kénnen auch
synthetisch sein. Dabei werden zwei separate Wertpapiere
gekauft, die in Kombination ahnliche wirtschaftliche Merkmale
wie ein  wandelbares Wertpapier aufweisen, d.h.
festverzinsliche Wertpapiere (die Jfestverzinsliche
Komponente®, die ein wandelbares oder nicht wandelbares
Wertpapier sein kann) und das Recht, Stammaktien zu
erwerben (die ,wandelbare Komponente“). Darliber hinaus
kénnen wandelbare Wertpapiere auch wandelbare Structured
Notes beinhalten, d.h. festverzinsliche Schuldverschrei-
bungen, die an Stammaktien geknipft sind.

»CRS"

der am 15.Juli 2014 vom Rat der OECD genehmigte
gemeinsame Meldestandard, ausfiihrlicher als Standard fir
den automatischen Austausch von Finanzinformationen
bezeichnet;

»Basiswahrung der Klasse

die Wéhrung, auf die eine Klasse lautet.

»Handelstag"

jeder Geschaftstag bzw. sonstige vom Verwaltungsrat jeweils
festgelegte und den Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilte
Geschaftstage, vorausgesetzt, dass es mindestens zwei
Handelstage pro Kalendermonat in regelméaRigen Abstanden
gibt.

,Orderannahmeschluss”

im Falle von Zeichnungen und Rucknahmen, 16:00 New
Yorker Zeit am jeweiligen Handelstag.

»Delegierte Verordnungen*

die Delegierte Verordnung der Kommission zur Erganzung der
Richtlinie 2009/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 17. Dezember 2015 (in ihrer endgultigen Form und
nach direktem Inkrafttreten in Irland).

, Verwahrstelle"

State Street Custodial Services (Ireland) Limited, die
Verwahrstelle der Gesellschaft, oder eine andere Person, die
jeweils gemald den Anforderungen der Zentralbank ernannt
wird.

»vVerwahrstellenvertrag”

der Vertrag, mit dem die Verwahrstelle der Gesellschaft
ernannt wird, wie urspringlich gemafl dem Depotbankvertrag
vom 18. Juni 2015 abgeschlossen und durch den
Verwahrstellenvertrag vom 10. August 2016 abgeldst und
ersetzt.

»Depositary Receipts
(Hinterlegungsscheine)”

von einer Bank emittierte, frei Ubertragbare
Finanzinstrumente, einschlief3lich ADR, EDR und GDR.

+Ausschittende Klassen*®

Klassen, fir deren Anteile der Verwaltungsrat beabsichtigt,
eine Dividende festzusetzen, und die ggf. durch das Wort
,Distributing” in ihrem Namen gekennzeichnet sind.

. Vertriebsstelle®

jede Untervertriebsstelle, jeder Intermediar, Handler und/oder
professionelle Anleger, mit dem die Vertriebsstelle
vertragliche Vereinbarungen uber den Vertrieb der Anteile
trifft.




. Vertriebsvertrag”

der Vertrag vom 18. Juni 2015 zwischen der Gesellschaft und
der Vertriebsstelle in seiner jeweils gultigen Fassung.

. Vertriebsstelle®

John Hancock Funds, LLC;

»Abgaben und Gebihren*

alle Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
staatlichen Gebihren, Makler- und Bankgebihren, Spreads
auf Nicht-US-Devisen und/oder sonstige Handels-Spreads,
Zinsen, Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebiihren und
anderen Abgaben und Gebdihren, ob in Zusammenhang mit
dem urspringlichen Erwerb oder der Erhdhung des
Vermogens der Gesellschaft oder der Schaffung, der
Ausgabe, dem Verkauf, der Umschichtung oder der
Rucknahme von Anteilen oder dem Kauf, der Umschichtung,
dem Umtausch, der Ricknahme oder dem Verkauf von
Anlagen oder in Bezug auf Zertifikate oder andere Papiere, die
im Hinblick auf oder vor oder in Zusammenhang mit der
Transaktion oder dem Handel gegebenenfalls féllig werden
oder wurden, fiir die diese Abgaben und Gebihren anfallen
oder anfallen kénnen, wozu bei der Berechnung des
Zeichnungs- und Ricknahmepreises auch Riickstellungen fur
Spreads zdhlen kénnen (um die Differenz zwischen dem
Preis, zu dem die Vermogenswerte bei der Ermittlung des
Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem Preis, zu dem
diese Vermogenswerte gekauft bzw. verkauft oder realisiert
werden kénnen), jedoch ausschliellich aller Provisionen, die
an beauftragte Stellen beim Kauf und Verkauf von Anteilen zu
zahlen sind, sowie aller Provisionen, Steuern, Gebuhren oder
Kosten, die bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts der
Anteile ggf. berticksichtigt wurden.

.EDR*

European Depositary Receipt, ein von einer Bank in einem
Mitgliedstaat des EWR ausgegebenes begebbares Zertifikat,
das eine bestimmte Anzahl von Anteilen einer Aktie
reprasentiert, die an einer Boérse eines anderen EWR-
Mitgliedstaates gehandelt wird.

- EWR*

der Europaische Wirtschaftsraum, dem die Mitgliedstaaten
sowie Norwegen, Island und Liechtenstein angehoren.

»Zulassiger Kredit”

nicht verbriefte Kredite bezeichnet liquide, Ubertragbare und
nicht verbriefte Anlagen eines einzelnen Emittenten, die auf
den Priméar- und Sekundarmarkten Uber Mitglieder der
International Capital Market Association (,ICMA") erhaltlich
sind und die der Definition von Geldmarktinstrumenten
entsprechen oder anderweitig zuldssige Anlagen im Sinne der
Richtlinie 2007/16/EG darstellen, jedoch vorausgesetzt, dass
Anlagen in nicht verbrieften Krediten, welche nicht die
Definition von Geldmarktinstrumenten erfillen, auf héchstens
10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds (zusammen mit
anderen ahnlich eingestuften Wertpapieren) beschrankt sind.

» ERISA® der Employee Retirement Income Security Act der Vereinigten
Staaten von 1974, in seiner jeweils glltigen Fassung;

» EU” bezeichnet die Européische Union.

LETF" ein bdrsengehandelter Indexfonds, dessen Anteile je nach

Sachlage als Anteile zugrunde liegender Organismen fir




gemeinsame Anlagen oder als Wertpapiere eingestuft
werden;

-FATCA" oder ,Foreign Account
Tax Compliance Act"

Section 1471 bis 1474 des Code, alle aktuellen oder
zukinftigen Bestimmungen oder offiziellen Auslegungen
dazu, alle gemaR Section 1471(b) des Code getroffenen
Vereinbarungen sowie alle steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Gesetze, Bestimmungen oder
Verfahrensweisen, die im Zusammenhang mit deren
Umsetzung gemal einer zwischenstaatlichen Vereinbarung
eingefihrt werden.

»DFIs®

derivative Finanzinstrumente, Vertrage, die ihren Wert aus
dem Wert eines Basisinstruments, eines Referenzzinssatzes
oder eines Index ableiten.

»Finanzkonto*

ein ,Finanzkonto* wie in der zwischenstaatlichen
Vereinbarung zwischen den USA und Irland fir die Zwecke
des FATCA verwendet.

»Finanzinstitut”

ein Finanzinstitut® gemal der Definition in FATCA,
einschlieBlich  Depotinstitute, Verwahrinstitute, Anlage-
gesellschaften oder bestimmte Versicherungsgesellschaften;

+ FINRA®

der amerikanischen Financial Industry Regulatory Authority;

» Erster Bewertungszeitpunkt*

Geschaftsschluss an dem zuerst schlieRenden Markt, an dem
Anlagen der Gesellschaft am malgeblichen Handelstag
gehandelt werden.

,Fonds”

ein vom Verwaltungsrat (mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank) eingerichtetes Portfolio von Vermdgenswerten,
das einen separaten Fonds mit getrennter Haftung bildet und
gemal dem Anlageziel und der Anlagepolitik dieses Fonds,
wie im Prospekt oder einem Prospektnachtrag beschrieben,
investiert wird.

»GDR*

Global Depositary Receipt, ein Bankzertifikat, das in mehr als
einem Land fir Anteile eines Nicht-US-Unternehmens
ausgegeben wird;

+~Hoch verzinsliche Schuldtitel”

Schuldtitel, die ein BB/Ba-Rating oder niedriger von einer
Rating-Agentur oder kein Rating haben, aber nach
Einschatzung des Anlageverwalters eine vergleichbare
Bonitat aufweisen;

“

»Indexgebundene Wertpapiere

Wertpapiere, die eine Zahlung von Ertragen im
Zusammenhang mit einem bestimmten Index wie etwa dem
Einzelhandelspreisindex oder dem Verbraucherpreisindex
bieten;

»Erstausgabepreis*”

der Preis, zu dem eine Anteilsklasse zum ersten Mal
angeboten wird oder zu dem sie erneut angeboten wird, wie
im Abschnitt ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT: Kauf
von Anteilen oder im maRgeblichen Prospektnachtrag
beschrieben.

- Wertpapiere mit ausschlielRlicher
Zinszahlung*

Wertpapiere, bei denen nur Zinszahlungen (und keine
Kapitalzahlungen) getauscht werden;




-Anlageverwaltungsvertrag”

der Vertrag vom 18. Juni 2015 zwischen der Gesellschaft und
dem Anlageverwalter in seiner jeweils glltigen Fassung.

-Anlageverwalter”

John Hancock Advisers, LLC;

»Gesetzgebung*

die OGAW-Vorschriften der Zentralbank, die delegierten
Vorschriften, die OGAW-Vorschriften und die OGAW-Regeln,
bzw. eine der Vorgenannten, wie es der Kontext verlangt.

. Gesellschafter”

ein Anteilsinhaber oder eine Person, die als Inhaber von
einem oder mehreren nicht gewinnberechtigten Anteilen
registriert ist

»Mitgliedstaat”

ein Mitgliedstaat der EU.

» MIFID 11"

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente, die Verordnung Uber Markte fir
Finanzinstrumente (EU) Nr. 600/2014 (,MiFIR*) und
diesbeziigliche Gesetze;

»MiFID-Verordnung*

bezeichnet die Durchfihrungsverordnung Nr. 375 zur
Verordnung der Europaischen Union (Markte fir
Finanzinstrumente) von 2017, in der jeweils gliltigen Fassung,
und alle hierunter von der Zentralbank erlassenen Vorschriften
oder Auflagen;

»,Geldmarktinstrumente”

Instrumente, die normalerweise auf den Geldmarkten
gehandelt werden und die liquide sind und einen Wert haben,
der jederzeit genau ermittelt werden kann (wie z.B.
Staatsanleihen, Commercial Paper, Bankakzepte,
Einlagenzertifikate und andere kurzfristige Schuldtitel als
zusétzliche liquide Mittel), wie in den OGAW-Regeln néher
beschrieben.

. Nettoinventarwert” oder , NIW*

der Nettoinventarwert der Gesellschaft oder eines Fonds oder
einer Klasse, berechnet, wie im Abschnitt ,ERMITTLUNG
DES NETTOINVENTARWERTS" beschrieben.

»Nettoinventarwert je Anteil”

bezogen auf Anteile, der Nettoinventarwert, der den in Bezug
auf einen Fonds oder eine Klasse ausgegebenen Anteilen
zuzurechnen ist, dividiert durch die Anzahl der in Bezug auf
den Fonds oder die Klasse ausgegebenen Anteile.

»Nicht gewinnberechtigte Anteile"

ein ruckkaufbarer, nicht gewinnberechtigter Anteil am Kapital
der Gesellschaft mit einem festgelegten Kapitalwert von
EUR 1, der gemaR der Grindungsurkunde, in der auch die
damit verbundenen Rechte festgelegt sind, ausgegeben
wurde.

-~ OECD* die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung;
» Prospekt” dieses Dokument sowie etwaige Nachtrdge oder

Ergdnzungen dazu, die von der Gesellschaft in Einklang mit
den Anforderungen der Zentralbank herausgegeben werden;

»Internationale Kérperschaften
des offentlichen Rechts*

die auf der Seite 112 des
supranationalen Organisationen;

Prospekts  genannten




»RUcknahmepreis"

der Preis, der fir zurickgenommene Anteile zahlbar ist, wie
im Abschnitt ,ERMITTLUNG DES NETTOINVENTAR-
WERTS: Ricknahmepreise” beschrieben.

»Geregelter Markt"

ein geregelter Markt, wie in Anhang | oder anderweitig geman
den Richtlinien der Zentralbank festgelegt.

»Regulation S Securities*

Wertpapiere, die von der Registrierung nach dem 1933 Act
befreit sind und unter bestimmten institutionellen Nicht-US-
Kaufern, zu denen die Fonds zahlen, frei gehandelt werden
durfen.

,Steuerbehodrden”

die fur die Besteuerung zustandige irische Behorde;

. Rule-144A-Wertpapiere“

Wertpapiere, die im Rahmen von Transaktionen gehandelt
werden, welche von den Registrierungsanforderungen des
1933 Act geméalR Rule 144A ausgenommen sind.

- REITS" Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts), die nicht als
alternative Investmentfonds gegriindet wurden. Ein Fonds
darf Anlagen in REITs tatigen, wenn diese die Kriterien (i)
eines zugrunde liegenden Organismus fiir gemeinsame
Anlagen oder (i) eines Wertpapiers gemal den OGAW-
Vorschriften erfillen;

. SECH die U.S. Securities and Exchange Commission.

L~Anteil“ oder , Anteile"

ein oder mehrere gewinnberechtigte Anteile an der
Gesellschaft oder einem Fonds, je nach Kontext.

L~Anteilsinhaber*

bezeichnet die Inhaber von Anteilen und jeweils einen
LAnteilsinhaber*.

»Unteranlageverwaltungsvertrag”

ein Vertrag zwischen dem Anlageverwalter und einem
Unteranlageverwalter, dem die Vermégenswerte eines Fonds
(oder ein Teil derselben) zugewiesen werden, wie im
Prospektnachtrag fur den jeweiligen Fonds beschrieben, in
seiner jeweiligen Fassung.

»Unteranlageverwalter”

die Person oder die Personen, die vom Anlageverwalter unter
einem Unteranlageverwaltungsvertrag in seiner jeweils
glltigen  Fassung ernannt  wird/werden, wie im
Prospektnachtrag fir den jeweiligen Fonds beschrieben.

.Zeichnungspreis*®

der Zeichnungspreis fir Anteile einer Klasse an einem
Handelstag, wie im Abschnitt ,ERMITTLUNG DES
NETTOINVENTARWERTS: Berechnung des Zeichnungs-
und Ricknahmepreises” beschrieben.

»Prospektnachtrag” ein  Prospektnachtrag, einschlieBlich einer etwaigen
Erganzung zu diesem, der diesen Prospekt durch spezifische
Informationen zu einem Fonds ergéanzt.

-~ OGAW" ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im

Sinne der OGAW-Verordnung;

»OGAW-Vorschrift* oder , OGAW-
Vorschriften*

Die Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften
(Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
betreffend) von 2011 in ihrer durch die Vorschriften der
Européaischen Union (betreffend Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2016 in ihrer jeweils




geanderten, erganzten oder konsolidierten Fassung,
einschlieBlich aller Bedingungen, die darunter von Zeit zu Zeit
von der Zentralbank auferlegt werden kdnnen;

»OGAW"-Regeln

Die OGAW-Regeln der Zentralbank sowie etwaige Richtlinien
oder F&A-Domente, die von der Zentralbank von Zeit zu Zeit
in Einklang mit den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
herausgegeben werden; oder jedes von der Zentralbank
veroffentlichte Dokument, in dem alle Bedingungen
niedergelegt sind, die die Zentralbank OGAWS, ihren
Verwaltungsgesellschaften und Verwahrstellen auferlegt.

~Umbrella-Barkonto*

ein Konto, das auf der Ebene der Gesellschaft gefiihrt wird.

»Zugrunde liegende Organismen
fir gemeinsame Anlagen*

ein Organismus flr gemeinsame Anlagen, der die
Anforderungen der OGAW-Vorschriften fir Anlagen eines
OGAW im Einklang mit den darin festgelegten
Beschrankungen einhalt und zur Vermeidung von Zweifeln
andere Fonds, regulierte Organismen fir gemeinsame
Anlagen und regulierte Nicht-OGAW beinhaltet, die in der EU,
Guernsey, Jersey, der Isle of Man oder dem EWR ansassig
sind,;

»Vereinigten Staaten“

die Vereinigten Staaten von Amerika (darin eingeschlossen
deren Bundesstaaten und der District of Columbia), ihre
Gebiete, Besitzungen und alle anderen ihrer Rechtsprechung
unterliegenden Gebiete.

»US-Person*

eine ,US-Person“, wie in Anhang Il dieser Satzung definiert.

»U.S. Reportable Account”

ein von einer U.S. Reportable Person gehaltenes
Finanzkonto.

»US-Steuerpflichtiger”

ein ,US-Steuerpflichtiger”, wie in Anhang Ill dieser Satzung
definiert.

»Bewertungszeitpunkt”

Der Tag und der Zeitpunkt bzw. die Zeitpunkte, unter
Bezugnahme auf den bzw. die die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds zwecks Berechnung
des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil
bewertet werden. Sofern nicht anders angegeben, ist der
Bewertungszeitpunkt fir die einzelnen Anlagen der
Geschéftsschluss am relevanten Markt, an dem diese an
jedem Handelstag gehandelt werden.

In diesem Prospekt beziehen sich alle Verweise auf ,Euro” oder ,EUR" oder ,£€" auf die im zweiten Satz
von Artikel 2 der Vorschrift Nr. 974/98 des Rates (EG) vom 3. Mai 1998 genannte Wahrung, die als
Einheitswahrung der teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europaischen Union Gibernommen wurde, sowie
auf alle Nachfolgewahrungen, wie vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen festgelegt, alle Verweise
auf ,US-Dollar* oder ,$“ oder ,US$" oder ,USD" auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika, alle Verweise auf ,Pfund“ oder ,Pfund Sterling" oder ,GBP" auf die gesetzliche Wahrung des
Vereinigten Konigreichs und alle Verweise auf ,Schweizer Franken* oder ,CHF" auf die gesetzliche

Wahrung der Schweiz.
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EINLEITUNG

Grindung und Registrierung

Die Gesellschaft ist eine nach irischem Recht als Aktiengesellschaft (Public Limited Company) gemaf dem
Companies Act gegriundete offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
Haftungstrennung zwischen ihren Fonds. Die Gesellschaft ist durch die Zentralbank gemaR den OGAW-
Vorschriften zugelassen. Sie wurde am 6. Februar 2015 mit der Registrierungsnummer 557040 gegriindet.

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Dauer gegrindet.

Die Tatigkeit der Gesellschaft wird durch ihre Satzung und diesen Prospekt und die darin enthaltenen, die
Gesellschaft betreffenden Details geregelt.

Die Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft getrennte Anteilsklassen anbieten kann, die Beteiligungen an
einem Fonds reprasentieren, wobei jeder Fonds ein separates und eigenstandiges Anlagenportfolio
darstellt. Die Vermdgenswerte jedes Fonds werden separat im Namen jedes Fonds gemaR dem Anlageziel
und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds angelegt, und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jedes
Fonds sind gemaR irischem Recht getrennt. Der Wert der Anteile jedes Fonds entspricht immer ihrem
Nettoinventarwert. Die Basiswahrung jedes Fonds wird vom Verwaltungsrat festgelegt und im Prospekt
und/oder Prospektnachtrag fur den jeweiligen Fonds angegeben.

Die Gesellschaft hat die Genehmigung der Zentralbank fir die Einrichtung von acht Fonds erhalten, von
denen sechs derzeit zur Zeichnung zur Verfiigung stehen, namlich:

John Hancock U.S. Large Cap Equity Fund;

John Hancock Strategic Income Opportunities Fund;

John Hancock Short Duration Credit Opportunities Fund,

John Hancock Global Disciplined Value (Ex-U.S.) Fund;

John Hancock Global Quality Growth (Ex-U.S.) Fund; und

John Hancock Absolute Return Currency Fund.
Der John Hancock Global Equity (Ex-U.S.) Fund und der John Hancock High Yield Fund sind zugelassen,
aber fir Zeichnungen geschlossen, und es wird nach der nachsten Rechnungsperiode bei der Zentralbank

ein Antrag auf Widerruf der Zulassung fur diese Fonds gestellt.

Zusatzliche Fonds kdénnen durch die Gesellschaft jeweils mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank
aufgelegt werden.

Anteilsklassen

Ein Fonds kann aus einer oder mehreren Anteilsklassen bestehen. Es wird nicht fir jede Anteilsklasse
innerhalb eines Fonds ein separater Anlagepool unterhalten, und es besteht keine Haftungstrennung
zwischen den Klassen. Die Anteilsklassen werden im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" im Detail
beschrieben. Der Verwaltungsrat benachrichtigt die Zentralbank (ber eine beabsichtigte Emission
zusatzlicher Anteilsklassen in einem Fonds und stimmt solche Vorhaben mit der Zentralbank ab. Die Anteile
jeder Klasse eines Fonds sind in jeder Hinsicht gleichrangig, wobei sie sich jedoch in bestimmten
Merkmalen voneinander unterscheiden kénnen, wie beispielsweise in der Wahrung, auf die sie lauten, der
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Ausschuttungspolitik, der Héhe der Gebiihren und Kosten, die erhoben werden dirfen (einschlie3lich
klassenspezifischer Kosten), der Absicherungspolitk oder den Mindestzeichnungs- und
Mindestriicknahmebetragen. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass es dem Verwaltungsrat
freistent, auf fir  Anteilsklassen geltende  Mindestzeichnungs-, Mindestanlage-  oder
Mindestriicknahmebetrdge in Bezug auf bestimmte Geschéafte oder Konten zu verzichten und die
Ausiibung dieses Ermessens an die Vertriebsstelle oder an von ihm als angemessen erachtete andere
Parteien zu Ubertragen.

Genehmigte Grundkapital

Das genehmigte Grundkapital der Gesellschaft besteht zum Datum dieses Prospekts aus 500.000.000.000
rickkaufbaren Anteilen ohne Nennwert und 300.002 ruckkaufbaren, nicht gewinnberechtigten Anteilen
ohne Nennwert, die zu je 1 EUR ausgegeben wurden. Nicht gewinnberechtigte Anteile gewahren ihren
Inhabern keinen Anspruch auf Dividenden. Bei einer Liquidation berechtigen die nicht gewinnberechtigten
Anteile ihre Inhaber zur Erstattung des dafiir gezahlten Betrages, jedoch nicht zu einer anderweitigen
Beteiligung an den Vermogenswerten der Gesellschaft. Die nicht gewinnberechtigten Anteile werden im
Namen des Anlageverwalters gehalten.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER FONDS

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihren Anlegern eine Auswahl von Fonds mit verschiedenen Anlagezielen
anzubieten. Jeder Fonds versucht, sein Anlageziel zu erreichen und dabei die Anlagerisiken gleichmé&Rig
zu verteilen, indem er in Ubertragbare Wertpapiere, liquide finanzielle Vermdgenswerte, Organismen fir
gemeinsame Anlagen und andere nach den OGAW-Vorschriften zuldssige Anlagen investiert. Die
Wertpapiere und liquiden Finanzanlagen, in die ein Fonds investieren kann, missen allgemein an einem
anerkannten Markt notiert sein und/oder gehandelt werden, auf3er dass bis zu 10 % des Nettoinventarwerts
eines Fonds in Wertpapieren und liquiden Finanzanlagen investiert sein kdnnen, die nicht notiert oder
gehandelt werden. Einzelheiten zu den nach den OGAW-Vorschriften zulassigen Wertpapieren und
geltenden Beschrankungen sind in Anhang Il aufgefiihrt. Die geregelten Markte, an denen die Anlagen
eines Fonds gehandelt werden, sind in Anhang | aufgefihrt.

Die Vermogenswerte der einzelnen Fonds werden getrennt in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt, die im maRgeblichen Prospektnachtrag beschrieben
sind.

Der Anlageertrag der Anteilsinhaber eines Fonds hangt mit dem Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
zusammen, der seinerseits in erster Linie durch die Wertsteigerung des Portfolios aus den Anlagen, die
von dem Fonds gehalten werden, bestimmt wird.

Soweit im Prospektnachtrag nichts Abweichendes festgelegt ist, kann jeder Fonds bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Organismen fiir gemeinsame Anlagen (ETFS inbegriffen)
investieren, vorbehaltlich der in Anhang Il festgelegten Grenzen und der Beschrankungen in Vorschrift 68
der OGAW-Vorschriften. Diese Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen schlieBen Anlagen in
anderen Fonds ein. Ein Fonds darf jedoch nicht in andere Fonds investieren, die selbst Anteile an anderen
Fonds halten. Wenn ein Fonds in einen anderen Fonds investiert, darf der investierende Fonds keine
Jahresverwaltungs- bzw. -anlagegebihr fir den Teil seines Fondsvermdgens berechnen, das in dem
anderen Fonds investiert ist. Wenn ein Fonds in die Anteile eines vom Anlageverwalter oder einer
Tochtergesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters (einschlie3lich etwaiger
Unteranlageverwalter) verwalteten Organismus fir gemeinsame Anlagen investiert, muss der
Anlageverwalter bzw. die Tochtergesellschaft oder das verbundene Unternehmen auf den gegebenenfalls
zahlbaren Ausgabeaufschlag oder Riicknahmeabschlag verzichten. Der Anlageverwalter erhalt keine
Provision, wenn ein Fonds in einen solchen Organismus flir gemeinsame Anlagen investiert. Falls der
Anlageverwalter jedoch eine Provision erhalt, muss diese Provision in das Vermogen des betreffenden
Fonds eingezahlt werden.

Bis zur Anlage der Erlése aus einer Platzierung oder einem Angebot von Anteilen, oder wenn es Markt-,
Wirtschafts- oder sonstige Faktoren erforderlich machen, kann ein Fonds in Einklang mit den Anlagezielen
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und der Anlagepolitik eines Fonds, wie im maf3geblichen Prospektnachtrag beschrieben, und vorbehaltlich
der im nachstehenden Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” festgelegten Anlagebeschrankungen in
kurzfristige Anlagen wie Commercial Paper, Bankakzepte, Einlagenzertifikate und Staatspapiere
investieren, die von OECD-Mitgliedstaaten oder supranationalen Korperschaften begeben werden,
vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere an einem geregelten Markt in einem OECD-Mitgliedsland gehandelt
werden und von Moody's oder Standard & Poor’s mit ,Investment Grade" oder hdher eingestuft sind. AulRer
Bareinlagen werden solche kurzfristigen Anlagen an geregelten Markten notiert oder gehandelt.

Ein Fonds kann ein Wertpapier verkaufen, wenn es nicht mehr den Anlagekriterien eines Fonds entspricht,
oder aus verschiedenen anderen Grinden, wie beispielsweise, um Gewinne zu sichern, Verluste zu
begrenzen, seine Duration aufrechtzuerhalten, Vermdégenswerte in aussichtsreichere Anlagen
umzuschichten oder Riicknahmeantrage zu erfillen. Ein Fonds ist nicht verpflichtet, ein Wertpapier, das
nach dem Kauf herabgestuft wird, zu verkaufen. Der Fonds wird jedoch in einem solchen Fall die Situation
Uberwachen, um zu entscheiden, ob es fir den Fonds zweckmaRig ist, das Wertpapier weiter zu halten.
Bei der Erwagung, ob ein Wertpapier verkauft werden soll, kann der Fonds Faktoren wie beispielsweise
die wirtschaftliche Lage, Veranderungen in der Wettbewerbsposition oder der finanziellen Lage des
Emittenten, Veranderungen im Ausblick fur die Branche des Emittenten, das Bewertungsziel des Fonds fur
dieses Wertpapier und den Einfluss der Duration des Wertpapiers auf die Gesamtduration des Fonds
evaluieren.

Jeder der Fonds kann mit den Wertpapieren in seinem Portfolio aktiv und h&ufig handeln.

Anderungen des Anlageziels und wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds bediirfen der
Zustimmung der Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds durch einfachen Mehrheitsbeschluss einer
Hauptversammlung oder durch einstimmigen schriftlichen Beschluss aller Anteilsinhaber.

Unter diesem Vorbehalt konnen unwesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds jeweils durch
den Verwaltungsrat vorgenommen werden, wenn dieser der Auffassung ist, dass dies im besten Interesse
des betreffenden Fonds liegt. Jede Anderung der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik eines Teilfonds
wird in einer Aktualisierung des maf3geblichen Prospektnachtrags des Fonds niedergelegt und ist den
Anteilsinhabern unter Wahrung einer angemessenen Frist mitzuteilen, so dass diese die Mdglichkeit haben,
ihre Anteile vor Umsetzung der Anderung zuriickzugeben.

EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Einsatz von DFls

Die Gesellschaft kann im Namen der einzelnen Fonds und vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschrankungen fiir Anlagezwecke, fir Absicherungszwecke (um die nicht realisierten
Gewinne des Fonds durch Absicherung gegen nachteilige Schwankungen an den Wertpapiermarkten oder
Zinsénderungen oder Wechselkursdnderungen, die den Marktwert des Anlageportfolios des Fonds schmélern
kénnen, zu schitzen) oder fir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Techniken und Instrumente
einsetzen (Devisenterminkontrakte, Futures-Kontrakte, Optionen, Put- und Call-Optionen auf Wertpapiere,
Indizes und Wahrungen, Aktienindex-Kontrakte und Swap-Kontrakte). Die Gesellschaft kann aufl3erdem fur
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéafte und
Wertpapierleihvertrage einsetzen. Verweise auf das Eingehen von DFIs durch einen Fonds sind dahingehend
auszulegen, dass die Gesellschaft diese DFIs, wo zutreffend, im Namen eines Fonds eingeht. Ein Fonds kann
DFls einsetzen, um Renditen, Spreads oder Gewinne zu steigern oder um tberschissige Barmittel effizient zu
investieren oder schnell Marktzugang zu gewinnen. Ein Fonds kann solche Transaktionen an einer Borse oder
im Freiverkehr (,OTC-Markt") tatigen.

Die Gesellschaft kann solche Techniken und Instrumente fiir folgende Zwecke einsetzen: Risikoreduzierung,
Kostensenkung oder Erwirtschaftung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag fur den betreffenden Fonds bei
angemessenem Risikoniveau, unter Berlicksichtigung des Risikoprofils der Gesellschaft und des betreffenden
Fonds, wie in diesem Prospekt und in den allgemeinen Bestimmungen der OGAW-Vorschriften beschrieben.
Siehe Anhang IV: ,Techniken und Instrumente des effizienten Portfoliomanagements*
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Der Einsatz von Techniken des effizienten Portfoliomanagements wird voraussichtlich das Risikoprofil eines
Fonds nicht verandern und keine héhere Volatilitét verursachen.

Wie gemal Vorschrift 58(1)(c) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank in diesem Prospekts offenzulegen,
werden samtliche Ertrdge aus Techniken des effizienten Portfoliomanagements nach Abzug der direkten und
indirekten Betriebskosten in den jeweiligen Fonds eingezahlt. Direkte und indirekte Betriebskosten und
Gebuhren, die durch Techniken des effizienten Portfoliomanagements entstehen (und die keine verdeckten
Ertrage enthalten durfen), werden an die Wertpapierleihstelle bzw. den Kontrahenten der jeweiligen
Vereinbarung gezahlt, und diese diirfen nicht mit der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder der Verwahrstelle
verbunden sein.

Ein Fonds kann folgende Arten von DFIs einsetzen:
Futures-Kontrakten und Optionen auf Futures

Ein Fonds kann Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures eingehen, die den Kauf oder Verkauf eines
Kontrakts zum Kauf oder Verkauf eines festgelegten Wertpapiers, Index oder sonstigen Finanzinstruments zu
einem festgelegten Zeitpunkt und Preis an einer Borse oder dem OTC-Markt beinhalten. Ein Fonds kann solche
Kontrakte als Ersatz fur eine Position in einem Basiswert oder zum Zwecke der Renditesteigerung eingehen.

Wandelbare Wertpapiere

Wandelanleihen sind Anleihen, die dem Anleiheninhaber die Option gewahren, die Anleihe gegen eine
festgelegte Anzahl von Stammaktien des Unternehmens zu tauschen. Diese eingebettete Option wirkt sich auf
das Risiko der Anleihe aus und weist somit Merkmale auf, die sowohl denen von festverzinslichen Wertpapieren
als auch denen von Aktien ahneln. Entwickelt sich die zugrunde liegende Aktie schwach, erzielt die
Wandelanleihe weiter Zinsen und tendiert dadurch zum Verhalten einer Anleihe, wenn die Option ,aus dem
Geld" ist; beginnt sich die zugrunde liegende Aktie positiv zu entwickeln, steigt der Wert der eingebetteten
Option, und infolgedessen beginnt die Wandelanleihe sich wie die zugrunde liegende Aktie zu verhalten, wenn
die Option ,im Geld" ist. Ein Fonds kann in Wandelanleihen investieren, um sich in Unternehmen und Emittenten
zu engagieren, die der Anlagepolitik des Fonds entsprechen.

Wandelbare Vorzugswertpapiere sind Wertpapiere, die dem Inhaber von Vorzugsaktien die Option gewéhren,
die Vorzugsaktien gegen eine festgelegte Anzahl von Stammaktien des Unternehmens zu tauschen. Diese
eingebettete Option ermoglicht es dem Fonds, seine Aktienanlagestrategie zu verfolgen, und bietet gleichzeitig
bestimmte Elemente von festverzinslichen Wertpapieren, da Vorzugsaktien oftmals feste Dividenden haben, die
gezahlt werden muissen, bevor Dividenden an die Inhaber von Stammaktien ausgeschiittet werden. So kann
der Fonds das Vorzugselement des Wertpapiers nutzen, wenn die Performance eines Unternehmens
schwacher ist, und in die Stammaktien des Unternehmens wandeln, wenn dessen Wert in angemessenen
Umfang steigt. Dartber hinaus hilft das Vorzugselement des Wertpapiers dem Fonds, Ertrag zu erzielen, und
auch die Preisstruktur kann zur Wertschépfung des Portfolios beitragen.

Ein ,synthetisches* wandelbares Instrument kombiniert separate Wertpapiere, die ahnliche wirtschaftliche
Merkmale wie ein wandelbares Wertpapier aufweisen, d.h. festverzinsliche Wertpapiere (die ,festverzinsliche
Komponente®, die ein wandelbares oder nicht wandelbares Wertpapier sein kann) und das Recht, Stammaktien
zu erwerben (die ,wandelbare Komponente). Die festverzinsliche Komponente wird durch Anlage in
festverzinsliche Wertpapiere wie Anleihen, Vorzugsaktien und Geldmarktinstrumente erzielt. Die wandelbare
Komponente wird durch Anlage in Optionsscheinen oder Optionen zum Kauf von Stammaktien zu einem
bestimmten Preis oder in Optionen auf einen Aktienindex erzielt. Beim der Auflegung eines synthetischen
wandelbaren Instruments kann ein Fonds auch einen Pool aus einem Korb von festverzinslichen Wertpapieren
und einem Korb von Optionsscheinen oder Optionen, die ahnliche wirtschaftliche Merkmale wie ein wandelbares
Wertpapier aufweisen, bilden. Innerhalb der einzelnen Kérbe von festverzinslichen Wertpapieren und
Optionsscheinen oder Optionen kénnen verschiedene Unternehmen die festverzinslichen und wandelbaren
Komponenten ausgeben, und diese kénnen separat und zu unterschiedlichen Zeitpunkten gekauft werden.

Ein Fonds kann auch synthetische wandelbare Instrumente kaufen, die von anderen Parteien — in der Regel
Investmentbanken — aufgelegt werden, einschlie3lich wandelbarer Structured Notes. Wandelbare Structured
Notes sind aktiengebundene festverzinsliche Schuldverschreibungen. Wandelbare Structured Notes haben die
Merkmale eines wandelbaren Wertpapiers, jedoch tbernimmt die Investmentbank, die die wandelbare Note
emittiert hat, das mit der Anlage verbundene Kreditrisiko, und nicht der Emittent der zugrunde liegenden
Stammaktie, in die die Note gewandelt werden kann. Der Kauf von synthetischen wandelbaren Instrumenten
kann eine hdhere Flexibilitat bieten als der Kauf eines wandelbaren Wertpapiers. Verschiedene Unternehmen
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kénnen die festverzinslichen und wandelbaren Komponenten ausgeben, und diese kénnen separat und zu
unterschiedlichen Zeitpunkten gekauft werden.

Die wandelbaren Wertpapiere, in die die Fonds investieren kdnnen, kdnnen eine eingebettete Option haben.
Strukturierte Schuldtitel

Zu den strukturierten Schuldtiteln gehéren Schuldtitel, Anleihen oder Schuldverschreibungen, deren Héhe
des Kapitals und/oder der Zinsen darauf unter Bezugnahme auf Veranderungen im Wert der bestimmten
Wahrungen, Zinssatze, zulassigen Indizes oder sonstigen Finanzindikatoren, in die ein Fonds investieren
kann (der ,Referenzwert”) oder der relativen Veranderungen in zwei oder mehr Referenzwerten ermittelt
werden und die Ublicherweise von Finanzinstituten emittiert werden. Der Zinssatz oder der bei Falligkeit
oder Tilgung zahlbare Kapitalbetrag kann durch Veranderungen im jeweiligen Referenzwert steigen oder
fallen. Die Bedingungen der strukturierten Wertpapiere kénnen vorsehen, dass in bestimmten Fallen bei
Falligkeit kein Kapital zahlbar ist, und deshalb zu einem Verlust einer Anlage eines Fonds flhren.
Strukturierte Wertpapiere kénnen positiv oder negativ indexiert sein, so dass eine Wertsteigerung im
Referenzwert einen Anstieg oder Rickgang im Zinssatz oder im Wert des Wertpapiers bei Falligkeit
bewirken kann. Des Weiteren kann die Veréanderung im Zinssatz oder im Wert des Wertpapiers bei
Falligkeit ein Vielfaches der Veranderung im Wert des Referenzwerts ausmachen. Dementsprechend sind
strukturierte Wertpapiere mit einem hoheren Marktrisiko als andere Arten von Schuldtiteln verbunden.
Ferner kdnnen strukturierte Wertpapiere volatiler, weniger liquide und schwieriger korrekt zu bewerten als
weniger komplexe festverzinsliche Anlagen sein. Ein Fonds tragt das Marktrisiko einer Anlage in die
Basiswerte sowie das Kreditrisiko des Emittenten.

Ein Fonds kann nur in strukturierte Schuldtitel investieren, die nicht gehebelt, verbrieft und frei verauRerbar
an und Ubertragbar auf andere Anleger sind, die durch anerkannte und regulierte Handler gekauft werden
und als Wertpapiere gelten. Strukturierte Schuldtitel werden auf geregelten Méarkten gehandelt.

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Vorbehaltlich der in den OGAW-Regeln festgelegten Bedingungen und Grenzen kann die Gesellschaft
Pensionsgeschafte  und umgekehrte  Pensionsgeschafte zum  Zwecke des  effizienten
Portfoliomanagements abschliel3en.

Ein Pensions- oder Repogeschéaft ist der Verkauf von Wertpapieren in Verbindung mit einer Vereinbarung
mit dem Verkaufer, dass dieser die Wertpapiere zu einem spéteren Zeitpunkt zurtickkauft. Im Rahmen
eines Pensionsgeschéfts verkauft ein Fonds Wertpapiere an einen Kontrahenten und verpflichtet sich
dabei, die Wertpapiere zum selben Preis zuzliglich Zinsen zu einem festgelegten Satz zuriickzukaufen.

Ein umgekehrtes Pensionsgeschaft oder Reverse-Repo ist der Kauf von Wertpapieren von einem
Kontrahenten in Verbindung mit einer Vereinbarung mit dem Kéaufer, dass dieser die Wertpapiere zu einem
spateren Zeitpunkt wieder an den Kontrahenten verkauft. Im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschafts kauft ein Fonds Wertpapiere von einem Kontrahenten und verpflichtet sich dabei,
diesem die Wertpapiere zum selben Preis zuziglich Zinsen zu einem festgelegten Satz wieder zu
verkaufen. Der Fonds hélt das Wertpapier als Sicherheit fiir die Riickkaufverpflichtung des Kontrahenten.

Bei Pensionsgeschéaften muss ein Fonds sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, Wertpapiere, die
Gegenstand des Pensionsgeschéfts sind, zuriickzufordern oder das eingegangene Pensionsgeschéft zu
beenden. Bei umgekehrten Pensionsgeschéften sollte ein Fonds sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage
ist, den vollen Barbetrag zurlickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéaft auf Basis einer
periodengerechten Bewertung oder einer Bewertung nach dem Marktwert zu beenden. Pensionsgeschafte
und umgekehrte Pensionsgeschéafte mit festen Laufzeiten von nicht mehr als sieben Tagen gelten als
Geschafte zu Bedingungen, die jederzeit eine Ruckforderung durch den Fonds erlauben.

Devisenterminkontrakte

Ein Fonds kann nicht lieferbare Devisenterminkontrakte einsetzen, um das Wechselkursrisiko des Portfolio
abzusichern. Unter bestimmten Umstdnden kann ein Fonds einen erheblichen Teil oder den gesamten
Wert seines Portfolios fir den Abschluss von Terminkontrakten einsetzen. Generell bieten diese
Instrumente einem Fonds die Mdglichkeit, einen bestimmten Wechselkurs tiber einen bestimmten Zeitraum
festzuschreiben. Devisenterminkontrakte kénnen auch eingesetzt werden, um das Engagement eines
Fonds in Wé&hrungen zu verstarken, die nach Einschatzung des Anlageverwalters gegenuber der
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Basiswahrung des betreffenden Fonds steigen kénnen, oder um das Risiko von Wahrungsschwankungen
fur einen Fonds von einem Land auf ein anderes zu verlagern.

Optionen

Ein Fonds kann in Einklang mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik Call- und Put-Optionen kaufen
und gedeckte Call- und Put-Optionen verkaufen. Eine ,Call-Option“ ist ein Kontrakt, der gegen einen Preis
verkauft wird und dem Inhaber das Recht verleiht, vor einem festgelegten Datum eine bestimmte Anzahl
von Wertpapieren zu einem bestimmten Preis zu kaufen. Eine ,gedeckte Call-Option“ ist eine Call-Option,
die auf Wertpapiere ausgestellt wird, welche bereits im Besitz des Verkaufers der Call-Option sind, zur
Lieferung an den Inhaber bei Ausiibung der Option. Eine ,Put-Option” verleiht dem Kaufer der Option das
Recht, die zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wahrend der Optionslaufzeit zum Austbungskurs zu
kaufen, und verpflichtet den Verkaufer, sie entsprechend zu verkaufen. Eine von einem Fonds verkaufte
Put-Option ist gedeckt, wenn u.a. ein Fonds zulassige liquide Vermodgenswerte mit einem Wert
entsprechend dem Austbungskurs der Option oder dartiber separiert, um die eingegangene Verpflichtung
zu erfiillen, oder anderweitig die Transaktion deckt. Ein Fonds kann Call- und Put-Optionen auf bestimmte
Wertpapiere (oder Gruppen oder ,Korbe" bestimmter Wertpapiere) oder Wertpapierindizes, Wéhrungen
oder Futures kaufen und verkaufen. Ein Fonds kann auch OTC-Optionskontrakte abschlieRen, die fir eine
gréRere Vielfalt von Wertpapieren und eine groRere Auswahl von Falligkeiten und Auslbungskursen
verflgbar sind, als es bei bérsengehandelten Optionen der Fall ist. Der erfolgreiche Einsatz von Optionen
und Optionen auf Futures durch einen Fonds hangt von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab, die
Kursbewegungen einzelner Wertpapiere, des Wertpapiermarktes im Allgemeinen und von Wechselkursen
oder Zinsen korrekt vorherzusagen.

Swap-Vereinbarungen

Ein Fonds kann Zins-Swaps, Aktienindex-Swaps, Credit Default Swaps, Wahrungs- und Total-Return-
Swaps sowie Swaptions (Optionen und Swaps) und ahnliche Transaktionen eingehen. Ein Fonds kann
diese Swap-Transaktionen zu Absicherungszwecken eingehen oder um eine bestimmte Rendite zu
erzielen, wenn dies fur wiinschenswert erachtet wird. Eine Swap-Transaktion beinhaltet eine Vereinbarung
zwischen zwei Parteien, Zahlungsstrome auf Basis eines festgelegten Betrags oder ,Nennbetrags”
auszutauschen. Bei den in einer Transaktion ausgetauschten Zahlungsstromen kann es sich u.a. um
Zahlungen handeln, die einem Zins- oder Kapitalbetrag entsprechen, Zahlungen, die dem Kaufer fur
Verluste aus einem Zahlungsausfall auf eine Wertpapier oder einen Wertpapierkorb entstehen, oder
Zahlungen, die die Wertentwicklung einer oder mehrerer bestimmter Wahrungen, Wertpapiere oder Indizes
widerspiegeln.

Wenn ein Fonds in Swaps oder andere DFIs mit denselben Merkmalen investiert, kann sich der zugrunde
liegende Vermdégenswert oder Index aus Aktien oder Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen
zulassigen Anlagen zusammensetzen, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines Fonds gemar
dem Abschnitt ,Anlagepolitik” im Prospektnachtrag des betreffenden Fonds vereinbar sind. Die
Kontrahenten solcher Transaktionen sind in der Regel Banken, Investmentunternehmen, Broker/Handler,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder andere Finanzinstitute oder Intermediare. Das Risiko, dass ein
Kontrahent seinen Verpflichtungen unter einem Total Return Swap nicht nachkommt, und die damit
verbundenen Auswirkungen auf die Rendite der Anteilsinhaber sind im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND
BESONDERE UBERLEGUNGEN* unter der Uberschrift ,Absicherung, DFIs und andere mit strategischen
Transaktionen verbundene Risiken* beschrieben.

Dariliber hinaus kénnten Interessenkonflikte auftreten, wenn beispielsweise der Anlageverwalter Vertrage
mit verbundenen Parteien schlief3t. Einzelheiten zu den Richtlinien der Gesellschaft in Bezug auf
Interessenkonflikte sind im Abschnitt ,INTERESSENKONFLIKTE" beschrieben.

Es ist nicht beabsichtigt, dass die Kontrahenten von Swaps, die ein Fonds eingeht, Ermessensbefugnisse
Uber die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder tiber den Basiswert
des DFIs erhalten oder dass die Genehmigung des Kontrahenten in Bezug auf Portfoliotransaktionen des
Fonds erforderlich ist.

Terminkontrakte

Ein Forward-Kontrakt beinhaltet Verpflichtungen einer Partei zum Kauf und Verpflichtungen einer anderen
Partei zum Verkauf einer bestimmten Menge einer Wahrung (oder eines Wertpapiers oder anderen
Finanzinstruments) zu einem Zeitpunkt in der Zukunft und zu einem bei Vertragsabschluss festgelegten
Preis.
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Forward-Kontrakte kdnnen so strukturiert werden, dass anstelle der physischen Lieferung eine
Barabwicklung erfolgt. Ein Fonds kann nicht lieferbare Devisenterminkontrakte (Non-Deliverable Currency
Forward Contracts, ,NDFs") abschlieRen. Dabei handelt es sich um einen bar abgewickelten Forward-
Kontrakt, der eingesetzt werden kann, um ein Engagement in einer nicht konvertierbaren oder relativ selten
gehandelten Nicht-US-Wahrung einzugehen.

In Bezug auf Futures- oder Forward-Kontrakte, bei denen vertraglich eine Barabwicklung vereinbart ist, ist
es einem Fonds gestattet, liquide Mittel in Hohe der taglich bewerteten ggf. vorhandenen Nettoverpflichtung
des Fonds (d.h. der taglichen Nettoverbindlichkeit des Fonds) unter den Vertradgen anstelle des vollen
Nennwerts solcher Kontrakte zurtickzustellen. Im Falle von Futures- oder Forward-Kontrakten, bei denen
vertraglich keine Barabwicklung vereinbart ist, ist der Fonds verpflichtet, in dem Zeitraum, in dem die
Kontraktpositionen offen sind, liquide Mittel in Hohe des vollen Nennwerts der Kontrakte (in der Regel der
numerische Wert des Vermoégenswertes, der einem Future- oder Forward-Kontrakt zum
Bewertungszeitpunkt zugrunde liegt) zurtickzustellen.

Optionsscheine und Bezugsrechte

Ein Optionsschein ist ein Wertpapier, das den Inhaber berechtigt, zu einem spateren Zeitpunkt zu einem
festgelegten Preis Stammaktien des Unternehmens, das den Optionsschein emittiert hat, zu kaufen.
Optionsscheine haben &hnliche Merkmale wie Call-Optionen, werden aber in der Regel zusammen mit
Vorzugsaktien oder Anleihen oder in Verbindung mit Kapitalmal3nahmen ausgegeben. Optionsscheine
sind in der Regel langerfristige Optionen und werden in der Regel im Freiverkehr gehandelt. Bezugsrechte
ahneln Optionsscheinen, haben aber normalerweise eine kirzere Laufzeit und werden den Aktionaren
eines Unternehmens angeboten bzw. an diese ausgegeben. Der wirtschaftliche Zweck von
Optionsscheinen kann die Absicherung gegen Bewegungen eines bestimmten Marktes oder
Finanzinstruments sein oder das Engagement in einem bestimmten Markt oder einem bestimmten
Finanzinstrument, ohne Verwendung eines physischen Wertpapiers.

Ein Fonds kann Optionsscheine und Bezugsrechte kaufen. Optionsscheine und Bezugsrechte sind nicht
mit Dividendenanspriichen oder Stimmrechten in Bezug auf die Wertpapiere, zu deren Kauf der Inhaber
berechtigt ist, verbunden und reprasentieren keine Rechte an den Vermdgenswerten des Emittenten.
Dementsprechend kdénnen Optionsscheine und Bezugsrechte als spekulativer betrachtet werden als
bestimmte andere Arten von aktiendhnlichen Wertpapieren. Darlber hinaus &ndert sich der Wert von
Optionsscheinen und Bezugsrechten nicht unbedingt mit dem Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere
und werden diese Instrumente wertlos, wenn sie nicht vor dem Verfallstermin ausgeiibt werden.

Risikomanagement

Der Anlageverwalter wendet fir die Fonds einen Risikomanagementprozess in Bezug auf den Einsatz von
DFls an, der ihn in die Lage versetzt, die verschiedenen mit DFIs und anderen Anlagen verbundenen
Risiken genau zu messen, zu Uberwachen und zu steuern, und der sicherstellen soll, dass die Anlagen der
Fonds, einschlieBlich DFls, innerhalb der nachstehend beschrieben Grenzen bleiben. Dieser
Risikomanagementprozess beriicksichtigt auch Engagements, die durch DFIs eingegangen werden,
welche in von den Fonds gehaltenen Anlagen eingebettet sind.

Der Risikomanagementprozess wird in einer Erklarung beschrieben, von der eine Kopie bei der Zentralbank
eingereicht wurde und die von Zeit zu Zeit aktualisiert wird, um zusatzliche DFIs aufzunehmen, die der
Anlageverwalter fur die Fonds einzusetzen beabsichtigt (der ,Risikomanagementprozess”). Bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem die aktualisierte Risikomanagementerklarung von der Zentralbank genehmigt ist, erlaubt
der Anlageverwalter jedoch nicht den Einsatz von DFIs, die noch nicht in den Risikomanagementprozess
einbezogen wurden.

Jeder Unteranlageverwalter wendet den Value-at-Risk-Ansatz (VaR) oder den Commitment-Ansatz an, um
das globale Risiko der Fonds zu messen, wie im mafgeblichen Prospektnachtrag naher beschrieben.

Absicherung der Klassenwéhrung

Die Gesellschaft kann auRerdem (ist aber nicht dazu verpflichtet) bestimmte wahrungsbezogene
Transaktionen eingehen, um das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte eines Fonds, die einer bestimmten
Klasse zuzurechnen sind, welche als abgesicherte Klasse bezeichnet ist, fir Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements in der Basiswahrung der betreffenden Klasse abzusichern. Auch wenn dies nicht
beabsichtigt ist, kénnen aufgrund von Faktoren, die die Gesellschaft nicht steuern kann, Positionen zu hoch
(over-hedged) oder zu niedrig (under-hedged) abgesichert werden. Jeder Fonds kann solche Techniken
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und Instrumente einsetzen, vorausgesetzt, dass das Wahrungsrisiko 105 % des Nettoinventarwerts einer
Klasse nicht Uberschreitet. Abgesicherte Positionen werden laufend tberwacht, um sicherzustellen, dass
Uberbesicherte Positionen dieses Niveau nicht Uberschreiten und dass Positionen, die 100 % des
Nettoinventarwerts wesentlich Ubersteigen, nicht in den Folgemonat fortgeschrieben werden.
Uberbesicherte Positionen dirfen 105 % des Nettoinventarwerts der Klasse nicht iiberschreiten. Alle
Uberbesicherten Positionen werden in die Berechnung des Gesamtrisikos gemanR den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank einbezogen. Zu niedrig abgesicherte Positionen dirfen 95 % des Nettoinventarwerts der
abzusichernden Klasse nicht unterschreiten, und der Unteranlageverwalter muss zu niedrig abgesicherte
Positionen Uberwachen, um sicherzustellen, dass sie nicht von einem Monat auf den nachsten Ubertragen
werden. Ansonsten wird ein Fonds infolge der Transaktionen, die fiir Absicherungszwecke getéatigt werden,
keiner Hebelwirkung unterliegen.

Auch wenn die Gesellschaft versuchen kann, sich auf Klassenebene gegen Wahrungsrisiken abzusichern,
kann nicht garantiert werden, dass der Wert einer Klasse nicht durch Schwankungen im Wert der
Basiswahrung gegeniber der Klassenwahrung (wenn diese unterschiedlich sind) beeinflusst wird. Durch
die Absicherung entstehende Kosten werden separat von der betreffenden Klasse getragen. Alle
Gewinne/Verluste, die in einer Klasse eines Fonds infolge solcher Absicherungstransaktionen anfallen,
werden der betreffenden Anteilsklasse zugeschrieben. Absicherungstransaktionen missen klar der
jeweiligen Anteilsklasse zuzuschreiben sein. Wahrungsengagements einer Anteilsklasse kénnen nicht mit
denen einer anderen Anteilsklasse eines Fonds kombiniert oder gegen sie aufgerechnet werden. Das
Wahrungsengagement der einer Anteilsklasse zuzurechnenden Vermdgenswerte kann nicht anderen
Klassen zugeordnet werden. Der Einsatz von Absicherungsstrategien auf Klassenebene kann die
Chancen der Anteilsinhaber der betreffenden Klasse auf Gewinne erheblich einschréanken, wenn die
Klassenwéhrung gegeniiber der Basiswahrung und/oder der Wahrung, auf die die Anlagen des
betreffenden Fonds lauten, fallt.

Die Fonds kénnen Wahrungsabsicherungsstrategien implementieren, indem sie Kassa- und nicht lieferbare
Nicht-US-Devisenterminkontrakte sowie Wahrungs-Futures, Optionen und Swap-Kontrakte eingehen.

Wenn Klassen als nicht abgesicherte Klassen bezeichnet sind, erfolgt eine Wahrungsumrechnung bei
Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und etwaigen Ausschiittungen zu den dann geltenden Wechselkursen.
Der Wert einer Klassenwéhrung, die auf eine andere Wéahrung als die Basiswahrung lautet, unterliegt einem
Wahrungsrisiko in Bezug auf die Basiswahrung.

Absicherung der Fonds-/Portfoliowahrung

Jeder Fonds unterhalt sein Anlageportfolio in der Regel in USD, der, sofern nicht anders angegeben, die
Basiswahrung der Fonds darstellt. Solange ein Fonds Wertpapiere oder Wahrungen hélt, die auf eine
andere Wéhrung als die Basiswéhrung eines Fonds lauten, kann der Wert des Fonds durch den Wert der
lokalen Wahrung gegentuiber der Wahrung, auf die der Fonds lautet, beeinflusst werden. Die Gesellschaft
kann Wahrungsabsicherungstechniken anwenden, um das Wahrungsrisiko gegentber der jeweiligen
Basiswahrung abzusichern und so das Wéahrungsrisiko zwischen den Wahrungen des Anlageportfolios
eines Fonds und der Basiswahrung eines Fonds zu begrenzen; dies ist aber ggf. nicht in allen Féllen
maoglich oder praktikabel. Solange ein Fonds Wertpapiere halt, die auf eine andere Wéahrung als die
Basiswahrung eines Fonds lauten, kann der Nettoinventarwert des Fonds durch den Wert der lokalen
Wahrung gegeniiber der Basiswahrung beeinflusst werden.

Benchmark-Verordnung

Verwenden die Fonds Referenzwerte gemal der Benchmark-Verordnung, muss die Gesellschaft
sicherstellen, dass die Referenzwerte entweder von einem Referenzwert-Administrator bereitgestellt
werden, der in dem von der ESMA gefiuihrten Verzeichnis erfasst ist, oder Referenzwerte sind, die im von
der ESMA gefiuihrten Verzeichnis erfasst sind. Die Benchmark-Verordnung  enthalt
Ubergangsbestimmungen, die es bestehenden EU-Referenzwert-Administratoren erlauben, bis zum 1.
Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung geman der Benchmark-Verordnung zu beantragen. Zum
Datum dieses Prospekts sind die Referenzwert-Administratoren, die derzeit Referenzwerte fur die Fonds
bereitstellen, entweder im ESMA-Verzeichnis erfasst oder haben in offentlich verfugbaren Quellen
angegeben, dass sie die Zulassung oder Registrierung gemaf der Benchmark-Verordnung zur Aufnahme
in das Verzeichnis beantragen.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Samtliche Anlagen des Fonds sind auf die durch die OGAW-Vorschriften genehmigten Anlagen
beschrankt, wie in Anhang Il aufgefiihrt. Wenn die OGAW-Vorschriften wahrend des Bestehens der
Gesellschaft geéndert werden, kénnen die Anlagebeschrankungen geéndert werden, um diesen
Anderungen Rechnung zu tragen. Anderungen der Anlagebeschrankungen werden in Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank vorgenommen und kdnnen unter dem Vorbehalt der Genehmigung durch
die Anteilsinhaber und/oder der Benachrichtigung der Anteilsinhaber stehen. Ansonsten werden die
Anteilsinhaber (ber solche Anderungen im n&chsten Jahres- oder Halbjahresbericht der Gesellschaft
informiert.

BEFUGNIS ZUR KREDITAUFNAHME UND KREDITVERGABE

Die Gesellschaft kann jederzeit Fremdkapital in Hohe von bis zu 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds
fur einen Fonds aufnehmen, und der Verwaltungsrat kann die Verwahrstelle anweisen, die
Vermogenswerte dieses Fonds als Sicherheiten fiir derartige Mittelaufnahmen zu belasten, wobei diese
Mittelaufnahmen nur zu voribergehenden Zwecken erfolgen dirfen. Guthabensalden (z. B. Barmittel)
dirfen bei der Ermittlung des Prozentsatzes der ausstehenden Kredite nicht mit Krediten verrechnet
werden. Unbeschadet der Befugnis der Gesellschaft, in die in Abs. 1 von Anhang Il genannten
Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und sonstigen Finanzinstrumente zu investieren, darf die
Gesellschaft keine Kredite an Dritte vergeben oder als Burge fur Dritte fungieren.

Die Gesellschaft kann Uber Parallelkredite (Back-to-Back-Loans) Nicht-US-Wahrungen erwerben. Auf
diese Weise erworbene Nicht-US-Wahrungen werden nicht als Kreditaufnahme im Sinne der OGAW-
Vorschriften eingestuft, vorausgesetzt, dass die Gegeneinlage dem Wert des ausstehenden Nicht-US-
Wahrungskredits entspricht oder diesen lGbersteigt.

ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN

Allgemeines

Die in diesem Prospekt beschriebenen Risiken sollten nicht als vollstandige Liste der Risiken betrachtet
werden, die potenzielle Anleger vor einer Anlage in einem Fonds abwéagen sollten. Potenzielle Anleger
sollten beachten, dass eine Anlage in einem Fonds von Zeit zu Zeit weiteren Risiken auf3erordentlicher Art
unterliegen kann. Anlagen in der Gesellschaft sind mit einem gewissen Mal3 an Risiko verbunden. Es kann
nicht zugesichert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht, und es besteht die Méglichkeit, dass ein
Anleger seine Anlagen in einem Fonds teilweise oder ganz verliert. Die verschiedenen Fonds und/oder
Klassen kdnnen verschiedenen Risiken ausgesetzt sein. Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt
sorgfaltig und ganz lesen und ihre professionellen Berater konsultieren, bevor sie Anteile zeichnen.

Eine Anlage in einen Fonds alleine kann als spekulativ betrachtet werden und ist nicht als vollstandiges
Anlageprogramm vorgesehen. Die Zeichnung von Anteilen sollte nur von Personen in Erwagung gezogen
werden, die finanziell in der Lage sind, ihre Anlage aufrechtzuerhalten, und die das mit einer Anlage in
einen Fonds verbundene Verlustrisiko tragen kénnen. Anleger sollten die Anlageziele und
Anlagestrategien, die der betreffende Fonds anwendet und die in diesem Prospekt und im mafRgeblichen
Prospektnachtrag beschrieben werden, sorgféltig priffen und sich mit den Risiken, die mit einer Anlage in
einem Fonds verbunden sind, vertraut machen und ihre professionellen Berater konsultieren, bevor sie
Anteile zeichnen. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass ein
Fonds einen Gewinn erzielt. Es besteht die Mdglichkeit, dass ein Anleger seine Anlagen in einem Fonds
teilweise oder ganz verliert.

Die Wertpapiere und Instrumente, in die jeder Fonds investiert, unterliegen den Ublichen
Marktschwankungen sowie sonstigen mit solchen Anlagen verbundenen Risiken. Daher kann ein
Wertzuwachs der Anlagen nicht zugesichert werden.

-18 -



Zudem wird die Gesellschaft den Anteilsinhabern auf Aufforderung erganzende Informationen in Bezug auf
die fir das Risikomanagement angewandten Methoden vorlegen, wozu u. a. auch die angewandten
guantitativen Grenzwerte und alle jlingsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der
Hauptanlagekategorien, die auf den betreffenden Fonds anzuwenden sind, gehdren.

ANLAGERISIKEN DER EINZELNEN FONDS

Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass die Anlagerisiken, die in der nachstehenden Tabelle
angekreuzt und darunter im Einzelnen beschrieben sind, fur eine Anlage im jeweiligen Fonds relevant sind.

John
Hancock
U.S. Large
Cap Equity
Fund

John Hancock
Strategic
Income
Opportunities
Fund

John Hancock
Short Duration
Credit
Opportunities
Fund

John
Hancock
Global
Disciplined
Value (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Global
Quality
Growth (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Absolute
Return
Currency
Fund

Mit aktivem

Management v v v v v v
verbundene

Risiken
Brexit v v v v v v

Mit Gesetze- 4 v v 4 4 v
sanderungen
verbundene
Risiken

Mit der Anderung
von v v
Ausschuttungen
verbundene
Risiken

Mit der Ver-
waltung von v v v v v v
Sicherheiten
verbundene
Risiken

Mit dem Common
Reporting v v v v v v
Standard
verbundene
Risiken

Risiko im Zu-
sammenhang mit v
der Kon-zentration
von Anlagen

Mit wandel-baren
Wertpa-pieren v v
verbun-dene
Risiken
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John
Hancock
U.S. Large
Cap Equity
Fund

John Hancock
Strategic
Income
Opportunities
Fund

John Hancock
Short Duration
Credit
Opportunities
Fund

John
Hancock
Global
Disciplined
Value (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Global
Quality
Growth (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Absolute
Return
Currency
Fund

Kreditrisiko und
Kontrahentenrisiko

v

v

Wahrungsrisiko

Depotbank-risiko

Mit Internet-
kriminalitat und
Sicherheits-
verletzungen
verbundene
Risiken

Mit Zahlungs-
ausfallen bei
Krediten ver-
bundene Risiken

Mit Depositary
Receipts
verbundene
Risiken

Mit wirtschaft-
lichen Ereignissen
und Marktereig-
nissen verbun-
dene Risiken

Mit der Beteiligung
an zulassigen
Krediten
verbundenen
Risiken

Schwellenlander-
risiko

Mit Stammaktien
verbundene
Risiken

Mit bérsen-
gehandelten
Indexfonds (ETFs)
verbundenen
Risiken
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John
Hancock
U.S. Large
Cap Equity
Fund

John Hancock
Strategic
Income
Opportunities
Fund

John Hancock
Short Duration
Credit
Opportunities
Fund

John
Hancock
Global
Disciplined
Value (Ex-
U.S.) Fund

John

Hancock
Global

Quality

Growth (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Absolute
Return
Currency
Fund

FATCA-Risiko

4

v

4

v

Mit
festverzinslichen
Wertpapieren
verbundene
Risiken

Geografisches
Risiko

Risiko im
Zusammenhang
mit dem GrofBraum
China, Hongkong
und Taiwan

Mit Absicherungs-
geschéften, DFIs
und sonstigen
strategischen
Transaktionen
verbundene
Risiken

Mit einem hohen
Portfolioumschlag
verbundene
Risiken

Schadloshaltungs-
risiko

Mit indexgebun-
denen Wertpa-
pieren verbundene
Risiken

Mit inflations-
geschutzten
Anlagen verbun-
dene Risiken

Mit Borsengangen
(IPOs) verbundene
Risiken

-21 -




John
Hancock
U.S. Large
Cap Equity
Fund

John Hancock
Strategic
Income
Opportunities
Fund

John Hancock
Short Duration
Credit
Opportunities
Fund

John
Hancock
Global
Disciplined
Value (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Global
Quality
Growth (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Absolute
Return
Currency
Fund

Emittentenrisiko

v

v

Mit fehlender
Betriebshistorie
verbundene
Risiken

Large-Cap-Risiko

Leverage-Risiko

Liquiditatsrisiko

Mit niedriger
eingestuften
festverzinslichen
Wertpapieren und
hochverzinslichen
Schuldtiteln
verbundene
Risiken

Mid- und Small-
Cap-Risiko

Mit Fusionen und
Restruktu-
rierungen
verbundene
Risiken

Aufsichtsrechtlich
es Risiko im
Zusammenhang
mit MiFID Il

Modellrisiko

Risiken im
Zusammenhang
mit MBS-und
ABS-Anleihen
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John
Hancock
U.S. Large
Cap Equity
Fund

John Hancock
Strategic
Income
Opportunities
Fund

John Hancock
Short Duration
Credit
Opportunities
Fund

John

Hancock

Global

Disciplined
Value (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Global
Quality
Growth (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Absolute
Return
Currency
Fund

Mit Nicht-US-
Markten
verbundene
Risiken

v

v

Mit Nicht-US-
Wertpapieren
verbundene
Risiken

Operationelles
Risiko

Mit Participatory
Notes verbundene
Risiken

Mit Vorzugsaktien
verbundene
Risiken

Rucknahmerisiko

Mit REITs
verbundene
Risiken

Mit der Abhangig-
keit von der Unter-
nehmensfiihrung
verbundene
Risiken

Mit Pensions-
geschaften und
umgekehrten
Pensionsgeschaft
en verbundene
Risiken

Mit Rule-144A-
Wertpapieren und
Regulation-S-
Wertpapieren
verbundene
Risiken
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John
Hancock
U.S. Large
Cap Equity
Fund

John Hancock
Strategic
Income
Opportunities
Fund

John Hancock
Short Duration
Credit
Opportunities
Fund

John
Hancock
Global
Disciplined
Value (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Global
Quality
Growth (Ex-
U.S.) Fund

John
Hancock
Absolute
Return
Currency
Fund

Sektorrisiko

v

v

Risiko der
Wertpapierleihe.

Mit der getrennten
Haftung verbun-
dene Risiken

Risiko im
Zusammenhang
mit Shanghai-
Hong Kong Stock
Connect und
Shenzhen-Hong
Kong Stock
Connect

Mit der
Anteilswahrung
verbundene
Risiken

Mit staatlichen
Schuldtiteln
verbundene
Risiken

Mit Structured
Notes verbundene
Risiken

Mit Handels-
aussetzungen
verbundene
Risiken

Steuerrisiko

Risiken in
Verbindung mit
dem Umbrella-
Barkonto

Mit Substanz-
werten (Value-
Aktien) verbun-
dene Risiken
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John John Hancock | John Hancock | John John John
Hancock Strategic Short Duration | Hancock Hancock Hancock
U.S. Large | Income Credit Global Global Absolute
Cap Equity | Opportunities | Opportunities | Disciplined Quality Return
Fund Fund Fund Value (Ex- Growth (Ex- | Currency
U.S.) Fund U.S.) Fund Fund
Mit Nullkupon-,
Step-up-, v

Payment-in-Kind-
Wertpapieren und
Wertpapieren mit
ausschlieRlicher
Zinszahlung
verbundene
Risiken

Risikofaktoren nicht vollstandig aufgefihrt

Die in diesem Prospekt enthaltene Auflistung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und
potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in den Fonds oder einen Teilfonds von Zeit zu
Zeit auBergewothnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.

Mit aktivem Management verbundene Risiken

Ein Fonds, der sich auf die Fahigkeit seines Anlageverwalters/Unteranlageverwalters verlasst, das Anlageziel
des Fonds zu verfolgen, unterliegt einem mit aktvem Management verbundenen Risiko. Der
Anlageverwalter/Unteranlageverwalter wendet bei seinen Anlageentscheidungen fur einen Fonds
Anlagetechniken und Risikoanalysen an, und es kann nicht garantiert werden, dass diese die gewiinschten
Ergebnisse erzielen. Ein Fonds wendet in der Regel kein Markt-Timing an, sondern bleibt in der Regel in der
jeweiligen Anlageklasse, wie etwa US-Aktien oder Nicht-US-Aktien, voll investiert. Ein Fonds kann unabhangig
von seinem Referenzindex Wertpapiere kaufen, die nicht in seinem Referenzindex enthalten sind, oder
Wertpapiere in anderen Verhaltnissen halten als sein Referenzindex. In dem Umfang, wie ein Fonds in diese
Wertpapiere investiert, hangt seine Performance von der Fahigkeit seines
Anlageverwalters/Unteranlageverwalters ab, Wertpapiere auszuwahlen, die eine bessere Performance erzielen
als Wertpapiere, die im Referenzindex enthalten sind.

BREXIT

Im Vereinigten Kénigreich (,Grof3britannien”) wurde am 23. Juni 2016 ein Referendum abgehalten, in dem die
Wahlerschaft fur einen Austritt aus der EU stimmte. Die britische Premierministerin muss Verhandlungen mit
dem EU-Rat aufnehmen und hat angekiindigt, dass sie sich vor 2017 sehr wahrscheinlich nicht auf Artikel 50
des Lissaboner Vertrags (der ,Vertrag“) berufen wird. Der Vertrag sieht eine zweijahrige Verhandlungsdauer
vor, die im Einvernehmen der Parteien verkirzt oder verlangert werden kann. Wéhrend und mdglicherweise
nach diesem Zeitraum herrscht wahrscheinlich betréchtliche Unsicherheit in Bezug auf die Position
GrofRbritanniens und die Vereinbarungen, die in Bezug auf die britischen Beziehungen zur EU und zu anderen
Landern nach dem Austritt gelten. Diese Unsicherheit kann sich auf andere Lander in der EU oder anderswo
auswirken, wenn sie als durch diese Ereignisse beeintrachtigt gelten.

Longleaf und einige der Fondsanlagen kénnen an Boérsen in Grof3britannien oder in der EU ihren Sitz haben
oder notiert werden, und deshalb kénnen sie durch die zuvor beschriebenen Ereignisse beeinflusst werden. Die
Auswirkungen dieser Ereignisse auf Longleaf und seine Fonds ist schwer vorherzusagen, es kann jedoch zu
nachteiligen Auswirkungen auf den Wert einiger Anlagen der Fonds oder auf seine Fahigkeit, Transaktionen
einzugehen oder diese Anlagen zu bewerten oder zu verauRern, kommen. Dies kann u. a. auf die folgenden
Aspekte zuriickzufuihren sein: (i) erhéhte Unsicherheit und Volatilitat auf den Finanzmaérkten in GroRRbritannien
und in der EU; (ii) Schwankungen im Marktwert des britischen Pfunds und von britischen und EU-Anlagen; (jii)
Schwankungen in Wechselkursen zwischen dem britischen Pfund, dem Euro und anderen Wahrungen; (iv)
héhere llliquiditat bei Anlagen mit Sitz oder Notierung in GrofRbritannien oder in der EU; und/oder (v) die
Bereitschaft finanzieller Kontrahenten zum Eingehen von Transaktionen oder der Preis, zu dem sie bereit sind,
in Bezug auf das Management der Anlagen, Wahrung und sonstiger Risiken Geschéfte zu tatigen.

Sobald die Position GrofR3britanniens und die Vereinbarungen, die im Zusammenhang mit den britischen
Beziehungen zur EU und anderen Landern gelten, feststehen, oder falls GroRRbritannien kein Mitglied der EU
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mehr ist, ohne dass derartige Vereinbarungen getroffen wurden oder bevor derartige Vereinbarungen in Kraft
treten, muss Longleaf gegebenenfalls umstrukturiert werden. Dies kann zu hdheren Kosten fiihren oder es den
Fonds erschweren, ihre Ziele zu erreichen.

Mit Gesetzesdnderungen verbundene Risiken

Die Gesellschaft muss sich an aufsichtsrechtliche Vorgaben halten, wie etwa an eine Gesetzesanderung, die
sich auf die anwendbaren Anlagebeschrankungen auswirkt, was eine Anderung der Anlagepolitik und der
Anlageziele eines Fonds erforderlich machen kann.

Die Verabschiedung der Dodd-Frank Wall Street Reform und des Consumer Protection Act (,Dodd-Frank®) in
den USA hat umfassende gesetzgeberische und aufsichtsrechtliche Verdnderungen mit sich gebracht, die
Auswirkungen fir private Fondsmanager, die von Ihnen verwalteten Fonds sowie die Finanzbranche insgesamt
hatten und noch haben werden. Die SEC hat unter Dodd-Frank neue Berichtsvorschriften eingefihrt und wird
voraussichtlich neue Aufzeichnungspflichten fir Anlageberater einfihren, die voraussichtlich zu steigenden
Kosten im Zusammenhang mit den rechtlichen, betrieblichen und Compliance-Pflichten der Anlageverwalter,
etwaiger US-Unteranlageverwalter und der Gesellschaft fiihren und den Zeitaufwand fir anlagefremde
Tétigkeiten erhdhen werden. Solange die SEC noch nicht alle neuen Anforderungen von Dodd-Frank
implementiert hat, ist nicht abzusehen, wie hoch die Belastung durch diese Anforderungen sein wird. Dodd-
Frank wird Auswirkungen fiir ein breites Spektrum von Marktteilnehmern haben, mit denen ein Fonds interagiert
oder interagieren konnte, unter anderem fir Handelsbanken, Investmentbanken, andere Nicht-Banken-
Finanzinstitute, Ratingagenturen, Hypothekenmakler, Genossenschaftsbanken, Versicherungsgesellschaften
und Broker-Dealer. Regulatorische Veranderungen, die Auswirkungen fiir andere Marktteilnehmer haben,
werden wahrscheinlich auch Auswirkungen darauf haben, wie der Anlageverwalter Geschéafte mit seinen
Kontrahenten tatigt. Es kann mehrere Jahre dauern, bis die Auswirkungen von Dodd-Frank auf die
Finanzbranche insgesamt klar sind. Diese anhaltende Unsicherheit kann eine erhéhte Marktvolatilitat mit sich
bringen und es dem Anlageverwalter erschweren, die Anlagestrategie eines Fonds umzusetzen.

Mit der Anderung von Ausschiittungen verbundene Risiken

Die Ausschittungen des Fonds sind im Allgemeinen abhangig von den Ertrdgen und/oder Dividenden und dem
Kapitalzuwachs, den die Anlagen des Fonds erbringen. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Fonds
Ausschittungen an seine Anteilsinhaber tétigt, und es gibt keine Garantie beziiglich des zur Ausschiittung durch
einen Fonds an die Anteilsinhaber verfligbaren Betrags.

Mit der Verwaltung von Sicherheiten verbundene Risiken

In dem Bestreben, das Kreditrisiko durch das Stellen bzw. die Entgegennahme von Sicherheiten im Rahmen
von OTC-Transaktionen, Wertpapierleihvertragen und Pensionsgeschaften/'umgekehrten Pensionsgeschaften
zu reduzieren, unterliegt die Verwaltung der gestellten/entgegengenommenen Sicherheiten einem Liquiditats-
und Kontrahentenrisiko in Verbindung mit den jeweiligen Sicherheiten. Sicherheiten unterliegen zudem weiteren
Arten von Risiken, wie nachstehend beschrieben:

Operationelle Risiken: Hierzu zahlt das Risiko einer falschen Bewertung eines als Sicherheit gestellten
Basisinstruments aufgrund unzureichender oder fehlgeschlagener interner Prozesse, menschlicher oder
Systemfaktoren, was dazu fiihren kann, dass die Marge, die beim bzw. von dem betreffenden Fonds hinterlegt
wurde, nicht korrekt ist.

Rechtliche Risiken: Hierzu zahlen Risiken in Verbindung mit Vertragen und Anderungen von Bestimmungen in
einer maf3geblichen Rechtsordnung etc. sowie das Risiko, dass Sicherheiten, die im grenziberschreitenden
Transaktionen gestellt wurden, Kollisionsnormen unterliegen, die verhindern, dass der Fonds gestellte
Sicherheiten nicht zuriickerhalt oder seine Rechte in Bezug auf entgegengenommene Sicherheiten nicht
durchsetzen kann.

Verwabhrrisiko: Sicherheiten, die die Fonds auf Basis einer Eigentumsibertragung entgegengenommen haben,
werden von der Verwahrstelle oder einer Dritt-Verwahrstelle verwabhrt, die einer aufsichtsrechtlichen Regulierung
unterliegt, und sind den mit diesen Stellen verbundenen Verwabhrstellenrisiken ausgesetzt. Von den Fonds
hinterlegte Barsicherheiten werden weiterhin durch die Verwahrstelle verwahrt.

Wiederanlage von Barsicherheiten: Entgegengenommene Barsicherheiten, die reinvestiert werden, kdnnen
Verluste realisieren, wodurch der Wert der Sicherheit sinken wiirde und infolgedessen der betreffende Fonds
beim Ausfall eines Kontrahenten weniger geschutzt ware.
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Auch wenn alle wirtschaftich sinnvollen MaflRnahmen getroffen werden, um ein effektives
Sicherheitenmanagement zu gewabhrleisten, kénnen diese Risiken nicht eliminiert werden.

Mit dem Common Reporting Standard verbundene Risiken

Die OECD hat neue globale Standards fur den automatischen Austausch von Finanzinformationen zwischen
Steuerbehdrden (den ,gemeinsamen Meldestandard”) eingefiihrt, die dem FATCA-Standard &hneln. Irland ist
ein Unterzeichner des gemeinsamen Meldestandards und beabsichtigt, den ersten Informationsaustausch mit
Steuerbehdrden anderer Lander im September 2017 durchzufiihren. Die Anforderungen fur die Erfillung des
gemeinsamen Meldestandards sind im Einzelnen noch nicht bekannt. Wenn die Anforderungen vollstandig
vorliegen, konnen sie fur die Gesellschaft und/oder ihre Anteilsinhaber zusatzliche Belastungen und Kosten
verursachen. Die Gesellschaft wird bestrebt sein, die ihr durch den gemeinsamen Meldestandard auferlegten
Verpflichtungen zu erfiillen, doch es kann nicht zugesichert werden, dass sie diesen Verpflichtungen tatséchlich
nachkommen kann. Die Einfiihrung des gemeinsamen Meldestandards kann dazu fihren, dass die Gesellschaft
zusatzliche Prufungen (Due Diligence) vornehmen und Meldungen beziiglich der von Anteilsinhabern, bei
denen es sich um meldepflichtige Personen in anderen teilnehmenden Rechtsordnungen handelt, gehaltenen
Konten erteilen muss. Die Gesellschaft kann von Anteilsinhabern und Finanzintermediaren, die im Namen von
Anteilsinhabern handeln, zusétzliche Finanzinformationen verlangen, um ihre Prif- und Meldepflichten unter
dem gemeinsamen Meldestandard zu erflllen. Falls die Gesellschaft die erforderlichen Informationen bei den
Anteilsinhabern nicht einholen kann, kann sie alle erforderlichen Schritte einleiten, um daraus resultierende
Sanktionen zu vermeiden; dies kann unter anderem auch die zwangsweise Ricknahme der Anteile des
betreffenden Anteilsinhabers beinhalten.

Risiko im Zusammenhang mit der Konzentration von Anlagen

Es gibt keine Beschrankungen in Bezug auf die Konzentration der Anlagen eines Fonds in bestimmten Landern,
Regionen, Wertpapieren, Branchen oder Sektoren, und zeitweilig kann ein Fonds (vorbehaltlich der
Anlagebeschrankungen) eine relativ geringe Anzahl von Wertpapierpositionen halten, die jeweils einen relativ
grofRen Anteil am Kapital dieses Fonds darstellen. Bei diesen Positionen entstehende Verluste kdnnten sich
erheblich nachteilig auf die allgemeine Finanzlage des Fonds auswirken. Das Anlageportfolio eines Fonds ist
(aufgrund von GrolRe, Anlagestrategie und anderen Erwdgungen) moglicherweise auf die Wertpapiere einiger
weniger Lander, Regionen, Emittenten oder Branchen beschrankt.

Mit wandelbaren Wertpapieren verbundene Risiken

Die Marktwerte von wandelbaren Wertpapieren sinken in der Regel bei steigenden Zinsen und steigen
entsprechend bei sinkenden Zinsen. Wenn der Marktpreis der zugrunde liegenden Stammaktie unter den
Wandlungspreis sinkt, wird zudem der Preis des wandelbaren Wertpapiers in zunehmendem Mafl3e von der
Rendite des wandelbaren Wertpapiers beeinflusst.

Kreditrisiko und Kontrahentenrisiko

Dabei handelt es sich um das Risiko, dass der Emittent oder Birge eines festverzinslichen Wertpapiers, der
Kontrahent eines OTC-Derivatekontrakts (siehe ,Absicherung, DFIs und andere mit strategischen
Transaktionen verbundene Risiken“) oder ein Kreditnehmer von Wertpapieren eines Fonds nicht in der Lage
oder nicht bereit ist, Tilgung-, Zins- oder Abwicklungszahlungen punktlich zu leisten oder anderweitig seinen
Verpflichtungen nachzukommen. Die mit Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren verbundenen Kreditrisiken
beziehen sich auf die Fahigkeit des Emittenten, vereinbarte Tilgung- und Zinszahlungen auf eine Verbindlichkeit
zu leisten. Ein Fonds, der in festverzinsliche Wertpapiere investiert, unterliegt in unterschiedlichem Mal3e dem
Risiko, dass die Bonitatsratings der Emittenten der Wertpapiere herabgestuft werden oder ein Zahlungsausfall
eintritt, wodurch der Anteilspreis des Fonds und sein Ertrag sinken kann. Fast alle festverzinslichen Wertpapiere
unterliegen einem gewissen Kreditrisiko, das schwanken kann, je nachdem, ob es sich bei den Emittenten der
Wertpapiere um Unternehmen, die US-Regierung oder Nicht-US-Regierungen oder deren
Gebietskorperschaften oder Behérden handelt. US-Staatsanleihen unterliegen unterschiedlichen Risiken, je
nachdem, ob die Wertpapiere durch die uneingeschrénkte Kreditwirdigkeit und Steuerhoheit der Vereinigten
Staaten gedeckt sind, ob sie durch die Mdglichkeit der Kredithahme beim US-Schatzamt (U.S. Treasury) oder
lediglich durch die Kreditwurdigkeit der emittierenden US-Behdrde oder Gebietskdrperschaft oder anderweitig
durch die Vereinigten Staaten unterstiitzt werden. Beispielsweise erhalten Emittenten zahlreicher Typen von
US-Staatsanleihen (wie beispielsweise die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die
Federal National Mortgage Association (Fannie Mae) und die Federal Home Loan Banks), obwohl vom
Kongress gegrindet und unterstitzt, keine Finanzierung durch Mittelzuweisungen des Kongresses, und ihre
festverzinslichen Wertpapiere — darunter auch ABS- und MBS-Titel — werden durch die US-Regierung weder
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garantiert noch versichert. Eine Behorde der US-Regierung hat Fannie Mae und Freddie Mac unter staatliche
Zwangsverwaltung gestellt, ein gesetzgeberischer Prozess mit dem Ziel, den normalen Geschéftsbetrieb in
diesen Instituten wieder herzustellen. Es ist noch unklar, welche Auswirkungen diese Zwangsverwaltung auf
Wertpapiere haben wird, die von Fannie Mae oder Freddie Mac begeben oder garantiert werden. Infolgedessen
unterliegen diese Wertpapiere einem hoheren Kreditrisiko als US-Staatsanleinen, die durch die
uneingeschrankte Kreditwirdigkeit und Steuerhoheit der Vereinigten Staaten gedeckt sind (wie z. B. US-
Staatsanleihen). Liegt fir ein festverzinsliches Wertpapier kein Rating vor, muss ein Unteranlageverwalter
gegebenenfalls das Risiko des Wertpapiers selbst beurteilen. ABS-Anleihen, deren Tilgungs- und
Zinszahlungen durch Pools von anderen Vermogenswerten unterstitzt werden (wie etwa
Kreditkartenforderungen und Fahrzeugkredite) unterliegen weiteren Risiken, unter anderem dem Risiko, dass
die Schuldner der zugrunde liegenden Vermdgenswerte ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen.

Fonds, die in Wertpapiere investieren, welche zum Zeitpunkt der Anlage Ratings unter Investment Grade haben
(so genannte Junk Bonds, d.h. festverzinsliche Wertpapiere mit Ratings von Ba oder niedriger von Moody's
Investors Service, Inc. (Moody’s) bzw. BB oder niedriger von Standard & Poor’s Ratings Services (S&P)) oder
nach Einschatzung des Unteranlageverwalters eine mit solchen Wertpapieren vergleichbare Bonitat haben,
unterliegen einem erhohten Kreditrisiko. Die Staatsanleihen zahlreicher Nicht-US-Regierungen, einschlieflich
ihrer Gebietskorperschaften und Behorden, fallen unter diese Kategorie.

Wertpapiere mit Ratings unter Investment Grade bieten das Potenzial hoherer Anlagerenditen im Vergleich zu
Wertpapieren mit héheren Ratings, sind aber mit einem hoheren Kreditrisiko behaftet: Die langfristige Fahigkeit
der Emittenten, Tilgungs- und Zinszahlungen zu leisten, ist als spekulativ zu betrachten, sie sind anfalliger fir
tatséchliche oder angenommene unginstige Wirtschafts- und Wettbewerbsbedingungen in ihrer Branche und
kénnen weniger liquide sein als Wertpapiere mit hdheren Ratings.

Daruber hinaus ist ein Fonds in der Regel in dem Mal3e einem Kreditrisiko ausgesetzt, wie er Derivate einsetzt
(wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und/oder Swap-Kontrakte) und sich in wesentlichem Umfang in
Wertpapierleihgeschéaften mit den Wertpapieren des Fonds engagiert oder Pensionsgeschafte tatigt. DFI-
Transaktionen kdnnen mit der anderen Partei der Transaktion glattgestellt werden. Fallt der Kontrahent aus,
stehen einem Fonds vertragliche Rechtsmittel zur Verfiigung, es ist jedoch nicht gewahrleistet, dass der
Kontrahent in der Lage sein wird, seine vertraglichen Verpflichtungen zu erfiillen, oder dass ein Fonds im Falle
eines Zahlungsausfalls seine Rechte erfolgreich durchsetzen kann. Dieses Risiko kann durch die Verpflichtung
zur Hinterlegung von Sicherheiten gemindert werden, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass es
vollstéandig eliminiert werden kann. Ein Fonds geht daher das Risiko ein, dass er Zahlungen, die ihm unter
Derivatekontrakten zustehen, nicht oder mit Verzdgerung oder erst nach einem mit entsprechenden Kosten
verbundenen Rechtsstreit erhalt. Ein Unteranlageverwalter wird sich zwar bemihen, die Bonitdt von
Kontrahenten zu Gberwachen, es kann jedoch vor allem unter auRergewdhnlich ungiinstigen Marktbedingungen
nicht garantiert werden, dass der Kontrahent in der Lage sein wird, seinen Verpflichtungen nachzukommen.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko, dass sich Wechselkursschwankungen negativ auf den Wert der auf die
Basiswahrung lautenden Anlagen eines Fonds auswirken. Das Wahrungsrisiko beinhaltet sowohl das Risiko,
dass Wahrungen, in denen die Anlagen eines Fonds gehandelt werden, oder Wahrungen, in denen ein Fonds
eine aktive Anlageposition eingenommen hat, gegenlber der Basiswahrung im Wert sinken, und im Falle von
Absicherungspositionen, dass die Basiswahrung gegeniiber der abgesicherten Wahrung im Wert sinkt.
Wechselkurse kénnen aus einer Reihe von Griinden erheblich schwanken; hierzu zahlen die Krafte von Angebot
und Nachfrage auf den Devisenmarkten, tatsdchliche oder erwartete Veranderungen von Zinssatzen sowie die
Intervention (bzw. nicht erfolgte Intervention) durch die US-Regierung, andere Regierungen oder Zentralbanken
oder durch Devisenkontrollen oder politische Entwicklungen in den USA oder anderswo. Bestimmte Fonds
kénnen Wahrungsrisiken durch so genanntes ,Proxy Hedging® absichern. Dabei gehen sie
Derivatetransaktionen beziglich einer Wahrung ein, deren Wert voraussichtlich mit dem Wert einer Wahrung
korreliert, die der Fonds halt oder zu halten beabsichtigt. Dies ist mit dem Risiko verbunden, dass die beiden
Wahrungen sich im Verhaltnis zueinander nicht so entwickeln, wie erwartet. In diesem Fall knnen dem Fonds
Verluste sowohl aus seiner Anlage als auch aus der Position, die als stellvertretende Absicherung eingegangen
wurde, entstehen. Einige Fonds kdnnen auch aktive Wahrungspositionen eingehen und das Wahrungsrisiko,
das ihre Wertpapiere in einer anderen Wahrung auf3er US-Dollar darstellen, tber Cross-Hedging absichern.

Dies kann dazu fuhren, dass das Wahrungsrisiko eines Fonds erheblich von dem Risiko abweicht, das von
seinen Wertpapieranlagen zu erwarten ware. Fir alle Fonds, die Positionen in Wahrungen halten, die nicht der
Basiswahrung entsprechen, und/oder die in Wertpapiere investieren oder mit Wertpapieren handeln, die auf
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andere Wahrungen als die Basiswahrung lauten, oder die in auf solche Wertpapiere bezogene derivative
Instrumente investieren oder damit handeln, kénnen Wechselkursveranderungen bei Positionen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung negative Auswirkungen haben. Derivatetransaktionen in anderen Wahrungen
als der Basiswahrung (wie Futures, Forwards und Swaps) kdnnen neben dem Wahrungsrisiko auch einem
Leverage-Risiko unterliegen. Leverage (Hebelwirkung) kann die Verluste eines Fondsportfolios tiberproportional
erhohen und die Chancen auf Gewinne reduzieren, wenn sich Zinsséatze, Aktienkurse oder Wechselkurse
verandern.

Depotbankrisiko

Investiert ein Fonds in Vermdgenswerte, bei denen es sich um Finanzinstrumente handelt, die verwahrt werden
kénnen (,verwahrte Vermogenswerte"), ist die Verwahrstelle dazu verpflichtet, umfassende Verwahrfunktionen
wahrzunehmen, und sie haftet fir den Verlust dieser verwahrten Vermdgenswerte, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass der Verlust auf auf3ere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen
und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen,
zuruckzufiihren ist.

Im Fall dieses Verlusts (und mangels Beweisen, dass der Verlust durch ein solches externes Ereignis verursacht
wurde) muss die Verwahrstelle unverziiglich Vermdgenswerte, die mit den verlorenen identisch sind, oder einen
entsprechenden Betrag an den Fonds zurtickgeben bzw. zahlen.

Investiert ein Fonds in Vermdgenswerte, bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente handelt, die verwahrt
werden kénnen (,nhicht verwahrfahige Vermogenswerte®), ist die Verwahrstelle lediglich dazu verpflichtet, die
Inhaberschaft des Fonds an solchen Vermégenswerten zu bestéatigen und Aufzeichnungen Uber diese
Vermdgenswerte zu fuihren, von denen die Verwahrstelle iberzeugt ist, dass der Fonds ihr Inhaber ist. Im Falle
eines Verlusts solcher Vermdgenswerte haftet die Verwahrstelle nur insoweit, wie der Verlust aufgrund ihrer
Fahrlassigkeit oder vorsatzlichen Pflichtverletzung in Bezug auf die ordnungsgemafie Erfiillung ihrer Aufgaben
gemal des Verwahrstellenvertrages entstanden ist.

Da die Fonds aller Voraussicht nach jeweils in verwahrfahige und nicht verwahrfahige Vermdgenswerte
investieren kénnen, muss beachtet werden, dass die Verwahraufgaben der Verwahrstelle in Bezug auf die
jeweiligen Kategorien von Vermoégenswerten und das fir diese Aufgaben jeweils geltende entsprechende
Haftungsniveau der Verwahrstelle sehr unterschiedlich sind.

Die Fonds genief3en ein hohes Maf3 an Schutz durch die Haftung der Verwahrstelle fur die sichere Verwahrung
von verwahrfahigen Vermoégenswerten. Der Schutz in Bezug auf nicht verwahrfahige Vermodgenswerte ist
unterdessen wesentlich geringer. Daher ist das Risiko, dass ein eventueller Verlust von solchen
Vermogenswerten nicht zurtickgefordert werden kann, umso hoéher, je gréRer der Anteil der Fondsanlagen an
der Kategorie der nicht verwahrféhigen Vermdgenswerte ist. Wéhrend stets auf Fallbasis festgestellt wird, ob es
sich bei einer bestimmten Anlage des Fonds um einen verwahrfahigen oder einen nicht verwahrfahigen
Vermdgenswert handelt, wird darauf hingewiesen, dass von einem Fonds gehandelte OTC-DFIs im
Allgemeinen zu den nicht verwahrfahigen Vermdgenswerten zahlen. Angesichts des Haftungsrahmens der
Verwahrstelle gemaf den OGAW-Vorschriften setzen diese nicht verwahrfahigen Vermégenswerte den Fonds
aus Sicht der sicheren Verwahrung einem héheren Risiko aus als verwahrfahige Vermégenswerte, wie &ffentlich
gehandelte Aktien und Anleihen.

Mit Internetkriminalitat und Sicherheitsverletzungen verbundene Risiken

Mit zunehmender Nutzung des Internets und von Technologien im Zusammenhang mit den Betrieb der
Gesellschaft unterliegt die Gesellschaft htheren operativen Risiken und Datensicherheitsrisiken durch
Verletzungen der Online-Sicherheit. Zu Verletzungen der Online-Sicherheit zahlen u.a. die Infizierung mit
Computerviren und der unbefugte Zugriff auf die Systeme der Gesellschaft durch ,Hacking“ oder andere
Methoden mit dem Ziel der widerrechtlichen Aneignung von Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen,
der Beschadigung von Daten oder der Stérung von Transaktionen. Verletzungen der Online-Sicherheit kbnnen
auch auftreten, ohne dass dafir ein unbefugter Zugriff nétig ist, etwa durch die Dienstblockade von Servern
(Denial-of-Service-Attacks) oder in Situationen, in denen befugte Personen absichtlich oder unabsichtlich
vertrauliche Daten, die in den Systemen der Gesellschaft gespeichert sind, freigeben. Eine Verletzung der
Online-Sicherheit kann Betriebsunterbrechungen verursachen und den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft
beeintrachtigen. Dies kann finanzielle Verluste verursachen, die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds
unmdoglich machen und zu Versté3en gegen anwendbares Recht, zu aufsichtsrechtlichen Strafen und/oder
GeldbuRen, Compliance-Kosten und anderen Kosten fuhren. All dies kann negative Folgen fir die Gesellschaft
und ihre Anteilsinhaber haben. Da die Gesellschaft eng mit externen Dienstleistern zusammenarbeitet (wie
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Verwahrstellen, die Transferstelle, die Verwaltungsstelle und die Vertriebsstelle) konnen indirekte Verletzungen
der Online-Sicherheit bei solchen externen Dienstleistern die Gesellschaft und ihre Anteilsinhaber denselben
Risiken aussetzen, die mit direkten Verletzungen der Online-Sicherheit verbunden sind. Zudem koénnen
indirekte Verletzungen der Online-Sicherheit bei einem Emittenten von Wertpapieren, in die ein Fonds investiert,
ahnliche negative Auswirkungen fiir die Gesellschaft und ihre Anteilsinhaber haben. Die Gesellschaft hat zwar
Risikomanagementsysteme eingerichtet, um die mit Verletzungen der Online-Sicherheit verbundenen Risiken
zu mindern, es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Mal3nahmen erfolgreich sein werden.

Neben den Risiken fiir die Gesellschaft und die Fonds wird auch den Anlegern empfohlen, sicherzustellen, dass
die Kommunikationsmittel, Giber die sie mit der Verwaltungsstelle und etwaigen Finanzberatern, einschlie3lich
des Anlageverwalters (oder eines Unteranlageverwalters) und der Vertriebsstelle kommunizieren, sicher sind,
so dass beispielsweise keine betriigerischen Manipulationen von Daten oder betriigerischen
Rucknahmeantrage ber ihre E-Mail-Accounts erfolgen kénnen.

Mit Zahlungsausfallen bei Krediten verbundene Risiken

Die Anlage in notleidenden Schuldverschreibungen ist spekulativ und neben den Risiken der Anlage in
Hochzinspapieren, die nicht in Verzug geraten sind, mit umfassenden Risiken verbunden. Der Fonds erhalt auf
notleidende Schuldtitel in der Regel keine Zinszahlungen, und es besteht ein erhebliches Risiko, dass die
Kapitalsumme nicht zurtickgezahlt wird. Bei einem Umschuldungs- oder Liquidationsverfahren in Bezug auf
notleidende Schuldtitel kann der Fonds seine gesamte Anlage in solchen Wertpapieren verlieren.

Mit Depositary Receipts verbundene Risiken

Anlagen in GDRs, EDRs und ADRs sind mit Risiken verbunden, die nicht den Risiken entsprechen, die mit dem
Halten der entsprechenden Aktien derselben Gesellschaften, die auf den lokalen Markten gehandelt werden,
verbunden sind, auch wenn ein Fonds GDRs, EDRs und ADRs in US-Dollar kauft und verkauft und Dividenden
in US-Dollar erhalt. Zu diesen Risiken z&hlen Wechselkursschwankungen, die durch internationale
Zahlungsbilanzen und andere wirtschaftliche und finanzielle Faktoren beeinflusst werden, sowie staatliche
Interventionen, Spekulationen und andere Faktoren. In bestimmten Landern besteht die Mdoglichkeit von
Enteignungen oder Verstaatlichungen von Vermoégenswerten, konfiskatorischer Besteuerung, politischen und
sozialen Unruhen und wirtschaftlicher Instabilitat. Ein Fonds kann verpflichtet sein, Nicht-US-Quellensteuern auf
von ihm gehaltene GDRs, EDRs oder ADRs zu zahlen, wobei es Anlegern nicht unbedingt méglich ist, ihren
Anteil an diesen Steuern bei der Berechnung ihres zu versteuernden Einkommens in Abzug zu bringen. GDRs,
EDRs und ADRs konnen von dem Nicht-US-Emittenten gesponsert (sponsored) oder nicht gesponsert
(unsponsered) sein. Unsponsored GDRs, EDRs und ADRs werden unabhéangig von und ohne Zusammenarbeit
mit dem Nicht-US-Emittenten der zugrunde liegenden Wertpapiere organisiert. Unsponsored GDRs, EDRs und
ADRs werden von Unternehmen angeboten, die nicht bereit sind, die Melde- oder Rechnungslegungsstandards
der USA zu erfullen. Unsponsored GDRs, EDRs und ADRs kdnnen zwar an lokalen Markten jederzeit
eingetauscht werden, sind aber mdglicherweise weniger liquide als Sponsored GDRs, EDRs und ADRs.
AuBerdem liegen im Allgemeinen zu Unsponsored GDRs, EDRs und ADRs weniger 6¢ffentlich verfligbare
Informationen vor.

Mit wirtschaftlichen Ereignissen und Marktereignissen verbundene Risiken

Ereignisse im Finanzsektor haben ein auRergewohnlich hohes Maf3 an Volatilitdt auf den Finanzmarkten in den
USA und aufRerhalb der USA hervorgerufen, und dies kann sich auch noch weiter fortsetzen. Zu diesen
Ereignissen z&hlen insbesondere folgende: staatliche Zwangsverwaltung fir Fannie Mae und Freddie Mac
durch die US-Regierung; Konkursantrage von Lehman Brothers, Chrysler und General Motors; Verkauf von
Merrill Lynch an die Bank of America; Unterstiitzung der American International Group und der Citigroup durch
die US-Regierung; Verkauf von Wachovia an Wells Fargo; Berichte (ber Bonitats- Liquiditatsprobleme bei
einigen Geldmarktfonds; Verbot von Leerverkdufen durch die Regierungen der USA und anderer Lander im
Zuge von Notfallmaf3nahmen; Einfuhrung von Mal3nahmen zur Senkung der Haushaltsdefizite auf Bundes- und
einzelstaatlicher Ebene in den USA; Schuldenkrisen in der Eurozone; MaRhahmen der Zentralbanken zur
Beeinflussung von Wechselkursen und Herabstufung langfristiger US-Staatsanleihen durch S&P. Sowohlin den
USA als auch auf3erhalb der USA waren die Aktienmaérkte von einer erhdhten Volatilitat und Turbulenzen
gepréagt, von denen vor allem Emittenten betroffen waren, die an den Immobilien-, Hypotheken-, Devisen- und
Kreditméarkten engagiert waren, und es ist ungewiss, ob und wie lange diese Bedingungen anhalten werden.
Banken und Finanzdienstleistungsunternehmen kénnen Verluste erleiden, wenn die Zinsen steigen, sich die
Wechselkurse unerwartet und wesentlich verédndern oder sich die wirtschaftlichen Bedingungen verschlechtern.

-30-



Neben der beispiellosen Volatilitat an den Finanzméarkten kann auch die reduzierte Liquiditat an den Kredit- und
Fixed-Income-Méarkten negative Auswirkungen fur zahlreiche Emittenten weltweit haben. Diese reduzierte
Liquiditat kann dazu fuhren, dass weniger Geld fir den Kauf von Rohstoffen, Waren und Dienstleistungen aus
Schwellenlandern zur Verfligung steht, was wiederum die Preise fur diese Basisguter unter Druck setzen
kénnte. Eine weitere Folge kann sein, dass es fur Emittenten aus Schwellenlandern schwieriger wird,
Finanzierungen zu erhalten, was wiederum sinkende Aktienkurse zur Folge haben konnte. Diese Ereignisse
und die mdgliche Fortsetzung der Marktvolatilitat kann fiir einen Fonds negative Auswirkungen haben.

Die jungsten politischen Turbulenzen in den USA und anderswo kdnnen ebenfalls Folgen fur den Fonds haben.
Auch wenn die US-Regierung ihren Kreditverpflichtungen nachgekommen ist, ist ein Zahlungsausfall der USA
noch immer mdglich. Die Folgen eines solchen bislang nie da gewesenen Ereignisses sind unmdéglich
vorherzusagen. Ein Zahlungsausfall der USA wiirde jedoch enorme Verwerfungen an den Wertpapiermérkten
in den USA und weltweit verursachen und kdnnte den Wert der Anlagen eines Fonds erheblich beeintrachtigen.
Ferner haben politische Ereignisse in den USA bereits zur vortbergehenden SchlieBung staatlicher
Einrichtungen gefiihrt, was sich wiederholen kénnte. Dies kdnnte negative Auswirkungen fiir die US-Wirtschaft
haben, den Wert zahlreicher Fondsanlagen schmalern, die Verunsicherung an den Wertpapierméarkten in den
USA und anderswo verstarken oder deren Betrieb beeintrachtigen.

Die Unsicherheit im Zusammenhang mit der Staatsverschuldung einiger Lander in der Europaischen Union und
der Tragfahigkeit der Europdischen Union hat die Markte weltweit erschittert und koénnte fur weitere
Erschitterungen sorgen. Sollten ein oder mehrere Lander die Européische Union oder die Eurozone verlassen
oder sich die Europdaische Union auflésen, dirfte dies die Wertpapiermarkte weltweit erheblich in Mitleidenschaft
ziehen.

Mit der Beteiligung an zulassigen Krediten verbundenen Risiken

Die Fahigkeit eines Fonds, Tilgungs- und Zinszahlungen und sonstige Betrage im Zusammenhang mit Krediten
(durch Beteiligungen, Abtretungen oder anderweitig) zu vereinnahmen, hangt in erster Linie von der finanziellen
Lage des Kreditnehmers ab. Gelingt es einem Fonds aufgrund eines Zahlungsausfalls, Konkurses oder aus
anderen Griinden nicht, vereinbarte Zins- oder Tilgungszahlungen auf einen Kredit oder eine Kreditbeteiligung
(z.B. eine Kapitalbeteiligung) beizutreiben, wirde dies den Ertrag des Fonds und wahrscheinlich den Wert seiner
Vermdgenswerte schmaélern. Anlagen in Kreditbeteiligungen und Abtretungen bergen die Moglichkeit, dass ein
Fonds nach neu aufkommenden Rechtstheorien zur Glaubigerhaftung als Mitglaubiger haftbar gemacht wird.
Selbst bei besicherten Krediten gibt es keine Garantie, dass die fiir den Kredit hinterlegte Sicherheit ausreicht,
um einen Fonds im Falle der Nichtleistung von Tilgungs- oder Zinszahlungen durch einen Kredithehmer vor
Wertverlusten oder Ertragsriickgangen zu schiitzen, und im Falle eines Konkurses eines Kredithehmers kdnnte
der Fonds Kreditsicherheiten mdglicherweise nur verzégert oder eingeschrankt verwerten. Zudem kann der
Wert solcher Sicherheiten sinken, und sie kdnnen schwer zu liquidieren sein. Die Abwicklung zulassiger Kredite
kann bis zu 30 Tage in Anspruch nehmen, wodurch das Liquiditatsprofil des Fonds beeinflusst wird. Da ein
wesentlicher Anteil von Krediten und Kreditbeteiligungen in der Regel nicht durch unabhéngige Ratingagenturen
eingestuft wird, stitzt sich die Entscheidung eines Fonds, in einen bestimmten Kredit oder eine bestimmte
Kreditbeteiligung zu investieren, mdglicherweise ausschlieBlich auf die Kreditanalyse des
Unteranlageverwalters beziiglich des Kreditnehmers und im Falle einer Kreditbeteiligung auf die Analyse des
Intermediars. Die Rechte eines Fonds, die Bestimmungen eines zugrunde liegenden Kredits durchzusetzen,
kénnen eingeschrénkt sein.

Anlagen in Kapitalbeteiligungen kénnen denselben Risiken unterliegen wie eine Aktienanlage.

Es ist unklar, ob internationale Wertpapiergesetze bei Anlagen in zulassigen Krediten und anderen Formen
direkter Verschuldung unter bestimmten Umstanden Schutz vor Betrug und Falschdarstellungen oder vor
Marktmanipulationen bieten. Liegen keine verbindlichen aufsichtsrechtlichen Vorgaben vor, verlasst sich ein
Fonds auf die Recherchen des Unteranlageverwalters, um Situationen zu vermeiden, in denen Betrug,
Falschdarstellungen oder Marktmanipulationen dem Fonds schaden kénnten.

Ein Fonds kann zudem als Inhaber eines variabel Instruments, das von einem solchen Kredithehmer emittiert
wird, im Besitz wesentlicher nicht-6ffentlicher Informationen tber diesen Kredithehmer sein. Da ein Fonds in
Bezug auf solche Wertpapiere Handelsverboten unterliegen kann, solange er im Besitz solcher Informationen
ist, kann er mdglicherweise keine Transaktionen mit offentlich gehandelten Wertpapieren, die von diesem
Kreditnehmer emittiert werden, tétigen, die ansonsten fur ihn vorteilhaft wéaren.
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Schwellenlanderrisiko

Fonds, die einen wesentlichen Anteil ihrer Vermogenswerte in Wertpapiere von Emittenten in Schwellenlandern
investieren, unterliegen hoheren Anlagerisiken als Fonds, die in erster Linie in héher entwickelte Méarkte
aulBerhalb der USA investieren, da Wertpapiere aus Schwellenlandern im Vergleich zu Anlagen in
Industrielandern aufBerhalb der USA hoheren und zusétzlichen Markt-, Kredit-, Wahrungs-, Liquiditats-,
rechtlichen, politischen und anderen Risiken unterliegen kdnnen. Diese Risiken beinhalten: starke
Wechselkursschwankungen; erhdhte Ausfallrisiken (sowohl bei staatlichen als auch bei privaten Emittenten);
héhere soziale, wirtschaftliche und politische Unsicherheit und Instabilitét (einschlie3lich Kriegsrisiken); starkere
Einflussnahme der Regierungen auf die Wirtschaft; weniger staatliche Uberwachung und Regulierung der
Wertpapiermérkte und der Teilnehmer dieser Markte; Kontrollen von Nicht-US-Anlagen und Beschrénkung der
Ruckflhrung investierten Kapitals sowie der Mdglichkeiten eines Fonds zum Umtausch lokaler Wahrungen
gegen US-Dollar oder eine andere nicht lokale Wahrung, die als Basiswahrung eines Fonds verwendet wird,;
Nichtverfiigbarkeit von Wahrungsabsicherungstechniken in bestimmten Schwellenlandern; die Tatsache, dass
Unternehmen in Schwellenlandern neu gegriindet, kleiner und weniger erfahren sein kénnen; Abweichungen in
den Rechnungsprifungs- und Rechnungslegungsstandards oder Fehlen solcher Standards, wodurch ggf.
wesentliche Informationen (Uber Emittenten nicht verfiigbar sind; abweichende Clearing- und
Abwicklungsverfahren, die mdglicherweise das Volumen der Wertpapiertransaktionen nicht bewéltigen kdnnen
oder solche Transaktionen anderweitig erschweren; Schwierigkeiten bei der Erwirkung und/oder Durchsetzung
von Urteilen in Rechtsordnungen aufRerhalb der USA; und wesentlich geringere Marktkapitalisierungen bei
Emittenten in Schwellenlandern.

Mit Stammaktien verbundene Risiken

Der Wert von Aktien eines Unternehmens ist abhangig von der finanziellen Lage des Unternehmens und den
allgemeinen Markt- und wirtschaftlichen Bedingungen.

Mit bérsengehandelten Indexfonds (ETFs) verbundenen Risiken

Gehaltene ETFs spiegeln allgemein die Risiken des Besitzes der zugrunde liegenden Wertpapiere wider, die
der ETF abbilden soll. Ein ETF hat seine eigenen Gebuhren und Kosten, die indirekt von einem Fonds getragen
werden.

FATCA-Risiko

GemalR FATCA muss die Gesellschaft (und jeder Fonds) umfassende neue Berichts- und
Quellensteueranforderungen erfiillen (bzw. als diese Anforderungen erfiillend gelten), die dazu dienen, das US-
Finanzministerium Uber Nicht-US-Anlagekonten im Besitz von US-Personen zu informieren. Bei Nichterfiillung
(bzw. angenommener Nichterfillung) dieser Anforderungen unterliegt die Gesellschaft (bzw. ein Fonds) US-
Quellensteuern auf bestimmte in den USA erzielte Ertrage und mit Wirkung vom 1. Januar 2019 auf den
Bruttoerlds. Gemal einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und Irland kann
die Gesellschaft (bzw. jeder Fonds) als FATCA-konform und damit nicht der Quellensteuer unterliegend
betrachtet werden, wenn sie Informationen ber meldepflichtige US-Konten identifiziert und direkt der irischen
Regierung meldet. Anteilsinhaber kénnen aufgefordert werden, der Gesellschaft zusatzliche Informationen zu
erteilen, um die Gesellschaft (bzw. die jeweiligen Fonds) in die Lage zu versetzen, diese Verpflichtungen zu
erfullen. Das Versaumnis, die angeforderten Informationen zu erteilen oder (gegebenenfalls) die eigenen
FATCA-Verpflichtungen zu erfullen, kann zu einer Haftung des Anteilsinhabers fir resultierende US-
Quellensteuern, der Meldung von US-Steuerinformationen und/oder der zwangsweisen Ricknahme,
Ubertragung oder anderweitigen Auflésung des Eigentums des Anteilsinhabers an seinen Anteilen filhren. Die
Richtlinien zu den Mechanismen und dem Umfang dieser neuen Melde- und Einbehaltungspflichten entwickeln
sich in ihren Details noch weiter. Es kénnen daher keine Zusicherungen in Hinblick auf den Zeitrahmen oder
die Auswirkungen dieser Details auf die zukiinftige Geschéftstatigkeit der Gesellschaft (und der einzelnen
Fonds) gegeben werden. Die Verwaltungskosten fir die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen kénnen eine
Erhdhung der Betriebskosten der Gesellschaft (und der einzelnen Fonds) und damit eine Minderung der
Anlegerrendite zur Folge haben. FATCA kann die Gesellschaft (bzw. die einzelnen Fonds) ferner verpflichten,
der irischen Regierung (im Austausch mit den US-Steuerbehérden) private und vertrauliche Informationen tber
bestimmte Anleger zu Ubermitteln. Siehe Abschnitt ,BUNDESEINKOMMENSTEUER DER VEREINIGTEN
STAATEN*

Mit festverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiken

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen generell den folgenden wesentlichen Risikotypen: Zinsrisiko,
Bonitatsrisiko und Investment-Grade-Risiko.
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Zinssatzrisiko Festverzinsliche Wertpapiere werden durch Zinsdnderungen beeinflusst. Sinken die Zinssatze,
ist im Allgemeinen davon auszugehen, dass der Marktwert der festverzinslichen Wertpapiere steigt. Umgekehrt
ist im Allgemeinen davon auszugehen, dass der Marktwert der festverzinslichen Wertpapiere sinkt, wenn die
Zinsen steigen. Je langer die Duration oder Laufzeit eines festverzinslichen Wertpapiers ist, desto starker ist das
Wertpapier dem Zinsrisiko ausgesetzt. Es besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent des Wertpapiers den
geliehenen Kapitalbetrag ganz oder teilweise nicht zuriickzahlt und nicht alle Zinszahlungen leistet.

Bonitatsrisiko; Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent des Wertpapiers den
geliehenen Kapitalbetrag ganz oder teilweise nicht zuriickzahlt und nicht alle Zinszahlungen Ieistet.
Verschlechtert sich die Bonitat eines festverzinslichen Wertpapiers, nachdem der Fonds das Wertpapier gekauft
hat, kann der Marktwert des Wertpapiers sinken, was auch dazu fuhren kann, dass der Wert der Anlagen des
Fonds sinkt. Fonds, die in festverzinsliche Wertpapiere mit niedrigeren Ratings investieren dirfen (allgemein als
Junk Bonds bezeichnet), sind riskanter als Fonds, die nur in festverzinsliche Wertpapiere mit héheren Ratings
investieren dirfen. Zuséatzliche Informationen zu den Risiken einer Anlage in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Ratings der niedrigsten Rating-Kategorie und in festverzinslichen Wertpapieren mit
niedrigeren Ratings sind nachstehend aufgefiihrt.

Mit festverzinslichen Investment-Grade-Wertpapieren der niedrigsten Rating-Kategorie verbundene Risiken.
Festverzinsliche Investment-Grade-Wertpapiere der niedrigsten Rating-Kategorie (wie Baa von Moody's oder
BBB von S&P) sind mit einem héheren Risiko verbunden als festverzinsliche Wertpapiere in den hdheren
Rating-Kategorien. Solchen Wertpapieren wird zwar Anlagequalitat (Investment Grade) und eine ausreichende
Fahigkeit zur Leistung von Tilgungs- und Zinszahlungen zugeschrieben, aber sie weisen keine herausragenden
Anlagemerkmale auf und haben auch spekulative Merkmale. Beispielsweise konnen Veranderungen der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder andere Umstande mit héherer Wahrscheinlichkeit die Fahigkeit zur
Leistung von Tilgungs- und Zinszahlungen beeintrachtigen, als es bei Wertpapieren mit héherem Rating der
Fall ist.

Geografisches Risiko

Wenn ein Fonds seine Anlagen auf ein einzelnes Land oder einige wenige Lander in einer bestimmten
geografischen Region konzentriert, kénnen wirtschaftliche, politische, aufsichtsrechtliche oder sonstige
Bedingungen, die sich auf diese Region auswirken, die Performance eines Fonds stérker beeinflussen als die
Performance eines geografisch starker diversifizierten Fonds.

Risiko im Zusammenhang mit dem Grof3raum China, Hongkong und Taiwan

China: Die chinesische Regierung tbt durch die Zuteilung von Ressourcen, die Kontrolle der Begleichung von
auf Fremdwahrungen lautenden Verbindlichkeiten, die Festlegung der Geldpolitik und die bevorzugte
Behandlung einzelner Branchen oder Unternehmen ein erhebliches Maf3 an Kontrolle Giber die chinesische
Wirtschaft aus. Die chinesische Regierung reformiert die Wirtschafts- und Marktpraktiken seit mehr als drei
Jahrzehnten und hat dabei den Spielraum fur Privateigentum ausgedehnt. Diese Reformen tragen derzeit zwar
zu Wachstum und Wohlstand bei, kdnnten jedoch jederzeit gedndert oder eingestellt werden. Militarische
Konflikte in Reaktion auf soziale Unruhen im Inland oder Konflikte mit anderen L&éndern konnten die
wirtschatftliche Entwicklung stéren. Chinas langjahriger Konflikt um Taiwan wurde noch nicht beigelegt, und es
bestehen weiterhin territoriale Grenzstreitigkeiten mit mehreren Nachbarlandern. Die wirtschaftlichen
Beziehungen zu Japan haben sich zwar vertieft, die politische Beziehung zwischen den beiden Landern hat sich
in den letzten Jahren jedoch weiter angespannt, was zu einer Lockerung der Wirtschaftsbeziehungen fiihren
kénnte. Die Entwicklung der chinesischen Wirtschaft ist auRerdem anféllig gegentiber Entwicklungen auf der
koreanischen Halbinsel. Falls die politischen Spannungen zunehmen oder es zu militdrische MalRnahmen
kommen sollte, kdnnte dies die Wirtschaft beeintrachtigen und die gesamte Region destabilisieren. Es besteht
auRerdem ein hoheres Risiko in Verbindung mit Wé&hrungsschwankungen, der Wahrungskonvertierbarkeit,
Zinsschwankungen und hoéheren Inflationsraten. Die chinesische Regierung ergreift aul3erdem gelegentlich
MaRnahmen, die darauf ausgerichtet sind, die Werte chinesischer Aktien zu erhéhen oder zu verringern. Die
Entstehung einer inlandischen Verbraucherklasse befindet sich noch in einem friihen Stadium, so dass die
Stabilitat der chinesischen Wirtschaft weitgehend von Exporten abhangt. Der zunehmende Handelsiiberschuss
Chinas gegeniiber den USA hat das Risiko von Handelsstreitigkeiten erhéht, was das Management der
chinesischen Wéhrung sowie einige exportabhdngige Sektoren beeintrachtigen koénnte. Der soziale
Zusammenhalt wird in China durch ein zunehmendes Einkommensgefalle und eine umfangreichere
Umweltzerstorung auf die Probe gestellt. Soziale Instabilitit kdnnte das politische System und das
Wirtschaftswachstum Chinas geféahrden, was den Wert der Anlagen eines Fonds mindern kénnte.
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Politische und wirtschaftliche Risiken im Zusammenhang mit China: China hat seit 1978 eine Reihe von
Wirtschaftsreformprogrammen durchgefiihrt, die den Schwerpunkt auf die Nutzung der Marktkréfte bei der
Entwicklung der chinesischen Wirtschaft und auf ein hohes MalR an Managementautonomie legten. Die
chinesische Wirtschaft hat in den letzten 20 Jahren zwar ein erhebliches Wachstum erlebt, das jedoch sowohl
geografisch als auch zwischen den verschiedenen Wirtschaftssektoren ungleich verteilt war. Es besteht jedoch
keine Garantie dafiir, dass die chinesische Regierung diese Wirtschaftspolitik weiter verfolgen wird, oder dass
sie in diesem Falle weiterhin erfolgreich sein wird. Die chinesische Regierung kann gelegentlich
Korrekturmafl3nahmen ergreifen, um die Inflation zu kontrollieren und das Wirtschaftswachstum zu drosseln, was
sich auch negativ auf das Kapitalwachstum und die Wertentwicklung eines Fonds auswirken kann. Dartber
hinaus kénnten politische Anderungen, soziale Instabilitat und ungiinstige diplomatische Entwicklungen in China
zur Auferlegung zusétzlicher staatlicher Beschréankungen, einschlie3lich der Enteignung von Vermdgenswerten,
konfiskatorischer Steuern oder der Verstaatlichung einiger oder aller von den zugrunde liegenden Wertpapieren,
in die der jeweilige Fonds investieren kann, auf die gehaltenen Anlagen fihren.

Risiken im Zusammenhang mit der Rechnungslegung und Berichterstattung in China: Chinesische
Unternehmen muissen chinesische Rechnungslegungsstandards und -praktiken befolgen, die sich nur in
gewissem Mal3e an internationalen Rechnungslegungsstandards orientieren. Die fiir chinesische Unternehmen
geltenden Rechnungslegungs-, Prifungs- und Berichterstellungsstandards sind jedoch eventuell weniger strikt,
und es koénnen erhebliche Unterschiede zwischen Abschliissen bestehen, die in Ubereinstimmung mit
chinesischen Rechnungslegungsstandards und -praktiken erstellt wurden, und solchen, die in Ubereinstimmung
mit internationalen Rechnungslegungsstandards erstellt wurden. Da die Offenlegungs- und aufsichtsrechtlichen
Standards in China weniger strikt sind als in weiter entwickelten Landern, sind eventuell erheblich weniger
Informationen Uber Emittenten in China 6ffentlich zuganglich, auf deren Grundlage ein Unteranlageverwalter
seine Anlageentscheidungen treffen kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem rechtlichen und aufsichtsrechtlichen System in China: Das chinesische
Rechtssystem ist ein komplexes Rechtssystem mit schriftichen Gesetzen, Verordnungen, Runderlassen,
Verwaltungsrichtlinien, internen Leitlinien und ihrer Auslegung durch den Obersten Volksgerichtshof. Die
chinesische Regierung entwickelt seit 1979 ein umfassendes Handelsrechtssystem, und bei der Einfiihrung von
Gesetzen und Verordnungen zur Regelung von Wirtschaftsangelegenheiten wie auslandische Investitionen,
Unternehmensstrukturen und Unternehmensfiihrung, Gewerbesteuern und Handel wurden erhebliche
Fortschritte erzielt. Es liegt jedoch nur eine eingeschrankte Erfahrung in Bezug auf die Umsetzung, Interpretation
und Durchsetzung der Gesetze und Verordnungen und von Handelsvertrdgen und eingegangenen
Verpflichtungen vor.

Verstaatlichungs- und Enteignungsrisiken: Die chinesische Regierung hat nach der Griindung der VVolksrepublik
im Jahr 1949 diverse Verbindlichkeiten zurtickgewiesen und private Vermdgenswerte verstaatlicht, ohne dafiir
irgendeine Entschadigung zu bieten. Die chinesische Regierung hat sich in letzter Zeit aufgeschlossener
gegeniiber auslandischen Investitionen in China gezeigt. Es besteht jedoch keine Garantie, dass die
chinesische Regierung zukinftig keine ahnlichen MaRnahmen ergreifen wird.

Hongkong: Seit Hongkong im Jahr 1997 wieder der chinesischen Staatshoheit unterstellt wurde, unterliegt die
Sonderverwaltungszone dem Grundgesetz, einer ,Art von Verfassung“. Das Grundgesetz garantiert bis 2047
ein hohes Mal3 an Autonomie in bestimmten Angelegenheiten, wahrend die Zentralregierung in Peking fur die
Verteidigung und AufRenpolitik zustandig ist. Falls China seine Macht dahingehend ausibt, dass die
wirtschatftlichen, politischen oder rechtlichen Strukturen oder die bestehende Sozialpolitk von Hongkong
geandert wirden, kénnte das Vertrauen der Anleger und der Wirtschaft in Hongkong beeintrachtigt werden, was
sich wiederum negativ auf die Markte und die Wirtschaftsentwicklung auswirken und die Anlagen eines Fonds
beeintrachtigen kénnte. Es besteht Ungewissheit in Bezug darauf, ob China die relative Unabhangigkeit von
Hongkong weiterhin respektieren und darauf verzichten wird, eine striktere Kontrolle Giber die politischen,
wirtschaftlichen und sozialen Angelegenheiten Hongkongs auszutiben. Die Wirtschaft Hongkongs kann
erheblich durch zunehmende Konkurrenz von asiatischen Schwellenlandern einschlieBlich von China selbst
beeinflusst werden. Dartiber hinaus wird der Hongkong-Dollar innerhalb einer festen Handelsspanne gegeniiber
dem US-Dollar gehandelt (bzw. er ist an diesen gebunden). Dieser feste Wechselkurs hat zum Wachstum und
zur Stabilitét der Wirtschaft Hongkongs beigetragen. Manche Marktteilnehmer haben die weitere Tragfahigkeit
der Wahrungsbindung jedoch in Frage gestellt. Es ist ungewiss, welche Auswirkungen eine Einstellung der
Wahrungsbindung und die Einrichtung eines alternativen Wechselkurssystems auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen und auf die Wirtschaft Hongkongs hatten.

Taiwan: Die politische Wiedervereinigung von China und Taiwan ist ein auRerst komplexes Thema und wird
wahrscheinlich nicht in der naheren Zukunft beigelegt. China macht weiterhin die Hoheitsgewalt Gber Taiwan

-34-



geltend. Die anhaltende Feindseligkeit zwischen China und Taiwan kann die Werte von Anlagen in China und
Taiwan beeintrachtigen oder Anlagen in China und Taiwan problematisch oder unmdglich machen. Eine
Eskalation der Feindseligkeit zwischen China und Taiwan wirde wahrscheinlich die Kapitalkonten Taiwans
verzerren und den Wert von Anlagen in beiden Léandern und in der Region erheblich beeintréchtigen.

Das Wachstum Taiwans war in erheblichem Umfang auf Exporte zurtickzufiihren. Der prozentuale Anteil der
Exporte Taiwans, die in die USA gehen, war in letzter Zeit zwar riicklaufig, jedoch sind die USA weiterhin ein
zentraler Exportmarkt. Daher wird Taiwan von Anderungen der Volkswirtschaften der USA und anderer
bedeutender Handelspartner, von protektionistischen Impulsen in diesen Landern und von der Entwicklung der
Exportsektoren in Niedriglohnlandern beeinflusst. Falls das Wachstum des Exportsektors kiinftig nachlasst, liegt
die Last des zukiinftigen Wachstums zunehmend auf der Inlandsnachfrage.

Taiwan verfiigt nur Uber eingeschrénkte natirliche Ressourcen, so dass das Land fiir bestimmte Rohstoffe von
auslandischen Quellen abhangig und anfallig gegentber globalen Preis- und Angebotsschwankungen ist. Diese
Abhangigkeit ist im Energiesektor besonders ausgepragt. In den letzten Jahren kam Uber die Halfte des Rohéls
von Taiwan aus Kuwait und Saudi-Arabien. Ein erheblicher Anstieg der Energiepreise kdnnte die Wirtschaft
Taiwans beeintrachtigen.

Mit Absicherungsgeschéften, DFIs und sonstigen strategischen Transaktionen verbundene Risiken

Die Fahigkeit eines Fonds, erfolgreich Absicherungsmal3nahmen und DFIs einzusetzen und andere
strategische Transaktionen zu tatigen, hangt teilweise von der Fahigkeit des Unteranlageverwalters ab, die
entsprechenden Marktbewegungen und Marktrisiken, das Kontrahentenrisiko, Kreditrisiko, Zinsrisiko und
andere Risikofaktoren vorherzusehen, denn keines dieser Risiken kann mit Sicherheit bestimmt werden. Fir
den erfolgreichen Einsatz von Absicherungsmalf3nahmen und anderen strategischen Transaktionen sind andere
Fahigkeiten erforderlich als fur die Auswahl der Wertpapiere eines Fonds. Selbst wenn ein Unteranlageverwalter
Absicherungen und andere strategische Transaktionen in einem Fonds nur zu Absicherungszwecken oder fur
den Aufbau von Engagement in einem bestimmten Wertpapiermarkt verwendet, kénnte dies, wenn die
Transaktion nicht erfolgreich ist, zu einem betrachtlichen Verlust fir einen Fonds fiihren. Ein solcher Verlust
kann hoher als der investierte Kapitalbetrag sein. Diese Transaktionen kénnen auRerdem die Volatilitat eines
Fonds erhohen und eine im Verhaltnis zur GréRenordnung der eingegangenen Risiken geringe Barinvestition
beinhalten, wodurch sich die Auswirkung eines daraus resultierenden Gewinns bzw. Verlusts erhoht.
Beispielsweise kann der potenzielle Verlust aus dem Einsatz von Futures die urspriingliche Investition eines
Fonds in solche Kontrakte tibersteigen. Dartiber hinaus kénnen diese Transaktionen zu einem Verlust fir einen
Fonds fiihren, wenn der Kontrahent der Transaktion seine vertraglichen Vereinbarungen nicht erfillt.

Ein Fonds kann in DFIs investieren; dabei handelt es sich um Finanzkontrakte mit einem Wert, der vom Wert
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, Zinsséatze oder Indizes abhéngt oder sich aus diesem ableitet. DFIs
kénnen sich auf Aktien, Anleihen, Zinssatze, Wahrungen oder Wechselkurse und darauf bezogene Indizes
beziehen. Ein Fonds kann Derivate fir viele Zwecke einsetzen, unter anderem fur Absicherungszwecke und als
Ersatz fiir direkte Anlagen in Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten. DFIs kdnnen eingesetzt werden,
um das Engagement eines Fonds in verschiedenen Wertpapieren, Markten und Wahrungen anzupassen, ohne
dass ein Fonds vorhandene Anlagen tatsachlich verkaufen und neue Anlagen tatigen muss. Dies erfolgt in der
Regel dann, wenn die Anpassung vortibergehend ist, oder in Erwartung eines Verkaufs von Vermdgenswerten
des Fonds und langfristiger Neuinvestitionen. Da viele Derivate eine Hebelkomponente haben, kdnnen negative
Veranderungen im Wert oder Kurs des zugrunde liegenden Vermdgenswerts, Zinssatzes oder Index einen
Verlust zur Folge haben, der wesentlich hdher ist als der in das DFI selbst investierte Betrag. Bestimmte DFIs
kénnen unabhangig vom Umfang der urspriinglichen Anlage potenziell unbegrenzte Verluste verursachen. Setzt
ein Fonds DFIs lie3 ein, um eine Hebelwirkung zu erzielen, oder entsteht anderweitig durch den Einsatz von
DFls eine Hebelwirkung, z.B. wie vorstehend beschrieben, sind die Anlagen in diesem Fonds tendenziell
volatiler, was zu hoéheren Gewinnen oder Verlusten in Reaktion auf Marktveranderungen fiihrt. Um das
Leverage-Risiko zu begrenzen, kann ein Fonds als liquide eingestufte Vermégenswerte gesondert halten oder,
soweit nach den anwendbaren Bestimmungen zuléssig, bestimmte Ausgleichspositionen eingehen, um seine
Verpflichtungen unter DFIs zu decken.

Der Einsatz von DFIs kann mit Risiken verbunden sein, die sich von den Risiken einer direkten Anlage in
Wertpapieren und anderen, traditionelleren Anlagen unterscheiden und mdglicherweise héher als diese sind.
Insbesondere setzt der Einsatz von OTC-Derivaten einen Fonds dem Risiko aus, dass der Kontrahent eines
OTC-Derivatekontrakts nicht in der Lage oder nicht bereit ist, Abwicklungszahlungen pinktlich zu leisten oder
anderweitig seinen Verpflichtungen nachzukommen. Transaktionen mit OTC-Derivaten kénnen in der Regel nur
mit der anderen Partei der Transaktion glattgestellt werden, allerdings kann jede Partei eine Ausgleichstrans-
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aktionen tatigen, durch die die betreffende Partei in derselben wirtschatftlichen Position ist, in der sie wéare, wenn
sie die Transaktion mit dem Kontrahenten glattgestellt hatte, oder die Einwilligung der anderen Partei einholen,
die Transaktion an einen Dritten abzutreten. Fallt der Kontrahent aus, stehen dem Fonds vertragliche
Rechtsmittel zur Verfligung, es ist jedoch nicht gewahrleistet, dass der Kontrahent seine vertraglichen
Verpflichtungen erfullt oder dass der Fonds im Falle eines Zahlungsausfalls seine Rechte erfolgreich
durchsetzen kann. Beispielsweise unterliegt ein Fonds, weil der Kontrakt fir jede OTC-Derivatetransaktion
individuell mit einem bestimmten Kontrahenten ausgehandelt wird, dem Risiko, dass ein Kontrahent die
Vertragsbedingungen (z. B. die Definition von Zahlungsausfall) anders interpretiert als der Fonds, wenn der
Fonds versucht, seine vertraglichen Rechte durchzusetzen. Tritt dies ein, kdnnen die Kosten und
Unwégbarkeiten des rechtlichen Verfahrens, mit dem der Fonds seine vertraglichen Rechte durchsetzen muss,
so hoch sein, dass der Fonds beschlief3t, seine Forderung gegen den Kontrahenten nicht durchzusetzen. Der
Fonds geht somit das Risiko ein, dass er Zahlungen, die ihm unter OTC-Derivatekontrakten zustehen, nicht
oder mit Verzdgerung oder erst nach einem mit entsprechenden Kosten verbundenen Rechtsstreit erhalt. Ein
Unteranlageverwalter wird sich zwar bemiihen, die Bonitat von Kontrahenten zu tberwachen, es kann jedoch
vor allem unter auBergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen nicht garantiert werden, dass der Kontrahent
seinen Verpflichtungen nachkommen wird. Schlief3t ein Fonds Vertrage mit einer begrenzten Anzahl von
Kontrahenten, konzentriert sich dadurch das Risiko des Fonds, und Ereignisse, die die Bonitat eines dieser
Kontrahenten beeintrachtigen, kénnen wesentliche Auswirkungen fiir den Fonds haben. DFls unterliegen
auRRerdem einer Reihe weiterer Risiken, unter anderem dem Marktrisiko und dem Liquiditatsrisiko. Da der Wert
von DFIs auf Basis des Wertes anderer Vermdgenswerte, Instrumente oder Referenzwerte berechnet bzw.
daraus abgeleitet wird, besteht ein Risiko, dass diese aufgrund von Wertschwankungen der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte, auf die sich die DFIs beziehen, nicht korrekt bewertet werden. DFIs bergen ferner das Risiko,
dass ihre Wertverdnderungen nicht exakt mit den Vermdgenswerten, Zinssatzen oder Indizes, die sie absichern
oder so genau wie mdglich nachbilden sollen, korrelieren. Méglicherweise sind nicht unter allen Umstéanden
geeignete DFI-Transaktionen verfiigbar. Der Fonds unterliegt auRerdem dem Risiko, dass der Kontrahent die
Derivatetransaktionen bei Eintritt bestimmter auslésende Ereignisse glattstellt. Ferner kann ein
Unteranlageverwalter beschliel3en, keine Derivate einzusetzen, um Risiken abzusichern oder anderweitig zu
mindern. Der Einsatz von derivativen Techniken ist moglicherweise nicht immer ein effektives Mittel zur
Umsetzung des Anlageziels des Fonds und kann in manchen Fallen sogar kontraproduktiv sein.

In der folgenden Liste sind bestimmte DFIs und andere strategische Transaktionen aufgefiihrt, in die ein Fonds
investieren kann, sowie die wesentlichen mit ihnen verbundenen Risiken:

Devisenterminkontrakte: Das Kontrahentenrisiko, das Liquiditatsrisiko (d.h. das Unvermégen,
Glattstellungstransaktionen einzugehen), das Wahrungsrisiko und das Risiko tUberproportionaler Verluste sind
die Hauptrisiken bei Transaktionen in Verbindung mit Devisenterminkontrakten.

Futures-Kontrakte:  Das  Kontrahentenrisiko, das  Liquiditatsrisiko  (d.h. das  Unvermégen,
Glattstellungstransaktionen einzugehen) und das Risiko Uberproportionaler Verluste sind die Hauptrisiken bei
Transaktionen in Verbindung mit Futures-Kontrakten.

Zinsswaps: Das Kontrahentenrisiko, das Liquiditatsrisiko (d.h. das Unvermdgen, Glattstellungstransaktionen
einzugehen), das Zinsrisiko und das Risiko Uberproportionaler Verluste sind die Hauptrisiken bei Transaktionen
in Verbindung mit Zins-Swaps.

Optionen: Das Kontrahentenrisiko, das Liquiditatsrisiko (d.h. das Unvermdégen, Glattstellungstransaktionen
einzugehen) und das Risiko Uberproportionaler Verluste sind die Hauptrisiken bei Transaktionen in Verbindung
mit Optionen. Das Kontrahentenrisiko besteht nicht bei bérsengehandelten Optionen.

Swaps: Das Kontrahentenrisiko, das Liquiditatsrisiko (d.h. das Unvermégen, Glattstellungstransaktionen
einzugehen), das Zinsrisiko, das Abwicklungsrisiko, das Risiko eines Ausfalls der zugrunde liegenden
Referenzverpflichtung und das Risiko Uberproportionaler Verluste sind die Hauptrisiken bei Transaktionen in
Verbindung mit Swaps.

Optionsscheine und Bezugsrechte: Ein Fonds kann Optionsscheine und Bezugsrechte kaufen. Optionsscheine
und Bezugsrechte sind nicht mit Dividendenanspriichen oder Stimmrechten in Bezug auf die Wertpapiere, zu
deren Kauf der Inhaber berechtigt ist, verbunden und reprasentieren keine Rechte an den Vermégenswerten
des Emittenten. Dementsprechend kdnnen Optionsscheine und Bezugsrechte als spekulativer betrachtet
werden als bestimmte andere Arten von aktiendhnlichen Wertpapieren. Dartber hinaus &ndert sich der Wert
von Optionsscheinen und Bezugsrechten nicht unbedingt mit dem Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere
und werden diese Instrumente wertlos, wenn sie nicht vor dem Verfallstermin ausgeibt werden.
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Mit einem hohen Portfolioumschlag verbundene Risiken

Der aktive Handel mit Wertpapieren kann die Transaktionskosten erhthen (und damit die Performance
schmalern), ebenso die steuerpflichtigen Ausschittungen.

Schadloshaltungsrisiko

Unter bestimmten Umstdnden kann ein Fonds erheblichen Schadloshaltungen zu Gunsten des
Anlageverwalters und anderer Dienstleister unterliegen. Der Fonds wird keine Versicherung unterhalten, um
solche potenziellen Verpflichtungen zu decken, und nach Kenntnis des Anlageverwalters wird keine der
vorgenannten Parteien im Bezug auf Verluste versichert, fur die der Fonds ihnen gegeniber eine
Schadloshaltungsverpflichtung eingegangen ist. Eine durch den Fonds gezahlte Entschadigung wirde den
Nettoinventarwert des Fonds schmaélern und damit auch den Wert der Anteile reduzieren.

Mit indexgebundenen Wertpapieren verbundene Risiken

Der Wert von indexgebundenen Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index
ab, auf denen sie basieren. Deshalb unterliegen diese Wertpapiere denselben Risiken wie ihre zugrunde
liegenden Indizes sowie die Wertpapiere, aus denen sich diese Indizes zusammensetzen. Wenn sich
beispielsweise die Wertpapiere in einem Index, den ein indexgebundenes Wertpapier nachbilden will, schwach
entwickeln, verliert das indexgebundene Wertpapier an Wert.

Mit inflationsgeschitzten Anlagen verbundene Risiken

Anders als bei traditionellen festverzinslichen Wertpapieren werden Tilgungs- und Zinszahlungen bei
inflationsgeschiitzten Anlagen regelmaRig auf Basis der Inflationsrate angepasst. Der Wert der
inflationsgeschitzten Anlagen eines Fonds kann anfallig fir Erwartungsanderungen im Hinblick auf Inflation
oder Zinsséatze sein, und es kann nicht garantiert werden, dass der Einsatz dieser Instrumente durch einen
Fonds erfolgreich sein wird.

Mit Bérsengangen (IPOs) verbundene Risiken

Bestimmte Fonds kénnen einen Teil ihrer Anlagen in Beteiligungen an Bérsengéangen (IPOs) investieren. IPOs
kénnen mit einer geringen Vermdégensbasis einen erhdhten Einfluss auf die Performance eines Fonds haben.
Der Einfluss von IPOs auf die Performance eines Fonds sinkt in der Regel in dem MaRe, wie das
Fondsvermdgen wachst, was die Rendite des Fonds schmélern konnte. 1POs sind nicht kontinuierlich fiir
Investitionen durch den Fonds verfligbar, zumal dann, wenn die Vermdgensbasis des Fonds wéchst. Die Kurse
von IPO-Beteiligungen sind oft volatil, weil bisher kein offentlicher Markt vorhanden war, die Anzahl der zum
Handel verfugbaren Aktien gering ist und nur begrenzt Informationen tiber den Emittenten verfiigbar sind. Daher
ist es moglich, dass ein Fonds IPO-Aktien nur fir einen sehr kurzen Zeitraum erhalt. Dadurch erhéht sich
gegebenenfalls der Portfolioumschlag eines Fonds, was zu erhdhten Kosten fiir einen Fonds, etwa in Form von
Provisionen und Transaktionskosten, fuhren kann. Dartber hinaus kdnnen IPO-Aktien einen plétzlichen
Wertverlust erfahren, wenn die Nachfrage nach den Wertpapieren den Erstausgabekurs nicht weiter stitzt.

Emittentenrisiko

Ein Emittent eines Wertpapiers, das durch einen Fonds gekauft wird, kann eine schwache Performance
aufweisen, so dass der Wert seiner Aktien und Anleihen sinkt und der Emittent moglicherweise seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Eine schlechte Performance kann das Ergebnis von schlechten
Managemententscheidungen, Wettbewerbsdruck, Technologiedurchbriichen, Festhalten an Lieferanten,
Problemen mit Arbeitskraften oder Knappheit an Arbeitskréften, Unternehmensumstrukturierungen, gefélschte
Angaben oder andere Faktoren sein.

Mit fehlender Betriebshistorie verbundene Risiken

Die historische Anlageperformance des Anlageverwalters kann nicht als Hinweis auf die zukinftigen Ergebnisse
einer Anlage in einem Fonds ausgelegt werden. Auch wenn die Personen, die an der Verwaltung eines Fonds
beteiligt sind, langjahrige Erfahrung auf ihren jeweiligen Fachgebieten haben, wird jeder Fonds neu aufgelegt
und hat keine Betriebs- oder Performance-Historie, anhand derer potenzielle Anleger die wahrscheinliche
Performance beurteilen kénnen. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die historische Performance
der Personen, die an der Anlageverwaltung eines Fonds beteiligt sind, nicht als Hinweis auf zukinftige
Ergebnisse betrachtet werden sollte.
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Large-Cap-Risiko

Aktien von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung (Large-Caps) kdnnen in der Anlegergunst sinken, so
dass der Fonds schlechter abschneidet als Anlagen, dies sich auf Aktien von Unternehmen mit geringer oder
mittlerer Marktkapitalisierung (Small- oder Mid-Caps) konzentrieren. GroRRere, besser etablierte Unternehmen
reagieren gegebenenfalls langsam auf Herausforderungen und wachsen mdglicherweise langsamer als
kleinere Unternehmen. Im Sinne der Anlagepolitik eines Fonds basiert die Marktkapitalisierung eines
Unternehmens auf seiner Marktkapitalisierung zu dem Zeitpunkt, zu dem der Fonds die Wertpapiere des
Unternehmens kauft. Die Marktkapitalisierungen von Unternehmen andern sich mit der Zeit.

Leverage-Risiko

Bestimmte Transaktionen eines Fonds (wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und andere DFlIs,
umgekehrte Pensionsgeschéfte und der Einsatz von Transaktionen per Erscheinen (when-issued) bzw. mit
verzdgerter Lieferung (Delayed Delivery) oder Terminverpflichtungen) kénnen ein Leverage-Risiko verursachen.
Leverage, einschlie3lich Kreditaufnahme, kann die Volatilitat eines Fonds erhéhen, indem sie die Wirkung von
Wertveranderungen der Positionen eines Fonds verstarkt. Der Einsatz von Leverage kann dazu fiihren, dass
Anleger eines Fonds unter unginstigen Bedingungen mehr Geld verlieren, als es ohne Leverage der Fall
gewesen ware. Ein Fonds kann verpflichtet sein, zulassige liquide Vermdgenswerte zuriickzustellen, um seine
Verpflichtungen unter diesen Transaktionen zu decken, und muss gegebenenfalls Positionen liquidieren, bevor
es winschenswert ist, um seine Ruckstellungsanforderungen zu erfillen. Wenn ein Fonds Vermdgenswerte
lediglich zu dem Zweck zurtickstellt, seine Nettoverpflichtungen unter bar abgerechneten Futures- und Forward-
Kontrakten zu erfiillen, kann ein Fonds in hdherem Umfang Leverage einsetzen, als wenn er Vermdgenswerte
in Hohe des vollen Nennwerts solcher Kontrakte zuriickzustellen muss. Es kann nicht garantiert werden, dass
ein Fonds in der Lage sein wird, Leverage erfolgreich einzusetzen.

Liquiditatsrisiko

Ein Fonds ist einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt, wenn das Handelsvolumen, das Fehlen eines Market Makers
oder gesetzliche Beschrankungen die Fahigkeit des Fonds einschranken, bestimmte Wertpapiere zu verkaufen
oder Derivatepositionen zu einem vorteilhaften Marktpreis glattzustellen. Fonds mit Hauptanlagestrategien, die
Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung, in Nicht-US-Wertpapieren,
Derivaten oder Wertpapieren mit betrachtlichem Markt- und/oder Kreditrisiko beinhalten, sind dem
Liquiditatsrisiko in der Regel am stérksten ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko kann sich fir Fonds erh6hen, die in

Wertpapiere in Schwellenlandern und darauf bezogene Derivate investieren, die selten gehandelt werden und
moglicherweise Kauf- und Verkaufsbheschrankungen unterliegen.

Ein Fonds kann aufgrund zukiinftiger aufsichtsrechtlicher Bestimmungen einem erhéhten Liquiditatsrisiko
unterliegen.

Mit niedriger eingestuften festverzinslichen Wertpapieren und hochverzinslichen Schuldtiteln
verbundene Risiken

Festverzinsliche Wertpapiere mit niedrigeren Ratings werden definiert als Wertpapiere mit Ratings unter
Investment Grade (beispielsweise Ba und niedriger von Moody’'s und BB und niedriger von S&P) (auch als Junk
Bonds bezeichnet).

Die allgemeinen Risiken einer Anlage in diesen Wertpapieren sind nachstehend aufgefihrt:

Risiken fir Kapitalbetrag und Ertrag: Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren mit niedrigeren Ratings gelten
als spekulativ. Solche Wertpapiere bieten in der Regel ein hbheres Ertragspotenzial als Anlagen in Wertpapieren
mit héheren Ratings, sind aber auch mit einem héheren Risiko verbunden, das Tilgungs- und Zinszahlungen
nicht geleistet werden. Bei Emittenten solcher Wertpapiere kénnen Zahlungsausfalle oder Konkurs eintreten.

Preisvolatilitat: Der Preis von festverzinslichen Wertpapieren mit niedrigeren Ratings kann volatiler sein als bei
Wertpapieren in hdheren Rating-Kategorien. Diese Volatilitdt kann in Phasen wirtschaftlicher Unsicherheit oder
Veranderung zunehmen. Der Preis dieser Wertpapiere wird stérker durch die Marktwahrnehmung der Bonitéat
beeinflusst als es bei Wertpapieren mit h6heren Ratings der Fall ist, insbesondere in Zeiten negativer Publicity.
Wirtschaftliche Abschwiinge oder Zinserh6hungen haben in der Vergangenheit bisweilen verstarkt Ausfalle bei
Emittenten dieser Wertpapiere verursacht, und dies kann auch in Zukunft der Fall sein. Wirtschaftliche
Abschwiinge und Zinserhéhungen haben gréRere Auswirkungen fiir hoch verschuldete Emittenten solcher
Wertpapiere.
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Liquiditat: Das Handelsvolumen am Markt fiir festverzinsliche Wertpapiere mit niedrigeren Ratings kann im
Vergleich zu festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-Grade-Ratings starker begrenzt sein. Daher kann
es schwierig sein, diese Wertpapiere zu verkaufen, und diese Wertpapiere missen moglicherweise zu Preisen
verkauft werden, die unter ihrem Marktwert liegen, um Ricknahmeantrage zu bedienen oder um auf
Veranderungen der Marktbedingungen zu reagieren.

Abhangigkeit von der Kreditanalyse des Unteranlageverwalters: Ein Unteranlageverwalter stiitzt sich auf die
Ratings der etablierten Ratingagenturen, kann diese Ratings aber durch seine eigenen unabhéangigen
Prifungen der Emittentenbonitét erganzen. Daher ist die Beurteilung des Kreditrisikos von festverzinslichen
Wertpapieren mit niedrigeren Ratings starker von der Beurteilung des Unteranlageverwalters abhéngig, als die
Beurteilung des Kreditrisikos Wertpapieren mit hdheren Ratings.

Zusétzliche Risiken im Zusammenhang mit festverzinslichen Unternehmensanleihen mit niedrigeren Ratings:
Festverzinsliche Unternehmensanleihen mit niedrigeren Ratings (und vergleichbare Wertpapiere ohne Rating)
sind in der Regel anfalliger fir individuelle Unternehmensentwicklungen und Veranderungen der wirtschaftlichen
Bedingungen als festverzinsliche Unternehmensanleihen mit hdheren Ratings. Emittenten von festverzinslichen
Unternehmensanleihen mit niedrigeren Ratings kdnnen zudem stérker verschuldet sein, wodurch das Risiko
steigt, dass Tilgungs- und Zinszahlungen nicht geleistet werden.

Zusétzliche Risiken im Zusammenhang mit festverzinslichen Nicht-US-Staatsanleihen mit niedrigeren Ratings
Festverzinsliche Nicht-US-Staatsanleihen mit niedrigeren Ratings unterliegen den Risiken von Anlagen in
Landern aulerhalb der USA, die im Abschnitt ,Risiken in Verbindung mit Nicht-US-Wertpapieren® beschrieben
sind. Dartiber hinaus kann die Fahigkeit und Bereitschaft einer Nicht-US-Regierung zur Leistung zur Leistung
von Schuldzahlungen bei Falligkeit von den jeweils im Land herrschenden wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen beeinflusst werden. Schwellenlander kénnen einer hohen Inflation, hohen Zinsen und hoher
Arbeitslosigkeit, wechselkursbedingten Handelsproblemen und politischer Unsicherheit oder Instabilitat
unterliegen. Diese Faktoren erhéhen das Risiko, dass eine Nicht-US-Regierung Zahlungen bei Falligkeit nicht
leistet.

Mid- und Small-Cap-Risiko

Die Kurse der Aktien von mittelstandischen und kleineren Unternehmen konnen sich haufiger und stérker
andern als die Aktienkurse grolRer Unternehmen. Im Sinne der Anlagepolitik des Fonds basiert die
Marktkapitalisierung eines Unternehmens auf seiner Marktkapitalisierung zu dem Zeitpunkt, zu dem der Fonds
die Wertpapiere des Unternehmens kauft. Die Marktkapitalisierungen von Unternehmen andern sich langfristig
sowohl auf absoluter als auch auf relativer Basis.

Mit Fusionen und Restrukturierungen verbundene Risiken

Eine Fusion oder sonstige Restrukturierung oder ein Zeichnungs- oder Umtauschangebot, die bzw. das zu
einem Zeitpunkt erfolgt oder offen ist, zudem ein Fonds in Wertpapiere mit Risiko-Arbitrage investiert, wird
maglicherweise nicht zu den erwarteten Bedingungen durchgefihrt, so dass dem Fonds Verluste entstehen.

Aufsichtsrechtliches Risiko im Zusammenhang mit MiFID Il

MiFID Il und die MiFID-Verordnung treten am 3. Januar 2018 in Kraft. Es ist ein umfassendes Gesetz, das u. a.
Anderungen in der Finanzmarktstruktur, bei Handels- und Clearingpflichten, Produktsteuerung und
Anlegerschutz einfuhrt. Wahrend MIiFIR und ein Grof3teil der sogenannten ,Level 2* -Malinahmen in der
gesamten EU direkt als EU-Vorschriften gelten, muss die Uberarbeitete MiFID-Richtlinie von den Mitgliedstaaten
in einzelstaatliches Recht umgesetzt werden. Im Verlauf der Umsetzung kénnen einzelne Mitgliedstaaten und
ihre zustandigen nationalen Behorden Anforderungen einfiihren, die (ber die im europdischen Text
hinausgehen, und Bestimmungen von MIFID Il auf Marktteilnehmer anwenden, die ansonsten nicht unter
MIiFID Il gefallen waren. Aspekte von MiFID Il und deren Umsetzung kénnen im Umfang unklar sein und einer
unterschiedlichen aufsichtsrechtlichen Auslegung unterliegen. Marktteilnehmer, die nicht direkt MiFID Il
unterliegen, kdnnen indirekt durch ihre Auflagen und diesbezligliche aufsichtsrechtliche Auslegungen betroffen
sein. Es lasst sich nicht vorhersagen, wie diese Faktoren sich auf Marktteilnehmer auswirken kénnen, u. a.
auch auf die Gesellschaft, den Anlageverwalter und den Unteranlageverwalter, den Betrieb und die
Performance der Fonds sowie auf die Fahigkeit des Anlageverwalters und der Unteranlageverwalter, die
Anlageziele eines Fonds umzusetzen.
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Modellrisiko

Die Allokation, Auswahl und Gewichtung von Vermdgenswerten in bestimmten Fonds erfolgen unter Einsatz
einer Kombination von quantitativen Modellen, die darauf abzielen, die relativen Risiken und Chancen der
einzelnen Marktsegmente auf Basis von wirtschaftlichen, Markt-, politischen, Wahrungs- und technischen Daten
zu bewerten, und der Beurteilung der wirtschaftlichen und Marktbedingungen durch den Unteranlageverwalter,
um eine optimale Risiko/Rendite-Allokation der Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds in den verschiedenen
Segmenten des Marktes fir festverzinsliche Anlagen vorzunehmen. Es ist méglich, dass aufgrund des Modell-
Designs nicht die performancestarksten Vermdgenswerte ausgewahlt werden.

Risiken im Zusammenhang mit MBS- und ABS-Anleihen

Hypothekenbesicherte Wertpapiere. Hypothekenbesicherte Wertpapiere sind Beteiligungen an Pools von
Hypotheken auf Wohnimmobilien, die, je nach Art des Wertpapiers, von der US-Regierung, ihren
Gebietskorperschaften oder Behorden oder von den Gebietskorperschaften oder Behérden anderer
Regierungen garantiert werden. Die Garantie fur diese Art von Wertpapieren bezieht sich jedoch auf Kapital-
und Zinszahlungen, und nicht auf den Marktwert dieser Wertpapiere. Ferner bezieht sich die Garantie nur auf
hypothekenbesicherte Wertpapiere, die vom Fonds gehalten werden, und nicht auf den Kauf von Anteilen des
Fonds.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere werden unter anderem von Hypothekenbanken, Handelsbanken und
Sparkassen emittiert. Solche Wertpapiere unterscheiden sich von konventionellen Schuldtiteln, die die
regelmafige Zahlung von Zinsen in festgelegter Hohe (in der Regel halbjahrlich) und die Tilgung bei Falligkeit
oder zu festgelegten Terminen vorsehen. Hypothekenbesicherte Wertpapiere sehen regelméaRige Zahlungen
vor, bei denen es sich im Grunde eine Weiterleitung der Zins- und Tilgungszahlungen (einschlief3lich vorzeitiger
Tilgungen) privater Kredithehmer auf die gepoolten Hypothekenkredite handelt. Hypothekenbesicherte
Wertpapiere werden fallig, wenn alle Hypotheken im Pool fallig oder vorzeitig getilgt werden. Daher haben
hypothekenbesicherte Wertpapiere keine feste Laufzeit, und die erwarteten Laufzeiten kénnen sich andern,
wenn die Zinsen steigen oder fallen.

Bei fallenden Zinsen steigt die Wahrscheinlichkeit, dass Eigenheimbesitzer ihre Hypothekenkredite vorzeitig
zuriickzahlen. Eine erhdhte Quote vorzeitiger Tilgungen auf die hypothekenbesicherten Wertpapiere des Fonds
hat fir den Fonds einen unvorhergesehenen Verlust von Zinsertrégen zur Folge, da der Fonds Vermdgenswerte
maglicherweise zu niedrigeren Zinsen reinvestieren muss. Da die vorzeitigen Tilgungen mit fallenden Zinsen
zunehmen, steigen die Kurse hypothekenbesicherter Wertpapiere bei fallenden Zinsen nicht in dem Maf3e wie
bei anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Bei steigenden Zinsen sinkt die Wahrscheinlichkeit, dass Eigenheimbesitzer ihre Hypothekenkredite vorzeitig
zurickzahlen. Eine geringere Rate vorzeitiger Tilgungen verlangert die erwartete Laufzeit des
hypothekenbesicherten Wertpapiers. Daher kénnen die Preise von hypothekenbesicherten Wertpapieren bei
steigenden Zinsen starker sinken, als es bei anderen festverzinslichen Wertpapieren der Fall ist.

Die Rendite von hypothekenbesicherten Wertpapieren basiert auf der durchschnittlichen Laufzeit des zugrunde
liegenden Pools an Hypothekenkrediten. Die tatsachliche Laufzeit eines bestimmten Pools kann sich durch
auBRerplanmaRige oder vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen verkirzen. Vorzeitige Tilgungen kénnen sich
durch den Verkauf der zugrunde liegenden Immobilie oder Umschuldungen oder Zwangsvollstreckungen von
zugrunde liegenden Hypotheken ergeben. Der Eintritt von vorzeitigen Tilgungen ist durch eine Vielzahl von
wirtschaftlichen, demographischen und sozialen Faktoren beeinflusst, so dass es nicht moglich ist, die
durchschnittliche Laufzeit eines bestimmten Pools genau vorherzusagen. Die tatséchlich eintretenden
Tilgungen in einem Pool von Hypothekenkrediten kénnen bewirken, dass die durch den Fonds realisierte
Rendite von der Rendite, die auf Basis der durchschnittlichen Laufzeit des Pools berechnet wurde, abweicht.
Wenn der Fonds hypothekenbesicherte Wertpapiere mit einem Agio kauft, kann zudem eine vorzeitige Tilgung
zum Verlust des Agios und somit zu einem Verlust fur den Fonds fuhren.

Vorzeitige Tilgungen nehmen in der Regel in Phasen fallender Zinsen zu, wahrend sie in Phasen steigender
Zinsen abnehmen. Die monatlichen Zinszahlungen, die ein Fonds erhalt, haben eine kumulative Wirkung, so
dass die Rendite der Anteilsinhaber hoher ist als bei Schuldtiteln mit halbjahrlichen Zinszahlungen. Da vorzeitig
getilgtes Kapital zu aktuellen Zinssatzen reinvestiert wird, kdnnen hypothekenbesicherte Wertpapiere
moglicherweise in Phasen sinkender Zinsen die Renditen weniger effektiv aufrechterhalten als US-
Staatsanleihen ahnlicher Laufzeit. Zudem kann der Wert dieser ,Pass-through“-Wertpapiere, obwohl der Wert
von Schuldtiteln bei fallenden Zinsen steigen kann, aufgrund der Méglichkeit der vorzeitigen Tilgung weniger
stark steigen.
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Collateralized Mortgage Obligations (CMOs). Ein Fonds kann in hypothekenbesicherte Wertpapiere investieren,
die als CMOs bezeichnet werden. CMOs werden in separaten Tranchen mit unterschiedlichen
Laufzeitenangaben emittiert. Wenn es im Hypothekenpool zu vorzeitigen Tilgungen kommt, bezahlt der Pool
Anleger in Tranchen mit kiirzeren Laufzeiten zuerst aus. Mit einer Anlage in CMOs kann ein Fonds das mit
hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundene Risiko der vorzeitigen Tilgung steuern. Allerdings kénnen
vorzeitige Tilgungen zur Folge haben, dass die tatsachliche Laufzeit eines CMO wesentlich kiirzer als
angegeben ist.

Forderungsbesicherte Wertpapiere. Forderungsbesicherte Wertpapiere beinhalten Beteiligungen an Pools von
Schuldtiteln, gewerblichen oder Verbraucherkrediten und anderen Forderungen. Der Wert dieser Wertpapiere
héngt von zahlreichen Faktoren ab, unter anderem von Zinsénderungen, der Verfiigbarkeit von Informationen
Uber den Pool und seine Struktur, der Bonitdt der zugrunde liegenden Vermogenswerte, der
Marktwahrnehmung bezliglich des Pool-Servicers sowie von etwaigen Credit Enhancements. Dariiber hinaus
unterliegen forderungsbesicherte Wertpapiere &hnlichen Risiken der vorzeitigen Tilgung wie
hypothekenbesicherte Wertpapiere.

Mit Nicht-US-Markten verbundene Risiken

Eine Anlage des Fonds in Wertpapieren, die von einer Regierungsbehdrde auferhalb der USA, einem
Unternehmen auf3erhalb der USA und Rechtssubjekten auRerhalb der USA ausgegeben oder garantiert
wurden, die wirtschaftliche Verbindungen zu Markten auRerhalb der USA unterhalten, kdnnen spezielle Risiken
mit sich bringen, welche die Wahrscheinlichkeit erhthen, dass ein Fonds Geld verliert. Beispielsweise kénnen
solche Unternehmen im Vergleich zu Emittenten oder Burgen, die in den USA ansassig und tétig sind, starker
anfallig fir wirtschaftliche, politische und soziale Volatilitét sein und einer geringeren staatlichen Uberwachung
unterliegen, weniger transparent sein und unzureichenden aufsichtsrechtlichen Standards und
Rechnungslegungsstandards sowie Steuern auf3erhalb der USA unterliegen. Darlber hinaus kénnen solche
Wertpapiere unangemessenen Devisenkontrollbestimmungen, héheren Transaktions- und sonstigen Kosten
und einer geringeren Liquiditat unterliegen sowie Abwicklungsverzégerungen, wenn Sie an Borsen oder
Markten auRerhalb der USA gehandelt werden. Nicht-US-Wertpapiere kdnnen auf3erdem geringe
Handelsvolumen und eine reduzierte Liquiditat aufweisen, was stérkere Kursschwankungen zur Folge haben
kann. Diese und andere Faktoren konnen die Preise von Nicht-US-Wertpapieren, die ein Fonds halt, in
erheblichem Mal3e negativ beeinflussen, die Fahigkeit eines Fonds zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
zum gewtinschten Preis oder Zeitpunkt beeintréachtigen und sich anderweitig negativ auf den Betrieb eines
Fonds auswirken. Wertpapiere aus Schwellenlandern sind generell volatiler als andere Nicht-US-Wertpapiere
und unterliegen héheren Liquiditats-, regulatorischen und politischen Risiken.

Mit Nicht-US-Wertpapieren verbundene Risiken

Fonds, die in Wertpapiere investieren, die vorrangig an Wertpapiermarkten auf3erhalb der Vereinigten Staaten
gehandelt werden, sind zusatzlichen und vielféltigeren Risiken ausgesetzt, da sich der Wert von Nicht-US-
Wertpapieren schneller und extremer verandern kann als der Wert von US-amerikanischen Wertpapieren. Die
Wertpapiermarkte vieler Lander auf3erhalb der USA sind relativ klein, und eine begrenzte Anzahl von
Unternehmen reprasentiert eine kleine Anzahl von Branchen. Hinzu kommt, dass Emittenten von Nicht-US-
Wertpapieren nicht im selben MafRe einer Regulierung unterliegen wie US-Emittenten. Berichts-,
Rechnungslegungs- und Prifstandards in Landern aufRerhalb der USA weichen von US-Standards ab, in
manchen Féllen sogar erheblich. Auf Portfoliotransaktionen in Nicht-US-Wertpapieren fallen in der Regel héhere
Provisionssétze, Ubertragungssteuern und Depotbankkosten an, und es besteht die Mdglichkeit, dass auf
Dividenden und Zinsen, die auf Nicht-US-Wertpapiere gezahlt werden, Nicht-US-Steuern erhoben werden, von
denen ein Teil oder alle nicht erstattungsfahig sind. In weniger entwickelten Landern kdénnen zudem
Verstaatlichungen, Enteignungen oder konfiskatorische Besteuerung, nachteilige Verénderungen in den
Anlage- oder Devisenkontrollbestimmungen (bis hin zur Aussetzung des Transfers von Devisen oder
Vermdgenswerten aus einem Land), politische Verdnderungen oder diplomatische Entwicklungen negative
Auswirkungen fir die Anlagen eines Fonds haben. Im Falle von Verstaatlichungen, Enteignungen oder anderen
Formen der Beschlagnahme kodnnte der Fonds seine gesamte Anlage in einem Nicht-US-Wertpapier verlieren.
Alle Fonds, die in Nicht-US-Wertpapiere investieren, unterliegen diesen Risiken. Einige dieser Risiken betreffen
auch Fonds, die einen wesentlichen Teil ihres Vermogens in Wertpapiere von Nicht-US-Emittenten investieren,
die in den USA gehandelt werden.

Sonstige OGAW und ETFs

Ein Fonds kann in andere OGAW und ETFs investieren, um ein Marktengagement in Wertpapieren im Einklang
mit der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank und der in diesem
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Prospekt festgelegten Grenzen zu erhalten. Im Fall einer hohen Zeichnung kann der Unteranlageverwalter
andere OGAW oder ETFs auswahlen, die reprasentativ fur die Basisméarkte sind, auf denen der jeweilige Fonds
investiert, um Barmittel anzulegen, bis Wertpapiere mit dem Erlés gekauft werden kdnnen. Diese Wertpapiere
werden verkauft, wenn sie nicht mehr dem Anlageziel entsprechen oder den jeweiligen Fonds beim Erreichen
desselbigen unterstitzen.

Operationelles Risiko

Die Gesellschaft unterliegt Risiken, die durch Faktoren bedingt sind, welche nicht mit den Instrumenten
zusammenhangen, in die die Fonds investieren; hierzu zdhlen beispielsweise Systemausfalle, schlecht
funktionierende Technologien, menschliches Versagen und Verarbeitungsfehler, mangelhafte Organisation,
interne Prozesse und Fehlverhalten von Mitarbeitern eines externen Dienstleisters. Solche Fehler kénnen
negative Auswirkungen fiir die Fonds haben.

Mit Participatory Notes verbundene Risiken

Aufgrund von Transaktionskosten und anderen Kosten kénnen Participatory Notes (P-Notes) die Performance
ihrer zugrunde liegenden Wertpapiere nicht exakt nachbilden. P-Notes sind im Allgemeinen nicht besicherte
vertragliche Verpflichtungen, die einem Liquiditatsrisiko und einem hohen Kontrahentenrisiko unterliegen.

Die Rendite einer P-Note ist an die Performance der Emittenten der zugrunde liegenden Wertpapiere geknupft.
P-Notes unterliegen einem Kontrahentenrisiko, weil Notes generell unbesicherte vertragliche Verpflichtungen
der emittierenden Finanzinstitute darstellen, und der Fonds ist auf die Bonitét dieser Institutionen angewiesen
und hat unter den Notes keine Rechte gegeniiber den Emittenten der zugrunde liegenden Wertpapiere. Darliber
hinaus unterliegen P-Notes einem Liquiditatsrisiko.

Mit Vorzugsaktien verbundene Risiken

Vorzugsaktien werden im Allgemeinen bei der Ausschiittung von Dividenden und der Liquidation eines
Unternehmens gegeniiber den Stammaktien des Emittenten bevorzugt behandelt, gehen aber innerhalb der
Kapitalstruktur eines Emittenten den Schuldtiteln im Rang nach. Anders als Zinszahlungen auf Schuldtitel sind
Dividenden auf Vorzugsaktien nur zahlbar, wenn sie vom Verwaltungsrat des Emittenten festgesetzt werden.
Vorzugsaktien kdnnen auch Bestimmungen zu einer freiwilligen oder zwangsweisen Riicknahme unterliegen.

Mit REITs verbundene Risiken

REITs sind gepoolte Anlageinstrumente, die in der Regel direkt in Immobilien, Hypotheken und durch Immobilien
besicherte Kredite oder eine Kombination aus beiden investieren. Anlagen in REITs setzen den Fonds den mit
einem direkten Immobilieneigentum verbundenen Risiken aus, wie etwa dem Wertverlust einer Immobilie, sowie
den allgemeinen und lokalen wirtschaftlichen Bedingungen.

Ricknahmerisiko

Ein Fonds kann gezwungen sein, seine Positionen zu verkaufen, um Ricknahmeantrage von Anteilsinhabern
zu erfillen. Einem Fonds kann beim Verkauf von Wertpapieren zur Erfilllung von Riicknahmeantragen ein
Verlust entstehen, wenn der Fonds nicht Gber ausreichende liquide Mittel verfiigt und die Ricknahmeantrage
auBBergewohnlich umfangreich oder haufig sind oder in Zeiten von allgemeinen Marktturbulenzen oder
sinkenden Preisen fur die verkauften Wertpapiere gestellt werden oder wenn die Wertpapiere, die ein Fonds
verkaufen will oder muss, illiquide sind.

Mit der Abhangigkeit von der Unternehmensfihrung verbundene Risiken

Anlageentscheidungen werden fir jeden Fonds durch einen Unteranlageverwalter in Einklang mit der
Anlagepolitik des Fonds getroffen und durch den Anlageverwalter Giberwacht. Der Erfolg eines Fonds héngt von
der Fahigkeit des jeweiligen Unteranlageverwalters ab, geeignete Anlagen zu identifizieren und diese Anlagen
mit Gewinn zu verkaufen. Die Strategien und Anlagen, die der Unteranlageverwalter auswahlt, kbnnen das
gewiinschte Ergebnis verfehlen, und es ist mdglich, dass ein Fonds sein Anlageziel nicht erreicht. Es ist ferner
moglich, dass die fur einen Fonds ausgewahlten Anlagen sich nicht so gut entwickeln wie andere Anlagen, die
fur einen Fonds nicht ausgewahlt wurden. Infolgedessen kdnnen einem Fonds trotz steigender Mérkte Verluste
entstehen, oder der Fonds kann schwécher abschneiden als andere Fonds mit demselben Anlageziel oder
derselben Anlagestrategie.

Es kann nicht garantiert werden, dass alle Mitarbeiter eines Unteranlageverwalters oder des Anlageverwalters
weiter Uber einen bestimmten Zeitraum fiir einen Unteranlageverwalter oder den Anlageverwalter tatig sein
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werden. Der Verlust der Dienste eines oder mehrerer Mitarbeiter eines Unteranlageverwalters oder des
Anlageverwalters kdnnte sich negativ auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, seine Anlageziele umzusetzen.

Mit Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschéften verbundene Risiken

Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte unterliegen einem Kontrahentenrisiko. Im Falle eines
Pensionsgeschéfts ist es mdglich, dass der Kontrahent die Wertpapiere nicht zuriickkauft, was fur den Fonds
zu Verzogerungen und Kosten bei der Ausiibung seiner Rechte unter der entsprechende Vereinbarung fiihren
kann. Ferner kann der Marktwert der Wertpapiere, die von den Fonds als Sicherheit fiir das Pensionsgeschaft
gehalten werden, sinken, wodurch dem Fonds Verluste entstehen kénnen.

Bei einem umgekehrten Pensionsgeschaft ist es moglich, dass der Kontrahent die vom Fonds an den
Kontrahenten verkauften Wertpapiere nicht zuriickgibt, was dem Fonds Verluste verursachen kann, wenn er die
Wertpapiere und den Wert der gehaltenen Sicherheiten nicht einbringen kann (u.a. wenn der Wert der mit
Barsicherheiten getétigten Anlagen niedriger ist als der Wert der Wertpapiere).

Mit Rule-144A-Wertpapieren und Regulation-S-Wertpapieren verbundene Risiken

Nach Rule 144A begebene Wertpapiere kdnnen mit einem héheren geschaftlichen und finanziellen Risiko
einhergehen und zu erheblichen Verlusten fihren. Diese Wertpapiere sind unter Umstéanden weniger liquide
als offentlich notierte oder gehandelte Wertpapiere, und es dauert eventuell langer als im Fall 6ffentlich
gehandelter Wertpapiere, bis ein Fonds diese Positionen liquidieren kann. Obwohl diese Wertpapiere im
Rahmen privat ausgehandelter Transaktionen weiterverkauft werden kénnen, sind die aus diesen Verkaufen
erzielten Preise moglicherweise niedriger als diejenigen, die urspriinglich von einem Fonds gezahlt wurden.
Dartber hinaus unterliegen Unternehmen, deren Wertpapiere nicht 6&ffentlich gehandelt werden,
moglicherweise nicht der Offenlegung und anderen Anlegerschutzvorschriften, die im Falle 6ffentlich
gehandelter Wertpapiere anwendbar wéren.

Sektorrisiko

Wenn sich die Anlagen eines Fonds auf einen oder mehrere Wirtschaftssektoren konzentrieren, sind sie nicht
so diversifiziert wie die Anlagen der meisten Fonds und weit weniger diversifiziert als die breiten
Wertpapiermarkte. Dies bedeutet, dass Fonds mit einem bestimmten Fokus volatiler sind als andere Fonds und
dass der Wert ihrer Anlagen tendenziell schneller steigt und sinkt. Dariiber hinaus ist ein Fonds, der in bestimmte
Sektoren investiert, besonders anfallig fur die Auswirkungen von Markt-, wirtschaftlichen, regulatorischen und
anderen Faktoren, von denen diese Sektoren Uberproportional betroffen sind.

Risiko der Wertpapierleihe.

Ein Fonds kann sein Portfolio an Broker-Dealer und Banken verleihen, um zuséatzliche Ertrage fiir den Fonds zu
erzielen. Solche Wertpapierleihgeschafte miissen kontinuierlich durch Sicherheiten in Form von Zahlungsmitteln
oder Zahlungsmittelaquivalenten in einer Hohe besichert werden, die mindestens dem Marktwert der vom Fonds
verliehenen Wertpapiere entspricht. Im Falle einer Insolvenz oder eines anderen Verzugs eines Entleihers von
Portfoliowertpapieren kénnen einem Fonds sowohl Verzdgerungen bei der Verwertung der Sicherheiten und
der Wiedereinbringung der verliehenen Wertpapiere als auch Verluste entstehen, einschliellich (a) eines
moglichen Wertverlustes der Sicherheit oder der verliehenen Wertpapiere in dem Zeitraum, in dem der Fonds
versucht, seine diesbeziglichen Rechte durchzusetzen, (b) einer moglicherweise geringeren Ertragshéhe und
fehlenden Zugriffs auf Ertrage wahrend dieses Zeitraums und (c) der Kosten fir die Durchsetzung seiner
Rechte. Um diese Risiken zu mindern, wird die Bonitat der Unternehmen, an die ein Fonds Wertpapiere verleiht,
Uberwacht. Wenngleich dies keine Hauptanlagestrategie ist, so kann ein Fonds doch in betrachtlichem Mafe
Wertpapierleihvereinbarungen schliel3en.

Mit der getrennten Haftung verbundene Risiken

Die Gesellschaft ist eine Umbrella-Gesellschaft mit getrennter Haftung zwischen den Fonds. Nach irischem
Recht kdnnen Verbindlichkeiten, die einem bestimmten Fonds zurechenbar sind, nur aus dem Vermégen des
jeweiligen Fonds beglichen werden; die Vermdgenswerte anderer Fonds durfen fur die Begleichung der
Verbindlichkeit des jeweiligen Fonds nicht herangezogen werden. Diese Bestimmungen sind sowohl gegeniber
Glaubigern als auch im Fall einer Insolvenz bindend, verhindern jedoch nicht die Anwendung einer gesetzlichen
Verfligung oder eines Rechtsgrundsatzes, welche(r) die partielle oder vollstandige Begleichung der
Verbindlichkeiten eines Fonds aus dem Vermdgen eines anderen Fonds beispielsweise im Fall von Betrug oder
Falschangaben erfordern wirde. Dartiber hinaus sind diese Bestimmungen zwar vor einem irischen Gericht,
das der primare Gerichtsstand fur eine Klage gegen die Gesellschaft zur Eintreibung einer Schuld wére,
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bindend, diese Bestimmungen wurden jedoch noch nicht in anderen Landern einer Priifung unterzogen, und es
besteht die Mdéglichkeit, dass ein Glaubiger versuchen kdnnte, das Vermogen eines Fonds zur Begleichung der
Verpflichtungen eines anderen Fonds in einem Land, das den Grundsatz der Haftungstrennung zwischen Fonds
nicht anerkennt, verpfanden oder beschlagnahmen zu lassen.

Das Programm Shanghai-Hong Kong Stock Connect und das Programm Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect

Alle Fonds, die in China investieren kdnnen, dirfen vorbehaltlich geltender aufsichtsrechtlicher Limits tber die
Programme Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (zusammen die
~Stock Connect‘-Programme) in chinesische A-Aktien investieren. Bei den Stock Connect-Programmen handelt
es sich um ein Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das von der Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited (,HKEXx"), der Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC"), der Shanghai Stock
Exchange (,SSE") bzw. der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE") und der China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”) mit dem Ziel entwickelt wurde, einen gegenseitigen Borsenzugang
zwischen dem chinesischen Festland und Hongkong zu schaffen. Dieses Programm ermoglicht es
auslandischen Anlegern, bestimmte an der SSE und SZSE notierte chinesische A-Aktien tiber ihre in Hongkong
ansassigen Makler zu handeln. Weitere Einzelheiten in Bezug auf die Stock Connect-Programme sind in
Anhang VI enthalten.

Die Fonds, die auf den inlandischen Wertpapierméarkten der Volksrepublik China (VR China) investieren wollen,
kénnen die Stock Connect-Programme nutzen und sind dadurch den folgenden zusatzlichen Risiken
ausgesetzt:

Allgemeines Risiko: Die maf3geblichen Vorschriften sind noch nicht erprobt und kénnen sich &ndern. Es gibt
keine Gewissheit Uber ihre Anwendung. Dies kdnnte sich nachteilig auf die Gesellschaft auswirken. Das
Programm erfordert den Einsatz neuer Informationstechnologiesysteme, die aufgrund ihres
grenziiberschreitenden Charakters operationellen Risiken unterliegen kénnen. Falls die maf3geblichen Systeme
nicht ordnungsgeman funktionieren, kdnnte es zu einer Unterbrechung des Handels auf den Markten von
Hongkong sowie in Shanghai und/oder Shenzen liber das Stock-Connect-Programm kommen.

Quotenbeschrankungen: Das Stock Connect-Programm unterliegt Quotenbeschrankungen. Insbesondere
werden Kauforders zurlickgewiesen, wenn der Restbestand der jeweiligen Quote auf null sinkt oder die
Tagesquote Uberschritten wird (es ist den Anlegern jedoch gestattet, ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere
unabhangig von der Restquote zu verkaufen). Daher kdnnen Quotenbeschrankungen die Fahigkeit des
jeweiligen Fonds zur zeithahen Anlage in chinesischen A-Aktien (ber das Stock Connect-Programm
beschrénken, und der betreffende Fonds ist eventuell nicht in der Lage, seine Anlagestrategie effektiv zu
verfolgen.

Besteuerungsrisiko: Die chinesischen Steuerbehtrden haben am 14. November 2014 angekindigt, dass von
auslandischen Anlegern mit Uber das Stock Connect-Programm gehandelten chinesischen A-Aktien erzielte
Gewinne mit Wirkung vom 17. November 2014 voriibergehend von der Besteuerung in China befreit werden.
Diese vorlbergehende Befreiung gilt fir chinesische A-Aktien im Allgemeinen, einschlielich Aktien
Jlandreicher* chinesischer Unternehmen; die voriibergehende Befreiung gilt jedoch nicht fiir chinesische
Inlandsanleihen. Die Dauer der voriibergehenden Befreiung wurde nicht angegeben, und diese kann von den
chinesischen Steuerbehdrden mit oder ohne Vorankindigung und schlimmstenfalls rickwirkend beendet
werden. Darlber hinaus kdnnen die chinesischen Steuerbehdrden andere Steuerregeln mit riickwirkender
Wirkung einfiihren, die sich nachteilig auf die Fonds auswirken kénnten. Falls die voriibergehende Befreiung
widerrufen wird, wiirde ein auslandischer Anleger in Bezug auf Gewinne aus chinesischen A-Aktien der
Besteuerung in China unterliegen, und die sich daraus ergebende Steuerverbindlichkeit ware vom jeweiligen
Fonds zu zahlen und wiirde somit von seinen Anlegern getragen. Diese Verbindlichkeit kdnnte jedoch gemar
den Konditionen eines maRgeblichen Besteuerungsabkommens reduziert werden, und eventuelle derartige
Vorteile wiirden gegebenenfalls an die Anleger weitergegeben.

Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum: Wenn Wertpapiere auf grenziiberschreitender Basis verwahrt werden,
gibt es spezielle rechtliche bzw. mit dem wirtschatftlichen Eigentum verbundene Risiken im Zusammenhang mit
vorgeschriebenen Anforderungen der lokalen zentralen Wertpapierhinterlegungsstellen, HKSCC und
ChinaClear. Wie in anderen Schwellenlandern und weniger entwickelten Markten befindet sich der gesetzliche
Rahmen noch am Anfang beztglich der Entwicklung des Konzepts eines gesetzlichen/formalen Eigentums und
des wirtschaftlichen Eigentums oder der wirtschaftlichen Beteiligung an Wertpapieren. Des Weiteren garantiert
die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht den Anspruch an tber sie gehaltenen Stock Connect-Wertpapieren und
ist nicht verpflichtet, das Besitzrecht oder andere Rechte im Zusammenhang mit dem Eigentum fir
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wirtschatftliche Eigentimer durchzusetzen. Somit kénnten Gerichte in China der Auffassung sein, dass ein als
Inhaber der betreffenden Stock Connect-Wertpapiere eingetragener Nominee oder eine als Inhaberin
eingetragene Verwahrstelle das vollstindige Eigentum an diesen Wertpapieren hat und dass diese Stock
Connect-Wertpapiere nach chinesischem Recht zum Anlagenpool dieser juristischen Person gehdren, der zur
Ausschittung an die Glaubiger dieser juristischen Person zur Verfligung steht, und/oder dass ein wirtschaftlicher
Eigentiimer diesbezlglich keinerlei Rechte hat. Daher kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle nicht
sicherstellen, dass das Eigentum der Gesellschaft an diesen Wertpapieren oder ihr Anspruch darauf unter allen
Umstanden gewahrleistet ist. Sofern davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug
auf die Uber sie gehaltenen Vermogenswerte ausibt, ist zu beachten, dass die Verwahrstelle und die
Gesellschaft keine rechtliche Beziehung zur HKSCC haben und keine direkten Rechtsmittel gegen die HKSCC
geltend machen konnen, falls die Gesellschaft aufgrund der Performance oder der Insolvenz der HKSCC
Verluste erleidet. Bei einem Ausfall von ChinaClear sind die Verpflichtungen der HKSCC im Rahmen ihrer
Marktvertrage mit Clearingteilnehmern darauf beschrankt, Clearingteilinehmer bei der Verfolgung ihrer
Anspriche zu unterstiitzen. HKSCC wird nach den Grundséatzen von Treu und Glauben versuchen, die
ausstehenden Aktien und Gelder Uber die verfigbaren rechtlichen Mittel oder die Liguidation von ChinaClear
beizutreiben. In diesem Fall kann die Gesellschaft ihre Verluste mdglicherweise nicht vollstandig ausgleichen
oder ihre Stock Connect-Wertpapiere und der Beitreibungsprozess kdnnten ferner Verzégerungen unterliegen.

Clearing- und Erfiillungsrisiko: Die HKSCC und ChinaClear bilden die Clearingverbindungen und werden beide
jeweils ein Teilnehmer der anderen, um das Clearing und die Abwicklung von grenziberschreitenden
Transaktionen zu ermdglichen. Fir auf einem Markt angebahnte grenziiberschreitende Transaktionen
Ubernimmt das Clearinghaus dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abwicklung mit seinen eigenen
Clearingteilnehmern und es verpflichtet sich andererseits, die Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen seiner
Clearingteilnehmer mit dem Clearinghaus auf der Gegenseite zu erfillen. Als der nationale zentrale Kontrahent
des chinesischen Wertpapiermarktes betreibt ChinaClear ein umfassendes Netzwerk mit Clearing-,
Abrechnungs- und Aktienverwahrinfrastruktur. ChinaClear hat einen Risikomanagementrahmen und
MaRnahmen etabliert, die von der China Securities Regulatory Commission freigegeben wurden und tiberwacht
werden. Bei einem Ausfall von ChinaClear sind die Verpflichtungen der HKSCC in Bezug auf die SSE- und
SZSE-Aktien, die Gegenstand ihrer Marktvertrdge mit Clearingteiinehmern sind, darauf beschrankt,
Clearingteilnehmer bei der Verfolgung ihrer Anspriiche gegeniiber ChinaClear zu unterstutzen. HKSCC sollte
nach den Grundsétzen von Treu und Glauben versuchen, die ausstehenden Aktien und Gelder Uber die
verfligbaren rechtlichen Mittel oder (ber die Liquidation von ChinaClear beizutreiben. In diesem Fall kann der
jeweilige Fonds Verzdgerungen bei der Beitreibung unterliegen oder er kann seine Verluste eventuell nicht
vollstandig gegeniber ChinaClear durchsetzen.

Mit Handelsaussetzungen verbundene Risiken: Es ist vorgesehen, dass sowohl die Stock Exchange of Hong
Kong (,SEHK"), die SSE als auch die SZSE sich das Recht vorbehalten, den Handel auszusetzen, wenn dies
notwendig ist, um einen geordneten und fairen Markt sicherzustellen, und dass Risiken umsichtig gemanagt
werden. Vor einer Aussetzung wirde die Zustimmung der jeweiligen Aufsichtsbehoérde eingeholt. Wenn eine
Aussetzung erfolgt, wird die Fahigkeit des jeweiligen Fonds zum Zugang zum chinesischen Markt beeintrachtigt.

Unterschiedliche Handelstage: Das Stock Connect-Programm lauft nur an Tagen, an denen die Markte in China
und in Hongkong zum Handel gedffnet sind und an denen die Banken auf beiden Markten an den
entsprechenden Abrechungstagen getffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass ein Tag ein normaler
Handelstag fur den chinesischen Markt ist, dass die Fonds jedoch nicht mit chinesischen A-Aktien handeln
kénnen, die Gber das Stock Connect-Programm gehandelt werden. Die Fonds kénnen wahrend des Zeitraums,
in dem das Stock Connect-Programm deshalb nicht lauft, einem Risiko von Kursschwankungen bei
chinesischen A-Aktien ausgesetzt sein.

Durch Vorabkontrollen auferlegte Verkaufsbeschrankungen: Chinesische Rechtsvorschriften schreiben vor,
dass ausreichende Aktien auf dem Konto sein missen, bevor ein Anleger Aktien verkaufen kann; ansonsten
weist die SSE oder die SZSE die jeweilige Verkaufsorder zurlick. Die SEHK prift Verkaufsorders ihrer
Teilnehmer (d. h. die Aktienmakler) in Bezug auf chinesische A-Aktien vor dem Handel, um sicherzustellen, dass
keine Leerverkaufe erfolgen. Wenn ein Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene chinesische A-Aktien
zu verkaufen, muss er diese chinesischen A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Makler Uibertragen, bevor
der Markt am Tag des Verkaufs (,Handelstag”) 6ffnet. Wenn er diese Frist verpasst, kann er diese Aktien an
dem Handelstag nicht verkaufen. Aufgrund dieser Anforderung kann ein Fonds seine Bestande an chinesischen
A-Aktien eventuell nicht rechtzeitig verauf3ern.

Operationelles Risiko: Das Stock Connect-Programm setzt das Funktionieren der Betriebssysteme der
maRgeblichen Marktteilnehmer voraus. Marktteilnehmer dirfen an diesem Programm teilnehmen, sofern sie
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bestimmte Voraussetzungen in Bezug auf IT-Kapazitat, Risikomanagement und sonstige Aspekte erflllen, die
eventuell von der jeweiligen Borse und/oder Clearingstelle bestimmt werden. Die Wertpapier- und
Rechtssysteme der beiden Markte unterscheiden sich erheblich, und die Marktteiinehmer missen eventuell
laufend aus den Unterschieden resultierende Probleme bewaéltigen. Es ist nicht gewéahrleistet, dass die Systeme
der SSE, SZSE oder SEHK und der Marktteiinehmer ordnungsgeman funktionieren oder weiter an Anderungen
und Entwicklungen auf beiden Markten angepasst werden. Wenn die maRgeblichen Systeme nicht
ordnungsgemal’ funktionieren, kdnnte der Handel auf beiden Markten tiber das Programm gestort werden. Die
Fahigkeit des mal3geblichen Fonds zum Zugang zum Markt fur chinesische A-Aktien (und somit zur Verfolgung
seiner Anlagestrategie) kann beeintréchtigt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko: Das Stock Connect-Programm ist ein neues Konzept. Die derzeitigen
Bestimmungen wurden noch nicht auf die Probe gestellt, und es besteht keine Gewissheit in Bezug auf ihre
Anwendung. Dariiber hinaus kénnen sich die derzeitigen Bestimmungen andern und es kann nicht zugesichert
werden, dass das Stock Connect-Programm nicht eingestellt wird. Die Aufsichtsbehérden/Bdrsen in China und
Hongkong kénnen in Verbindung mit dem Betrieb, der rechtlichen Durchsetzung und von
grenziberschreitenden Transaktionen im Rahmen des Stock Connect-Programms gelegentlich neue
Bestimmungen erlassen. Fonds kénnen durch derartige Anderungen beeintrachtigt werden.

Ausschluss zuldssiger Aktien: Wenn eine Aktie aus dem Spektrum der zum Handel tber das Stock Connect-
Programm zulassigen Aktien entfernt wird, kann die Aktie nur verkauft werden, darf jedoch nicht gekauft werden.
Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die Strategien der jeweiligen Fonds auswirken, wenn der
Anlageverwalter zum Beispiel eine Aktie kaufen méchte, die aus dem Spektrum der zuléssigen Aktien entfernt
wurde.

Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund (Anlegerentschadigungsfonds):_Die Anlage in SSE- oder
SZSE-Aktien Uber das Stock Connect-Programm erfolgt tber Makler und ist mit dem Risiko verbunden, dass
diese Makler ihre Verpflichtungen nicht erfiillen. Anlagen von Fonds sind nicht durch den Investor Compensation
Fund in Hongkong gedeckt, der eingerichtet wurde, um Entschadigungen an Anleger jeglicher Nationalitat zu
zahlen, denen aufgrund des Ausfalls eines lizenzierten Intermediars oder eines zugelassenen Finanzinstituts in
Bezug auf in Hongkong borsengehandelte Produkte finanzielle Verluste entstehen. Da bei Ausféllen in Bezug
auf SZSE- oder SSE-Aktien Uber das Stock Connect-Programm keine an der SEHK oder Hong Kong Futures
Exchange Limited notierten oder gehandelten Produkte betroffen sind, sind diese nicht vom Investor
Compensation Fund erfasst. Daher sind die Fonds den Ausfallrisiken der Makler ausgesetzt, die sie fir ihren
Handel mit chinesischen A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm heranziehen.

Mit der Anteilswahrung verbundene Risiken

Eine Anteilsklasse eines Fonds kann auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des jeweiligen Fonds
lauten. Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der betreffenden Wé&hrung der
Klasse kdnnen zu einem Wertverlust der auf diese Wahrung lautenden Anteile fihren. Der Anleger tragt das
Risiko eines solchen Wertverlusts. Wenn eine Anteilsklasse als abgesichert bezeichnet ist, versucht der
Unteranlageverwalter des Fonds diese Risiken durch den Einsatz von Finanzinstrumenten gemaf
Beschreibung im Abschnitt ,Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen® zu mindern.

Auch wenn innerhalb eines Fonds die Absicherungsstrategien nicht im Zusammenhang mit jeder Anteilsklasse
eingesetzt werden, handelt es sich bei den zur Umsetzung dieser Strategien verwendeten Finanzinstrumente
um Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des gesamten Fonds. Die Gewinne/Verluste aus den jeweiligen
Finanzinstrumenten und deren Kosten werden jedoch ausschlie3lich der jeweiligen Anteilsklasse des Fonds
zugerechnet. Sofern nicht anderweitig im jeweiligen Prospektnachtrag angegeben kann jeder Fonds (muss aber
nicht) diese wahrungsbezogenen Transaktionen eingehen, um das Wahrungsengagement der auf eine andere
als die Basiswahrung lautenden Klassen des betreffenden Fonds abzusichern. Wenn der Name einer Klasse
kennzeichnet, dass sie speziell abzusichern ist, wird das Wahrungsengagement dieser Klasse gegeniiber der
Basiswahrung des jeweiligen Fonds abgesichert (d. h. in diesen Fallen liegt es nicht im Ermessen des jeweiligen
Unteranlageverwalters, ob eine Absicherung erfolgt oder nicht). Wahrungsengagements einer Anteilsklasse
kénnen nicht mit denen einer anderen Anteilsklasse eines Fonds kombiniert oder gegen sie aufgerechnet
werden. Das Wahrungsengagement der einer Anteilsklasse zuzurechnenden Vermdgenswerte kann nicht
anderen Klassen zugeordnet werden.

Mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiken

Anleihen, die von Nicht-US-Regierungen oder deren staatlichen Stellen emittiert oder garantiert werden
(allgemein als ,Staatsanleihen” bezeichnet), bergen Risiken, die bei Anlagen in anderen Anleihetypen nicht
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auftreten. Staatsanleihen unterliegen dem Risiko, dass die betreffende Regierung oder staatliche Stelle Zins-
oder Tilgungszahlungen verzdgert oder verweigert, beispielsweise aufgrund von Cashflow-Problemen,
unzureichenden Reserven in Nicht-US-Wahrungen, politischen Erwagungen, der Hohe der Verschuldung im
Verhdaltnis zur Wirtschaftsleistung oder des Versdumnisses, Wirtschaftsreformen durchzufiihren, die der
Internationale Wahrungsfonds oder andere multilaterale Institutionen verlangen. Im Falle eines
Zahlungsausfalls einer Regierung oder einer staatlichen Stelle kann diese Laufzeitverlangerungen,
Zinssenkungen oder zusatzliche Kredite beantragen. Es gibt kein gesetzliches Verfahren fiir die Beitreibung
von Staatsschulden, die nicht getilgt werden, und es gibt auch kein Konkursverfahren, mit dem nicht getilgte
Staatsschulden ganz oder teilweise beigetrieben werden kdénnen. Es ist in der Vergangenheit vorgekommen,
dass Regierungen und staatliche Stellen von Schwellenldndern die Erfiillung ihrer Zahlungspflichten auf
gegebene oder garantierte Anleihen verweigert haben.

Risiko im Zusammenhang mit vorzeitigen Tilgungen. Zahlreiche Arten von Schuldtiteln einschlief3lich variabel
verzinslicher Kredite, unterliegen dem Risiko einer vorzeitigen Tilgung. Das Risiko einer vorzeitigen Tilgung
besteht, wenn der Emittent eines Wertpapiers den Kapitalbetrag vor der Falligkeit des Wertpapiers tilgen kann.
Wertpapiere, die dem Risiko einer vorzeitigen Tilgung unterliegen, kénnen ein geringeres Gewinnpotenzial
haben, wenn sich die Bonitét des Emittenten verbessert.

Mit Structured Notes verbundene Risiken

Ein Fonds kann in strukturierte Produkte investieren, die abgeleitete Anlagepositionen auf Basis von
Beziehungen zwischen verschiedenen Markten oder Wertpapieren reprasentieren. Ein strukturiertes Produkt
kann in dem Mal3e als gehebelt betrachtet werden, wie sich die Verzinsung in einer GréRenordnung andert, die
Uber die GroRenordnung der Veranderung des Indexzinssatzes hinausgeht. Da strukturierte Produkte an die
ihnen zugrunde liegenden Mérkte oder Wertpapiere geknipft sind, unterliegen Anlagen in strukturierten
Produkten generell einer héheren Volatilitdt als direkte Anlagen in dem zugrunde liegenden Markt oder
Wertpapier. Die Gesamtrendite des strukturierten Produkts ergibt sich aus der Verknipfung der Rendite mit
einem oder mehreren Merkmalen des zugrunde liegenden Instruments. Da bestimmte strukturierte Produkte
der Art, in die ein Fonds investieren kann, nicht mit einem Credit Enhancement verbunden sind, wirde das
Kreditrisiko dieser strukturierten Produkte generell dem der zugrunde liegenden Instrumente entsprechen. Ein
Fonds kann in eine Klasse von strukturierten Produkten investieren, die den Zahlungsanspriichen einer anderen
Klasse im Rang nachgeht oder nicht. Nachrangige strukturierte Produkte haben in der Regel h6here Renditen
und bergen héhere Risiken als nicht nachrangige strukturierte Produkte. Strukturierte Produkte werden in der
Regel im Rahmen von Privatplatzierungen verkauft, weshalb es fur strukturierte Produkte mdoglicherweise
keinen aktiven Handelsmarkt gibt. Aufgrund dessen kdnnen bestimmte strukturierte Produkte, in die der
jeweilige Fonds investiert, als illiquide betrachtet werden.

Mit Handelsaussetzungen verbundene Risiken

Anleger werden darauf hingewiesen, dass unter bestimmten au3ergewdhnlichen Umstéanden ihr Recht zum
Kauf und Verkauf von Anteilen ausgesetzt werden kann (siehe Abschnitt ,ERMITTLUNG DES
NETTOINVENTARWERTS: voriibergehende Aussetzung der Anteilsbewertung sowie des Verkaufs und der
Rucknahme").

Steuerrisiko

Alle Fonds kdnnen in Wertpapiere investieren, die Ertrdge oder Verdul3erungsgewinne erzielen, welche in den
Anlagelandern Quellen- und anderen Steuern auf Ertrdge oder VeraufRerungsgewinne auf die Anlagen
unterliegen.  Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich im Hinblick auf mdgliche
steuerliche oder sonstige Konsequenzen der Zeichnung, des Besitzes, des Verkaufs, des Tauschs von Anteilen
oder der sonstigen Verfugung Uber Anteile nach den Gesetzen des Landes, in dem sie gegebenenfalls
steuerpflichtig sind, von ihren fachkundigen Beratern beraten zu lassen. Die Steuergesetze und die
Steuerpraxis sowie die Hohe und Bemessungsgrundlagen von Steuern und Steuervergunstigungen fir die
Fonds und ihre Anleger kdnnen sich von Zeit zu Zeit &ndern. Zudem haben Schwellenlédnder in der Regel
weniger klar definierte Steuergesetze und -verfahren, und ihre Gesetze erlauben mdoglicherweise eine
rickwirkende Besteuerung, so dass ein Fonds kinftig lokalen Steuerverbindlichkeiten unterliegen kénnte, die
bei der Durchfilhrung von Anlagen oder der Bewertung der Beteiligungen des Fonds nicht entsprechend
beriicksichtigt wurden. Eine Ubersicht tiber einige der fur die Fonds geltenden steuerlichen Folgen auf Basis
der irischen Gesetze ist im Abschnitt ,BESTEUERUNG" enthalten. Anteilsinhaber und potenzielle Anleger
sollten jedoch beachten, dass die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen nicht den Anspruch erheben,
auf alle steuerlichen Folgen einzugehen, die sich fir die Fonds oder fiir alle Anlegerkategorien ergeben kdnnen,
von denen einige speziellen Vorschriften unterliegen kénnen.
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Risiken in Verbindung mit dem Umbrella-Barkonto

Zeichnungsgelder, die beim Fonds vor der Ausgabe von Anteilen eingehen, werden auf dem Umbrella-Barkonto
im Namen der Gesellschaft gehalten und als Vermdgenswerte des betreffenden Fonds behandelt. Die Anleger
sind in Bezug auf die gezeichneten und vom betreffenden Fonds gehaltenen Betrage unbesicherte Glaubiger
des jeweiligen Fonds, bis die betreffenden Anteile ausgegeben werden, und profitieren von einem Anstieg des
NIW des betreffenden Fonds oder anderen Anteilsinhaberrechten (einschliel3lich Dividendenanspriiche) erst
dann, wenn die Anteile ausgegeben sind. Im Falle einer Zahlungsunfahigkeit des betreffenden Fonds oder der
Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft (iber ausreichende Mittel verfligen,
um die unbesicherten Glaubiger vollstandig auszuzahlen.

Zahlungen von Ricknahmeerlésen und Dividenden durch den jeweiligen Fonds stehen unter dem Vorbehalt
des Eingangs der Original-Zeichnungsunterlagen bei der Verwaltungsstelle und der Einhaltung séamtlicher
Verfahren zur Geldwaschepriifung. Ungeachtet dessen sind Anteilsinhaber, die ihre Anteile zurlickgeben, in
Bezug auf die zurtickgegebenen Anteile keine Anteilsinhaber mehr und werden ab dem malf3geblichen
Riucknahmedatum zu unbesicherten Glaubigern des Fonds. Offene Riicknahmen und Ausschittungen,
einschlie3lich gesperrter Riicknahmen oder Ausschittungen, werden bis zur Auszahlung an den jeweiligen
Anteilsinhaber auf dem Umbrella-Barkonto im Namen der Gesellschaft gehalten. Anteilsinhaber, die Anteile
zuriickgeben, sowie Anteilsinhaber, die Anspruch auf solche Ausschittungen haben, sind unbesicherte
Glaubiger des Fonds und profitieren nicht von einem Anstieg des NIW des betreffenden Fonds oder sonstigen
Anteilsinhaberrechten (einschlielich Dividendenanspriiche) in Bezug auf den vom betreffenden Fonds
gehaltenen Riicknahme- oder Ausschittungsbetrag. Im Falle einer Zahlungsunféhigkeit des betreffenden Fonds
oder der Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass der Fonds oder die Gesellschaft iber ausreichende Mittel
verfugen, um die unbesicherten Glaubiger vollstdndig auszuzahlen. Anteilsinhaber, die Anteile zuriickgeben,
sowie Anteilsinhaber, die Anspruch auf Ausschittungen haben, miissen dafiir Sorge tragen, dass ausstehende
Unterlagen und Informationen unverziiglich der Verwaltungsstelle vorgelegt werden. Im Falle einer
Nichterfiillung liegt das Risiko beim Anteilsinhaber.

Im Falle der Zahlungsunfahigkeit eines anderen Fonds der Gesellschaft unterliegt die Einbringung von Betragen,
auf die der betreffende Fonds Anspruch hat, die aber aufgrund der Unterhaltung des Umbrella-Barkontos
gegebenenfalls an diesen Fonds ubertragen wurden, den Grundsatzen des irischen Gesellschaftsrechts und
den Bestimmungen zu den operativen Verfahren des Umbrella-Barkontos. Die Einbringung solcher Betrage
kann sich verzégern und/oder mit Rechtsstreitigkeiten verbunden sein, und der zahlungsunfahige Fonds verfiigt
moglicherweise nicht Uber ausreichende Mittel, um die Betrdge, die dem betreffenden Fonds zustehen,
zuruckzuzahlen.

Mit Substanzwerten (Value-Aktien) verbundene Risiken

Substanzwerte (Value-Aktien) unterliegen dem Risiko, dass der Wert des Wertpapiers Uber einen unerwartet
langen Zeitraum nicht anerkannt wird oder dass das Wertpapier nicht unterbewertet, sondern angemessen
bewertet ist. Setzt ein Fonds einen Schwerpunkt auf Substanzwerte, kann dies zu einer Underperformance
fihren, wenn bei den Anlegern Wachstumswerte gefragt sind.

Mit Nullkupon-, Step-up-, zinsgebundenen und Payment-in-Kind-Wertpapieren verbundene Risiken

Ein Fonds kann in Nullkuponanleihen, zinsgebundene Wertpapiere, Step-up-Anleihen sowie in Anleihen
investieren, deren Zinsen in Sachwerten gezahlt werden (,PIK-Anleihen®). Die Marktpreise dieser Anleihen sind
im Allgemeinen volatiler als die Marktpreise von Wertpapieren, die regulare Zinsen zahlen. Da der jeweilige
Fonds keine laufenden Barzahlungen auf diese Wertpapiere erhalt, muss er gegebenenfalls Ausschittungen
aus anderen Quellen leisten. Dies kann héhere Portfolioumschlage und den Verkauf von Wertpapieren zu
einem weniger glinstigen Zeitpunkt zur Folge haben.

MANAGEMENT & VERWALTUNG

Die Verwaltungsratsmitglieder
Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind nachfolgend aufgefihrt:
Thomas G. Murray (Vorsitzender) (wohnhaft in Irland)

Herr Murray ist seit Gber 25 Jahren im Investment-Banking und im Finanzdienstleistungssektor tatig. Er ist
nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied mehrerer Organismen fir gemeinsame Anlagen und
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Verwaltungsgesellschaften. Derzeit ist er nicht geschéaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied von Fonds, die
von der Deutschen Bank, Russell Investments, Old Mutual und Barclays beworben werden. Zudem ist Herr
Murray nicht geschéftsfihrender Direktor von Skillsoft, dem fuihrenden E-Learning-Unternehmen, und
Touax, einer internationalen Leasinggesellschaft. Er schloss 1976 sein Studium am University College in
Dublin mit dem Bachelor of Commerce ab und qualifizierte sich 1980 als Chartered Accountant bei Coopers
& Lybrand. AuBerdem gehérte er von 1990 bis 1992 der National Futures Association an. 2011 erhielt Herr
Murray ein Diplom in Directors Duties & Responsibilites vom Institute of Chartered Accountants in Irland.

Von 2004 bis 2008 war Herr Murray Verwaltungsratsmitglied bei Merrion Corporate Finance Ltd., wo er an
mehreren hochkaratigen Transaktionen mitwirkte, unter anderem am Bérsengang von Aer Lingus. Bevor
er zu Merrion kam, war er Treasury Director der Investec Bank in Irland mit Zustandigkeit fir Finanzierung,
Aktiv-Passiv-Management, Devisengeschafte fiur Firmenkunden wund Eigenhandel, Aktienleihe,
Beteiligungsfinanzierung und strukturierte Finanzgeschéafte. 1987 war er Grindungsverwaltungsrats-
mitglied und Grindungsaktiondr von Gandon Securities Ltd., dem ersten Unternehmen, das im
International Financial Services Centre, Dublin, zum Betrieb zugelassen wurde. Zunéchst fungierte Herr
Murray als Finance Director. In dieser Eigenschaft war er unter anderem an der Konzeption und Umsetzung
von Finanzsteuerungs- und Risikomanagementsystemen fir den Eigenhandel beteiligt. 1990 tGbernahm
Herr Murray dann eine Funktion in der Geschéaftsentwicklung, wo er die Abteilungen Structured Finance,
Managed Futures und Equity Financing aufbaute. Im Jahr 2000 wurde die Gandon Securities Ltd von der
Investec Bank Gbernommen, und Herr Murray wurde zum Treasury Director ernannt, eine Position, die er
4 Jahre lang innehatte. Bevor er bei Gandon von 1981 bis 1987 wirkte, war er Chief Financial Officer bei
Wang International Finance Ltd., der Lieferantenkreditsparte von Wang Computers. Dort richtete er in 14
Landern weltweit die Steuer-, Rechts- und Berichtswesenstrukturen fur das Computer-Leasing-Geschaft
ein.

Eimear Cowhey (in Irland ansassig)

Eimear Cowhey ist eine erfahrene Spezialistin fir Anlageverwaltung mit Giber 25 Jahren Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche und Geschéftsfihrungs- und Verwaltungsratspositionen bei Pioneer und
Invesco Perpetual. Ihre geschéftsfiihrenden Funktionen konzentrierten sich auf die Entwicklung und
Verwaltung von Investmentfonds, internationalen Vertrieb, Registrierung und Bérsennotierung von
Investmentfonds und aufsichtsrechtliche Compliance. Seit 2006 hatte Frau Cowhey Funktionen als
unabhéngige nicht geschéftsfihrende Vorsitzende, Verwaltungsratsmitglied und Ausschussmitglied bei
Investmentfonds- und Managementgesellschaften von renommierten globalen Promotern und
Verwaltungsgesellschaften in Dublin und Luxemburg inne.

Frau Cowhey ist irische Rechtsanwaltin (Solicitor) und war zuvor 7 Jahre bei Pioneer Global Investments
Limited tatig, zunachst als Head of Legal and Compliance und dann als Head of Product Development.
Davor war sie Joint Managing Director, Global Fund Director (Int'l) und Head Legal Counsel bei Invesco
Dublin.

Frau Cowhey ist ehemalige Vorsitzende und Council-Mitglied der Irish Funds Industry Association. Sie war
ferner Mitglied der IFSC Funds Group, einem Verbund von Regierung und Investmentbranche, der unter
der Schirmherrschaft des Department of An Taoiseach die Regierung in Fragen zu Investmentfonds berat.
Sie war Mitglied des Committee on Collective Investment Governance, das im Dezember 2013 von der
Zentralbank eingerichtet wurde und Im Juli 2014 seinen Bericht verdoffentlicht hat. Sie hat einen Bachelor
of Civil Law und ein Certificate in Financial Services Law vom University College Dublin sowie ein Certified
Diploma in Accounting & Finance (ACCA). Sie ist Dozentin und Tutorin zum Thema Investmentfonds und
Finanzdienstleistungen bei der Law Society und halt regelmagig Vortrage auf Konferenzen.

Adrian Waters (wohnhaft in Irland)

Adrian Waters (Ire) ist in Irland anséassig. Er ist Fellow des Institute of Chartered Accountants in Irland und
des Institute of Directors. Er hat den Status eines Chartered Director (UK Institute of Directors) und
spezialisiert sich auf Risikomanagement und Governance. Er hat Uber 25 Jahre Erfahrung in der
Fondsbranche. Er ist ein Director verschiedener anderer Investmentfonds. Von 1993 bis 2001 hatte er
verschiedene Fihrungspositionen bei der BISYS Group, Inc. (nun Teil der Citi Group) inne, unter anderem
war er als Chief Executive Officer von BISYS Fund Services (Ireland) Limited und zum Schluss von London
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aus als Senior Vice President — Europe fir BISYS Investment Services tatig. Von 1989 bis 1993 arbeitete
er fur die Investment Services Group von PricewaterhouseCoopers in New York und davor fir die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (Chartered Accountants) Oliver Freaney and Company in Dublin. Herr
Waters hat einen Bachelor of Commerce und ein Post Graduate Diploma in Corporate Governance des
University College Dublin, die er 1985 bzw. 2005 erhielt. Zusatzlich erhielt er in 2013 einen Master of
Science in Risikomanagement von der Stern Business School an der New York University.

Andrew G. Arnott (in den USA anséssig)

Andrew G. Arnott ist President und Chief Executive Officer bei John Hancock Investments, einer
Vermogensverwaltungsgesellschaft von John Hancock Financial, dem US-Zweig der im kanadischen
Toronto ansassigen Manulife Financial Corporation. Herr Arnott bringt in diese Funktion umfassende
organisatorische und Branchenkenntnisse ein, u.a. Uber 20 Jahre Erfahrung in der
Vermdgensverwaltungsbranche. Seit 2012 leitete er das Investmentgeschéaft von John Hancock in allen
Aspekten, von Investment Uber Vertrieb, Marketing, Finance und Produktentwicklung bis hin zu Betrieb und
Technologie. Herr Arnott ist auBerdem als President der Fonds fiir die John Hancock Group of Funds
allgemein verantwortlich fir die Uberwachung des taglichen Fondsgeschéfts und -betriebs. Er ist Chief
Executive Officer fur alle Fonds und Schnittstelle zwischen dem Management und dem Board of Trustees
der Fonds. Dariber hinaus hat er den Vorsitz in den Sitzungen des Board of Trustees und den
Anteilsinhaberversammlungen. In seiner vorherigen Position als Executive Vice President und Chief
Operating Officer of Investment Management Services war Herr Arnott verantwortlich fiir séamtliche
Beziehungen zwischen den Anlageverwaltern der Plattformen von John Hancock Investments und Manulife
Financial in den USA und Asien. Herr Arnott begann seine Karriere bei John Hancock 1993, nachdem er
seinen B.S. in Business Administration an der Boston University erworben hatte. Im Anschluss erwarb er
einen M.S. in Finance an der Northeastern University und ist Inhaber der FINRA-Lizenzen Serie 6, 7, 24
und 63. Er sitzt im Aufsichtsgremium der Boys & Girls Clubs of Boston und im Board der Mt. Mansfield
Winter Academy.

Leo Zerilli (in den USA ansassig)

Leo Zerilli ist Head of Investments und Chief Investment Officer des Anlageverwalters. Herr Zerilli und sein
Team sind verantwortlich fur Produktentwicklung, Managerauswahl und die laufende Performance- und
Risikoliberwachung fiir ein breites Spektrum an Anlageprodukten wie Investmentfonds, institutionelle
Depots, Investment-only Retirement Portfolios und College-Sparplane. Diese Produktpalette reprasentiert
Beziehungen zu mehr als 25 Vermogensverwaltern, 70 Portfolioteams und 105 verschiedene
Anlagestrategien. Daruber hinaus ist das Team verantwortlich fir die strategische Entwicklung von
bérsengehandelten Fonds, geschlossenen Fonds, Asset-Allocation-Produkten und Managed Accounts).
Herr Zerilli ist seit 1997 beim Anlageverwalter tatig und hat in dieser Zeit verschiedene Positionen mit
wachsender Verantwortung im Unternehmen innegehabt. Er ist Mitglied des Verwaltungsrats der
Vertriebsstelle, John Hancock Advisers, LLC, und von John Hancock Investment Management Services,
LLC. Her Zerilli ist auBerdem Certified Investment Management Analyst und Mitglied der Investment
Management Consultants Association. Er hat einen M.B.A., magna cum laude, von der Boston University
und einen B.A. von der Colgate University.

Christopher Conkey (in den USA ansassig)

Chris Conkey ist Global Chief Investment Officer bei Manulife Asset Management. In dieser Funktion ist er
verantwortlich fur die Anlageperformance aller Anlagestrategien von Manulife Asset Management. Herr
Conkey ist Mitglied des Manulife Asset Management Executive Committee und bringt in diese Funktion 31
Jahre Erfahrung im Investmentmanagement ein. Bevor er zu Manulife kam, war er Chief Investment Officer
bei der Evergreen Investment Management Company, wo er fir die Verwaltung von Vermégenswerten in
Hoéhe von USD 180 Milliarden verantwortlich war. Er hatte aul3erdem den Vorsitz im Investment Strategy
Committee inne und fuhrte diverse Teams in der Verwaltung von Fixed-Income-, Aktien- und alternativen
Strategien.

Vor seiner Funktion als CIO war Herr Conkey nach einer Fusion zwischen Keystone Investments und
Evergreen drei Jahre lang Chief Investment Officer bei Evergreen. Er war 13 Jahre fiir Keystone téatig, wo
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er verschiedene Positionen im Investmentmanagement innehatte, die in der Rolle als President und Chief
Investment Officer gipfelten. Herr Conkey ist Chartered Financial Analyst.

Herr Conkey hat Abschliisse von der Clark University (BA in Economics, 1982) und der Boston University
(MBA, 1987).

Claude Chene (Wohnsitz in Grof3britannien)

Claude Chene ist Global Head of Distribution bei Manulife Asset Management. Er ist auf globaler Basis
verantwortlich fir die Vision, Strategie und Uberwachung aller Aktivititen im Bereich Vertrieb und
Relationship Management bei Manulife Asset Management. Herr Chene ist Mitglied des Manulife Asset
Management Executive Committee und bringt in diese Funktion mehr als 30 Jahre Erfahrung ein.

Bevor er zu Manulife kam, war Herr Chene fast drei Jahre lang Global Head of Distribution und Board-
Mitglied bei Ignis Fund Management in London. Davor war er 13 Jahre in verschiedenen Funktionen bei
Alliance Bernstein in New York und London tatig, in London u.a. als Chief Executive Officer flir Europa und
Head of Institutional Sales. Davor war er Vice President, European Asset Management Sales bei UBS
Asset Management in New York. Er begann seine Karriere bei Irving Trust Company in New York als Vice
President, International Securities Service Sales.

Diane Landers (Wohnsitz in den USA)

Diane R. Landers ist Chief Operating Officer (US) bei Manulife Asset Management. Bevor sie diese Position
Ubernahm, hatte sie die Funktion des Chief Administrative Officer for North America bei Manulife Asset
Management inne. Frau Landers hatte aul3erdem die Position des General Director of Operations fir die
Private Client Group des Unternehmens inne, in der sie fir das Privatkundengeschéft verantwortlich war.
Hierzu z&hlten Kundenservice, Kontenabstimmung und Handelsfunktionen. Frihere Positionen im
Unternehmen, die sie innehatte, waren Director of Corporate Development und Director of Control
Accounting bei John Hancock Signature Services. Frau Landers ist seit 1991 im Unternehmen tatig. Davor
war sie Manager for Control Account and Business Systems bei TSSG — American Express. Frau Landers
hat einen BA, Economics vom College of the Holy Cross.

Todd Cassler (Wohnsitz in den USA)

Todd Cassler ist President of Institutional Distribution bei John Hancock Investments. In seiner aktuellen
Funktion Uberwacht Herr Cassler das Vertriebs- und Relationship-Management fir die institutionellen
Kanale, u.a. den Registered Investment Advisor, die Broker Dealer Platform, Bank Trust, Defined
Contribution Investment Only und die Consultant Channels in den USA. Herr Cassler legt die strategische
und operative Richtung firr die Funktionen Vertrieb und Relationship Management fest.

Bevor er 2006 zu Hancock kam, war er Vice President und National Account Manager bei Neuberger
Berman. Davor war er National Distribution Development Manager bei American Skandia.

Mr. Cassler halt einen D.M. ABD (All But Dissertation) von der University of Phoenix, einen Master of
Business Administration von der Sacred Heart University in Fairfield, CT, und einen B.A. Von der Western
Connecticut State University in Danbury, CT. Er absolvierte auerdem das Executive Education’s
Authentic Leadership Development Program der Harvard Business School. Mr. Cassler ist Inhaber von
Lizenzen der Serie 6, 7, 24, 63 und 65.

Herr Cassler ist Mitglied des Board of Overseers im Boston Children’s Museum, des Board of Visitors des
John F. Welch College of Business an der Sacred Heart University und des Board of Directors bei Inner
Explorer.

Der Anlageverwalter

Die Gesellschaft hat gemaR einem Abschnitt des Anlageverwaltungsvertrags (weitere Details hierzu sind
unter ,GESETZLICHE UND ALLGEMEINE INFORMATIONEN: Wichtige Vertrage“ enthalten) John
Hancock Advisers, LLC als Anlageverwalter nach freiem Ermessen fir alle Fonds ernannt. Der
Anlageverwalter ist nach den Gesetzen des US-Bundesstaates Delaware als Gesellschaft mit beschrankter
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Haftung (Limited Liability Company) eingetragen und untersteht in den USA der Aufsicht der SEC, der
CFTC und der FINRA.

Der Anlageverwalter ist auch der Promoter der Gesellschaft. Der Anlageverwalter wurde von der
Zentralbank genehmigt, als Anlageverwalter fir irische Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
einschlieRlich der Gesellschaft, tatig zu sein.

Der Anlageverwaltungsvertrag wird im Einzelnen im Abschnitt ,GESETZLICHE UND ALLGEMEINE
INFORMATIONEN: wesentliche Vertrage" beschrieben.

Verweise auf den Anlageverwalter in diesem Prospekt sind je nach Kontext als Verweise auf den
Unteranlageverwalter auszulegen.

Die Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter kann bestimmte Anlageverwaltungs- oder Beratungsfunktionen an
Unteranlageverwalter und/oder Berater delegieren. Angaben zu solchen gegebenenfalls beauftragten
Unternehmen sind im maf3geblichen Prospektnachtrag fur den jeweiligen Fonds enthalten und werden den
Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfigung gestellt und in den regelméaRigen Berichten verdoffentlicht.

Die Vertriebsstelle
Die Gesellschaft hat John Hancock Funds, LLC unter dem Vertriebsvertrag zur Vertriebsstelle ernannt.

Die Vertriebsstelle ist verantwortlich fur Vertrieb und Marketing der Anteile der Gesellschaft. Die
Vertriebsstelle kann auch Vertriebsvertreter ernennen.

Der Vertriebsvertrag wird im Einzelnen im Abschnitt ,GESETZLICHE UND ALLGEMEINE
INFORMATIONEN: wesentliche Vertrage" beschrieben.

Die Verwaltungsstelle

Die Gesellschaft hat die State Street Fund Services (Ireland) Limited als Administrator geman
Verwaltungsvertrag bestellt.

State Street Fund Services (Ireland) Limited ist eine Private Limited Company, die am 23. Marz 1992 in
Irland (unter der Registernummer 186184) gegriindet wurde und ein eingezahltes Stammkapital von GBP
350.000 hat. Die Vertriebsstelle erbringt Dienstleistungen fiir Organismen flr gemeinsame Anlagen und
Investmentfonds in  den  Bereichen  Fondsverwaltung, = Rechnungswesen, Registrierung,
Transferstellendienste und damit zusammenhéngende Dienstleistungen fur Anteilsinhaber.

Die Verwaltungsstelle ist, vorbehaltlich der Bestimmungen des Wartungsvertrages und vorbehaltlich der
allgemeinen Aufsicht durch den Verwaltungsrat, verantwortlich fiir die Verwaltung der Geschéafte der
Gesellschaft, einschlieRlich der Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil
und der Abschlisse der Gesellschaft sowie fir die Bearbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeantragen
und Ubertragungsanweisungen, die sie von der Gesellschaft in Bezug auf Anteile erhalt. Sie fungiert ferner
als Register- und Transferstelle fur die Anteile und erstellt die Jahresberichte fir die Anteilsinhaber.

Der Verwaltungsvertrag wird im Einzelnen im Abschnitt ,GESETZLICHE UND ALLGEMEINE
INFORMATIONEN: wesentliche Vertrage* beschrieben.

Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat die State Street Custodial Services (Ireland) Limited als Verwahrstelle geman
Verwahrstellenvertrag bestellt.

Die Verwahrstelle ist eine in Irland eingetragene Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Private Limited
Company). Die Hauptgeschaftstatigkeit der Verwahrstelle besteht in ihrer Aufgabe als Verwahrstelle fir die
Vermogenswerte von Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Verwahrstelle untersteht der Aufsicht der
Zentralbank. Die Verwahrstelle darf ihre treuhanderischen Pflichten nicht delegieren.
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Die Verwahrstelle fungiert als Verwahrstelle der Gesellschaft und muss dabei die gesetzlichen
Bestimmungen sowie die Bestimmungen des Verwahrstellenvertrages einhalten. In dieser Eigenschaft hat
die Verwahrstelle unter anderem folgende Pflichten:

€) Gewabhrleistung, dass die Zahlungsstréme der Gesellschaft ordnungsgemaR tberwacht
werden und dass alle Barmittel der Gesellschaft auf Bankkonten gebucht werden, die im
Namen der Gesellschaft oder im Namen der Verwahrstelle, die im Namen der Gesellschaft
handelt, bei einer regulierten Bank eréffnet werden;

(b) Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft; dies beinhaltet: (a) die Verwahrung
aller Finanzinstrumente, die auf einem in den Bluchern der Verwahrstelle eréffneten Depot
fur Finanzinstrumente gehalten werden, sowie aller Finanzinstrumente, die physisch an
die Verwahrstelle geliefert werden kénnen; und (b) fir alle sonstigen Vermoégenswerte die
Prufung der Eigentumsrechte an diesen Vermdgenswerten und die Fihrung
entsprechende Aufzeichnungen (die ,Verwahrungsfunktion®);

(c) Gewabhrleistung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Riicknahme und die
Annullierung von Anteilen gemaf dem Prospekt und der Satzung erfolgen;

(d) Gewabhrleistung, dass der Wert der Anteile gemall dem Prospekt und der Satzung
berechnet wird;

(e) Ausfiihrung der Weisungen der Gesellschaft, sofern diese nicht im Widerspruch zu den
Gesetzen, dem Prospekt und der Satzung stehen;

) Gewahrleistung, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten der Gesellschaft sémtliche
Vergitungen innerhalb eines Zeitrahmens tUberwiesen werden, welcher in Bezug auf die
betreffende Transaktion der gangigen Marktpraxis entspricht;

(9) Gewahrleistung, dass die Ertrage der Gesellschaft gemal dem Prospekt und der Satzung
verwendet werden;

Nach den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags kann die Verwahrstelle ihre Verwahrpflichten
delegieren, sofern (i) die Dienstleistungen nicht zur Umgehung der Anforderungen der Vorschriften
delegiert werden, (ii) die Verwahrstelle nachweisen kann, dass es einen objektiven Grund fur die Delegation
gibt, und (iii) die Verwahrstelle angemessenen Sachverstand und Sorgfalt bei der Auswahl und Bestellung
Dritter hat walten lassen, an die sie Teile der Dienstleistungen delegieren méchte, und auch bei der
regelmaRigen Uberprifung und der laufenden Uberwachung Dritter, an die sie Teile ihrer
Verwahrdienstleistungen delegiert hat, und der Arrangements, die die Drittpartei in Bezug auf die an sie
delegierten Angelegenheiten getroffen hat, weiterhin angemessenen Sachverstand und Sorgfalt walten
lasst. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch diese Delegation nicht beeinflusst. Die Verwahrstelle hat
ihrer globalen Unterdepotbank, State Street Bank and Trust Company, die Verantwortung fur die
Verwahrung der Finanzinstrumente und Barmittel der Gesellschaft (Ubertragen. Die globale
Unterdepotbank beabsichtigt, diese Aufgaben weiter an Unterbeauftragte zu delegieren, deren Identitaten
in Anhang V aufgefiuihrt sind.

Die Informationen in diesem Abschnitt werden laufend aktualisiert und den Anteilsinhabern auf Anfrage zur
Verfiigung gestellt.

Der Verwahrstellenvertrag wird im Einzelnen im Abschnitt ,GESETZLICHE UND ALLGEMEINE
INFORMATIONEN: wesentliche Vertrage" beschrieben.

Zahlstellen und lokale Vertreter

Die Verwaltungsratsmitglieder, der Anlageverwalter oder deren bevollmachtigte Vertreter kdnnen je nach
Erfordernis Zahlstellen und lokale Vertreter benennen, um die Zulassung oder Registrierung der
Gesellschaft und/oder die Vermarktung ihrer Anteile in allen Rechtsordnungen zu erleichtern. Anleger, die
es vorziehen oder durch lokale Vorschriften verpflichtet sind, Anteile Uiber einen Intermediar statt direkt bei
der Verwaltungssstelle zu zeichnen bzw. zurlickzugeben, tragen ein Kreditrisiko gegenliber diesem
Intermediar in Bezug auf (i) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an die Verwahrstelle fiir
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Rechnung des Fonds und (ii) die Auszahlung von Riicknahmegeldern durch diesen Intermediar an den
Anleger. Lokale Vorschriften in EWR-Landern kénnen die Bestellung von Zahlstellen und die Fiihrung von
Konten durch diese Zahlstellen vorschreiben, tiber die Zeichnungs- und Ricknahmegelder gezahlt werden
kénnen. Die Geblhren solcher Zahlstellen und lokalen Vertreter werden zu marktiblichen Satzen von der
Gesellschaft getragen.

GEBUHREN UND KOSTEN

Grindungskosten

Die bei der Grindung der Gesellschaft und der Fonds anfallenden Grindungskosten in Hohe von ca.
USD 775.000 werden aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt und tber die ersten finf Geschéftsjahre
der einzelnen Fonds abgeschrieben und auf einer vom Verwaltungsrat fir angemessen und gerecht
erachteten Basis unter den Fonds aufgeteilt (oder neu aufgeteilt) und durch diese abgeschrieben. Der
Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen Ermessen in Absprache mit der Verwahrstelle den Zeitraum,
Uber den diese Kosten abgeschrieben werden, verkirzen.

Die bei der Auflegung neuer Fonds oder Klassen anfallenden Griindungskosten gehen zu Lasten des
jeweiligen Fonds

Diese Praxis ist Standard, entspricht aber nicht den Internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS),
und auch wenn der Verwaltungsrat dies nicht erwartet, kdnnte dies zu einer Abweichung zwischen dem
veroffentlichten Nettoinventarwert je Anteil, der gemaR diesem Prospekt berechnet wird, und dem in den
Rechnungsabschlissen ausgewiesenen Nettoinventarwert ihr Anteil, der nach den Internationalen
Rechnungslegungsstandards berechnet wird, fihren.

Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder

Die Satzung sieht vor, dass die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf eine Gebuhr als Vergitung fir ihre
Dienstleistungen zu einem Satz haben, der jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt wird.
Verwaltungsratsmitglieder, die mit dem Anlageverwalter verbunden sind, haben jedoch keinen Anspruch
auf eine Gebiuhr. Der Gesamtbetrag der Verwaltungsratsbheziige darf ohne Genehmigung des
Verwaltungsrats pro Jahr 150.000 EUR nicht Uberschreiten. Alle Verwaltungsratsmitglieder haben
Anspruch auf Erstattung aller ordnungsgemaf in Verbindung mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft
oder der Erfullung ihrer Pflichten angefallenen Aufwendungen.

Gebihren und Kosten des Anlageverwalters

Die Gebihren und Kosten des Anlageverwalters sind im Prospektnachtrag fir den jeweiligen Fonds
aufgefuhrt.

Der Anlageverwalter (oder einem mit ihm verbundene Person) kann nach seinem alleinigen Ermessen von
Zeit zu Zeit festlegen, dass er auf seine Anlageverwaltungsgebuhr und/oder Performancegebuhr fir eine
bestimmte Klasse auf eigene Kosten ganz oder teilweise verzichtet. Der Anlageverwalter kann au3erdem
von Zeit zu Zeit nach seinem alleinigen Ermessen einen Teil seiner Anlageverwaltungsgebuhr verwenden,
um die Vertriebsstelle, bestimmte Vertriebsvertreter und bestimmte andere Finanzintermedidre zu
vergiten, und kann bestimmten institutionellen Anteilsinhabern Erstattungen oder Rabatte gewahren.

Dem Anlageverwalter entstandene Kosten, die durch den Fonds erstattet werden kdnnen, beinhalten
Gebihren im Zusammenhang mit spezialisiertem Risikomanagement, Verwaltung- oder Research-
Dienstleistungen oder Software, die der Anlageverwalter bei der Verwaltung des Vermoégens der
Gesellschaft einsetzt.

Verwaltungs- und Verwahrstellengebthren

Die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle haben unter dem Verwaltungsvertrag und dem
Verwahrstellenvertrag Anspruch auf eine Gebiihr zu einem jahrlichen Satz, der zusammen 0,50 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts eines Fonds (zuziglich ggf. anwendbarer Steuern) nicht
Uberschreiten darf.
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Die Verwahrstelle hat auRBerdem Anspruch auf Erstattung aller vereinbarten Honorare von
Unterdepotbanken, Transaktionsgebihren (die zu marktiblichen Satzen berechnet werden) sowie der
angemessenen Spesen, die der Verwahrstelle bei der Erfullung ihrer Pflichten unter dem
Verwahrstellenvertrag entstehen, aus dem Fondsvermdgen. Solche Verwahrstellengebihren werden
taglich abgegrenzt und monatlich riickwirkend berechnet und gezahit.

Die Verwaltungsstelle ist ferner berechtigt, dem Fonds alle vereinbarten Gebuihren und Transaktionskosten
zu marktiiblichen Satzen in Rechnung zu stellen, zusammen mit angemessenen Spesen (zuzuglich ggf.
anwendbarer Steuern), die ihr bei der Erfullung ihrer Aufgaben unter dem Verwaltungsvertrag entstehen.
Diese Gebuhren werden handelstaglich abgegrenzt und berechnet und sind monatlich nachtraglich
zahlbar.

Ausgabeaufschlag und CDSC

Einzelheiten zu anwendbaren Ausgabeaufschlagen oder CDSC sind im Prospektnachtrag fiir den
jeweiligen Fonds sowie im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" angegeben.

Sonstige Kosten

Die Gesellschaft tragt alle Kosten und Aufwendungen, die im Rahmen ihres laufenden Betriebs entstehen,
insbesondere alle ihre Betriebskosten und Aufwendungen bzw. diejenigen des Anlageverwalters, der
Verwaltungsstelle, des Gesellschaftssekretérs und der Verwahrstelle in Zusammenhang mit der laufenden
Geschaftsfihrung und Verwaltung und dem Betrieb der Gesellschaft sowie weitere Kosten, insbesondere
folgende:

€) Spesen, die dem Anlageverwalter, der Verwahrstelle, dem Gesellschaftssekretar, der
Vertriebsstelle und der Verwaltungsstelle bei der Erfillung ihrer Aufgaben fir die Gesellschaft
entstehen, auf der Basis, die der Verwaltungsrat jeweils festlegt;

(b) samtliche Birokosten und Stempelsteuern (auRer denen, die von einem Anteilszeichner zu zahlen
sind) oder sonstige Steuern oder Abgaben, die fiir oder in Bezug auf die Gesellschaft, einen Fonds
oder eine Anteilsklasse oder bei der Auflegung, Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen oder
Anteilsklassen erhoben werden oder féllig sind bzw. anderweitig anfallen;

(c) samtliche Makler-, Stempel-, Finanz- und Kauf- oder Finanz- und Verkaufsgebiihren und
Aufwendungen, die beim Erwerb oder der bei der Veraul3erung von Anlagen entstehen;

(d) samtliche Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Eintragung und Austragung von Anlagen
auf den Namen der Gesellschaft, eines Fonds oder der Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank
oder deren Nominees oder dem Halten einer Anlage oder der Verwahrung von Anlagen und/oder
diesbeziiglichen Dokumenten oder Rechtstiteln entstehen (u. a. Bankgebuhren, die Versicherung
von diesbeziiglichen Dokumenten/Urkunden gegen den Verlust beim Transport, Ubergang oder
anderweitig) sowie Kosten, die der Registerstelle oder Vertretern der Verwahrstelle oder
Unterdepotbanken bei der Annahme von Dokumenten fiir die sichere Verwahrung, Aufbewahrung
und/oder Auslieferung von Dokumenten anfallen;

(e) samtliche Aufwendungen, die bei der Einziehung von Ertrdgen und der Verwaltung der
Gesellschaft anfallen;

) samtliche Kosten und Aufwendungen fur Anteilsinhaberversammlungen und fur die Vorbereitung
von Anteilsinhaberbeschlussen;

(9) samtliche im Zusammenhang mit dem Halten von oder Handel mit oder Ertrdgen aus dem
Vermdgen der Gesellschaft und im Zusammenhang mit der Zuteilung und Ausschittung von
Ertrdgen an die Anteilsinhaber zahlbaren Steuern, ausgenommen Steuern der Anteilsinhaber bzw.
Steuern, die aufgrund von Steuerverbindlichkeiten der Anteilsinhaber einbehalten werden;

(h) samtliche Provisionen, Gebiihren, Stempelsteuern, Mehrwertsteuern und sonstigen Kosten und
Aufwendungen, die bei oder im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten, der VeraulRerung oder
dem sonstigen Handel mit Anlagen aller Art (Nicht-US-Wahrungsoptionen, Finanz-Futures und
sonstige DFIS sowie die Bereitstellung von Deckungen oder Margen fir diese oder im
Zusammenhang mit diesen eingeschlossen) anfallen;
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0] samtliche Kosten fiir Biiromaterial, Telefon, Fax, Druck, Ubersetzungen und Porto im
Zusammenhang mit der Ermittlung, Veroffentlichung und Verbreitung des Nettoinventarwerts, des
Nettoinventarwerts je Anteil, Schecks, Optionsscheine, Steuerbescheinigungen, Ausziige,
Abschlusse und Berichte, die erstellt und ausgegeben oder versandt wurden;

)] samtliche der Gesellschaft entstehende Anwaltshonorare und andere Beratungskosten,
insbesondere die Gebiuhren und Kosten der Abschlussprifer der Gesellschaft sowie die Honorare
des Gesellschaftssekretars und Beratungshonorare;

(k) gesetzlich vorgeschriebene zahlbare Geblhren, u. a. an das Companies Registration Office
(Gesellschaftsregister), die Zentralbank oder Aufsichtsbehdrden oder Steuerbehdrden in einem
Land oder Territorium zahlbare Gebuhren, die Kosten und Gebihren (u.a. Rechts- und
Buchhaltungskosten sowie sonstige Honorare und Druckkosten), die bei regelmafigen Sitzungen,
Mitteilungen, Registrierungen und dem Steuerreporting entstehen, sowie Kosten dafiir, dass die
Anteile die Voraussetzungen fiir eine bevorzugte steuerliche Behandlung in einer der
Rechtsordnungen, in denen die Anteile vermarktet werden, und andere Anforderungen der
jeweiligen Aufsichts- oder Steuerbehorden erfiillen, sowie Gebihren und Aufwendungen von
Vertretern oder Facility Agents in einem anderen Land oder Territorium;

)] samtliche Gebihren und Kosten im Zusammenhang mit einem Umstrukturierungs- und
Verschmelzungsvorhaben (soweit nicht vereinbart wurde, dass diese Kosten von anderen Parteien
zu tragen sind);

(m) Zinsen auf aufgenommene Kredite, Bereitstellungsgebuhren und/oder Rucknahmemdoglichkeiten
der Gesellschaft;

(n) samtliche Geblihren und Kosten im Zusammenhang mit regelmafigen Aktualisierungen des
Prospekts oder anderer, die Gesellschaft betreffender Dokumente;

(0) samtliche Honorare und Kosten der Verwaltungsratsmitglieder und alle Versicherungspramien fir
Verwaltungsratsmitglieder;

(P) die Kosten fiir die Abwicklung der Gesellschaft oder eines Fonds oder die Schlielung einer Klasse;
und

(@) samtliche Kosten und Aufwendungen, die der Gesellschaft und ihren ernannten Vertretern

entstehen und gemal der Satzung zulassig sind (einschlie3lich sdmtlicher Griindungskosten).

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann der Anlageverwalter nach seinem Ermessen
bestimmte Aufwendungen im Namen der Gesellschaft bezahlen.

ANTEILSKLASSEN

Im Folgenden werden die angebotenen Anteilsklassen beschrieben. Eine detailliertere Beschreibung der
Anteilsklassen, die fiir die einzelnen Fonds angeboten werden, ist im Prospektnachtrag des jeweiligen
Fonds enthalten.

Anteile kdnnen entweder als ausschuttend (Distributing) oder als thesaurierend (Accumulating) bezeichnet
sein. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, alle ausschittungsfahigen Ertrage, die ausschittenden Anteilen
zuzurechnen sind, auszuschitten. Bei thesaurierenden Anteilen erfolgt keine Ausschiittung von
Dividenden, und die Ertrage, die diesen Anteilen zuzurechnen sind, spiegeln sich im erhdhten Wert der
Anteile wider.

Die Kauferlése der verschiedenen Anteilsklassen eines Fonds werden in einen gemeinsamen Anlagepool
investiert, aber der Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen ist aufgrund der Unterschiede im
Ausgabepreis, der Gebuhrenstruktur und der Dividendenpolitik zwischen den einzelnen Klassen
unterschiedlich.
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Im Bezug auf Wahrungsklassen, die nicht auf die Basiswéahrung lauten, wird der Nettoinventarwert der
jeweiligen Klasse in der Klassenwahrung berechnet und veroffentlicht, und die Zeichnungserldse fir diese
Klassen werden durch die Anteilsinhaber in dieser Klassenwéhrung gezahlt (und die Ricknahmeerlése
entsprechend an die Anteilsinhaber gezabhlt).

Anteilsklassen kdnnen als abgesichert (hedged) oder nicht abgesichert (unhedged) bezeichnet sein.
Anteile der Klasse A

Anteile der Klasse A werden ausgewahlten, von der Vertriebsstelle ernannten Vertriebsvertretern
angeboten, die Anteile fir ihre Privatkunden kaufen.

Anteile der Klasse A stehen zum Vertrieb in der EU zur Verfligung, auBer an (i) Unternehmen, die
unabhangigen Rat erbringen (z. B. unabhangige Finanzberater) oder Portfolioverwaltungsdienste oder (ii)
Kunden, fur die eines der vorgenannten Unternehmen handelt.

Anteile der Klasse A unterliegen einem Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des gezeichneten Betrags. Aus
dieser Gebuhr leistet die Vertriebsstelle entweder Zahlungen an verpflichtete Vertriebsvertreter, oder der
Vertriebsvertreter behélt den von ihm als angemessen erachteten Anteil des Ausgabeaufschlags ein bzw.
gibt ihn weiter. Die Vertriebsstelle (oder ihre Vertriebsvertreter) kénnen auf den Ausgabeaufschlag ganz
oder teilweise und fur einzelne Anteilsinhaber oder eine Gruppe von Anteilsinhabern verzichten. Der nach
Abzug geltender Ausgabeaufschlage verbleibende Zeichnungsbetrag wird dann fiir den Kauf von Anteilen
des betreffenden Fonds verwandt. Kéufe von Anteilen der Klasse A unterliegen keiner CDSC.

Ein Teil der fur Anteile der Klasse A erhobenen Gebihr wird gegebenenfalls an Vertriebsvertreter und/oder
Plattformen flr bestimmte administrative Aktionarsdienste fir ihre Kunden und/oder als
Depotfihrungsgebihr (wo gesetzlich zulassig) gezahilt.

Wenn in einem Land, in dem Anteile angeboten werden, lokale Gesetze oder Rechtspraxis fiir eine
individuelle Kauforder einen geringeren Ausgabeaufschlag vorschreiben, kann die Vertriebsstelle Anteile
der Klasse A in diesem Land mit einem geringeren Ausgabeaufschlag verkaufen, wobei ein
Ausgabeaufschlag in der nach den Gesetzen oder der Rechtspraxis dieses Landes zuldssigen Hohe
erhoben wird, und sie kann ihre Vertriebsvertreter entsprechend autorisieren.

Anteile der Klasse C

Anteile der Klasse C kdnnen nach dem Ermessen der Vertriebsstelle Gber bestimmte Vertriebsvertreter
zum Vertrieb angeboten werden. Kaufe von Anteilen der Klasse C unterliegen keinem Ausgabeaufschlag
beim Erwerb von Anteilen der Klasse C. Anteile der Klasse C unterliegen jedoch einer CDSC in H6he von
1 %, wenn ein Anleger Anteile innerhalb eines (1) Jahres nach dem Kauf verkauft. Die
Berechnungsgrundlage fir die CDSC wird im Abschnitt ,Berechnung der CDSC* ausfiihrlich beschrieben.

Anteile der Klasse |

Anteile der Klasse | werden (i) institutionellen Anlegern unter bestimmten begrenzten Umstdnden im
Ermessen der Vertriebsstelle; (ii) Privatkunden, die Anteile Uber Vertriebsvertreter kaufen, die gesonderte
Gebuhrenvereinbarungen mit diesen Anlegern haben, (ii) Produktstrukturen, die die Anteile direkt oder fur
einen Endanleger erwerben und diesem Anleger eine Gebuhr auf der Produktebene in Rechnung stellen;
und (iii) anderen Anlegern im Ermessen der Vertriebsstelle angeboten, wenn dieses Angebot und/oder
dieser Verkauf auRerhalb der EU erfolgt.

In Bezug auf den Vertrieb in der EU wird kein Anteil der von der Gesellschaft in Bezug auf Anteile der
Klasse | erhobenen Gebihren an Vertriebsvertreter gezahlt, mit Ausnahme von Depotfiihrungs- und/oder
Verwaltungsgebiihren (wo gesetzlich zuldssig). Somit kdnnen Anteile der Klasse | innerhalb der EU
gekauft werden von (oder fur) Kunden von: (i) Vertriebsvertretern, die unabhéngigen Rat erbringen (z. B.
unabhangige Finanzberater), oder Portfolioverwaltungsdiensten (z. B. diskretionare Anlageverwalter); und
(i) Vertriebsvertretern, die Anteile der Klasse | fir ihre Kunden kaufen, wenn entweder eine Vereinbarung
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mit ihren Kunden oder geltendes Recht verbietet, dass diese Vertriebsvertreter eine Zahlung von einem
Dritten im Zusammenhang mit dem Erbringen einer unabhangigen Anlageberatung beziiglich einer Anlage
in Anteile der Klasse | erhalten.

Anteile der Klasse W

Anteile der Klasse W kdnnen nach dem Ermessen der Vertriebsstelle in bestimmten Landern und/oder Uber
bestimmte Vertriebsvertreter zum Vertrieb angeboten werden. Kaufe von Anteilen der Klasse W
unterliegen keinem Ausgabeaufschlag oder einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebihr (CDSC).

In Bezug auf den Vertrieb in der EU wird kein Anteil der von der Gesellschaft in Bezug auf Anteile der
Klasse W erhobenen Gebuhren an Vertriebsvertreter gezahlt, mit Ausnahme von Depotfiihrungs- und/oder
Verwaltungsgebiihren (wo gesetzlich zuldssig). Somit kénnen Anteile der Klasse W innerhalb der EU
gekauft werden von (oder fiir) Kunden von: (i) Vertriebsvertretern, die unabhéngigen Rat erbringen (z. B.
unabhéangige Finanzberater), oder Portfolioverwaltungsdiensten (z. B. diskretionare Anlageverwalter); und
(i) Vertriebsvertretern, die Anteile der Klasse W fir ihre Kunden kaufen, wenn entweder eine Vereinbarung
mit ihren Kunden oder geltendes Recht verbietet, dass diese Vertriebsvertreter eine Zahlung von einem
Dritten im Zusammenhang mit dem Erbringen einer unabhangigen Anlageberatung beziiglich einer Anlage
in Anteile der Klasse W erhalten.

Anteile der Klasse F oder , Griinderanteilsklasse*

Anteile der Klasse F kdnnen nach dem Ermessen der Vertriebsstelle bestimmten institutionellen Anlegern
und Vertriebsvertretern angeboten werden. Erstzeichnungen miissen Uber mindestens 10.000.000 USD
oder Gegenwert in der Wéhrung der betreffenden Klasse lauten. Kaufe von Anteilen der Klasse F
unterliegen keinem Ausgabeaufschlag.

Anteile der Klasse X

Anteile der Klasse X werden nur unter begrenzten Umstéanden nach dem Ermessen der Vertriebsstelle
institutionellen Anlegern angeboten, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter getroffen
haben.

Berechnung der CDSC

Die CDSC fur Anteile der Klasse C basiert auf dem Nettoinventarwert der verkauften Anteile bzw. dem
Nettoinventarwert der gekauften Anteile, je nachdem, was niedriger ist. Die Berechnung erfolgt in der
mafigeblichen Klassenwahrung. Um die CDSC so niedrig wie moglich zu halten, werden jedes Mal, wenn
eine Weisung zum Verkauf von Anteilen erteilt wird, diejenigen Anteile im Bestand des Anlegers, die keiner
CDSC unterliegen, zuerst verkauft. Wenn nicht gentigend solcher Anteile vorhanden sind, um den Antrag
auszufuhren, werden zusétzliche Anteile in der Reihenfolge, in der sie gekauft wurden, verkauft. Die Hohe
der CDSC wird berechnet durch Multiplikation des Nettoinventarwerts der zu verkaufenden Anteile bzw.
des Nettoinventarwerts beim Kauf (je nachdem, welcher anwendbar ist) mit der fur Anteile der Klasse C
vorgesehenen CDSC (d.h. 1 %).

Die Haltefrist fur die Zwecke der Anwendung einer CDSC auf Anteile eines bestimmten Fonds, die durch
Umschichtung von Anteilen in einen anderen Fonds erworben wurden, wird ab dem Datum berechnet, an
dem die Anteile des anderen Fonds urspriinglich erworben wurden. Die als CDSC ermittelten Betrdge
werden an die Vertriebsstelle gezahlt. Die Vertriebsstelle kann nach ihrem alleinigen Ermessen auf die
CDSC ganz oder teilweise und fir einzelne Anteilsinhaber oder bestimmte Gruppen von Anteilsinhabern
verzichten. Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, die CDSC zu den in diesem Prospekt festgelegten Satzen
nach Abzug etwaiger Steuern an die Vertriebsstelle zu zahlen. Falls auf festgelegte Betrage Steuern
zahlbar werden, wird der Betrag der CDSC so erhéht, dass sichergestellt ist, dass die vereinbarten Betrage
netto an die Vertriebsstelle ausgezahlt werden. Der Verwaltungsrat hat keinen Anlass zu der Annahme,
dass auf die CDSC Steuern féallig bzw. erhoben werden.
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VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Kauf von Anteilen

Die fir die Zeichnung von Anteilen, einschlie3lich der Zeichnung wahrend des Erstausgabezeitraums, den
Erstausgabepreis, den Mindestbestand, den Mindesterstzeichnungsbetrag und die
Mindestfolgezeichnungsbetrége sind im Prospektnachtrag fur den jeweiligen Fonds aufgefihrt.

Zeichnungen nach dem Erstausgabezeitraum

Nach Ende des Erstausgabezeitraums konnen Anleger Anteile an jedem Handelstag zum Zeichnungspreis
fur die jeweilige Klasse zeichnen; dieser wird zum Bewertungszeitpunkt des maf3geblichen Handelstages
berechnet.

Der Zeichnungspreis fir die jeweilige Klasse wird nach dem im Abschnitt ,ERMITTLUNG DES
NETTOINVENTARWERTS: Berechnung der Zeichnungs- und Ricknahmepreise” beschriebenen
Verfahren berechnet.

Um Anteile zum Zeichnungspreis flir den mafRgeblichen Handelstag zu erhalten, muss das ordnungsgeman
ausgefillite Zeichnungsformular bis zum Orderannahmeschluss (oder einem friheren oder spateren
Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat unter auflergewdhnlichen Umstanden und nur flr bestimmte
Zeichnungen festlegen kann) bei der Verwaltungsstelle eingehen, unter dem Vorbehalt, dass alle
Zeichnungen vor dem Bewertungszeitpunkt eingegangen sein mussen.

Spatere Zeichnungsantrége per Fax kdnnen bearbeitet werden, ohne dass die Einreichung eines Original-
Zeichnungsformulars erforderlich ist, vorausgesetzt, dass fur die Zeichnung frei verfugbare Gelder
spatestens am Handelstag oder einem friheren oder spateren Tag und/oder Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat (unter auRergewdhnlichen Umstanden und nur fur bestimmte Zeichnungen) festlegen kann,
bei der Verwaltungsstelle eingehen und die Zeichnung vor dem ersten Bewertungszeitpunkt eingeht.

Gehen Zahlungen fiir Zeichnungsauftrage nicht bis zum maf3geblichen Abwicklungstag ein, kann eine
Zeichnung storniert oder kbnnen dem Anleger Zinsen fir die ausstehenden Zeichnungsgelder zu normalen,
marktiiblichen Satzen berechnet werden. In einem solchen Fall kann der einzelne Anleger fur Verluste
eines Fonds haftbar gemacht werden. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, nach ihrem Ermessen,
den Eingang von Zeichnungsgeldern an dem Handelstag zu verlangen, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, und die Gesellschaft kann diese Ermessensbefugnis beispielsweise in Bezug auf neue
Anleger eines Fonds ausiben. Bei der Ausibung dieser Ermessensbefugnis berlcksichtigt die
Gesellschaft rechtliche, zeitliche und sonstige Erwagungen. Falls die Gesellschaft ihre Ermessensbefugnis
ausibt, werden Anleger dariiber im Voraus informiert.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen Zeichnungen von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse
beschranken oder dauerhaft oder auf voriibergehender Basis einstellen.

Die Gesellschaft kann Bruchteilsanteile ausgegeben, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.
Bruchteilsanteile sind nicht stimmberechtigt.

Zeichnungsverfahren

Zeichnungen von Anteile der einzelnen Klassen sind schriftich unter Verwendung des bei der
Verwaltungsstelle erhaltlichen Zeichnungsformulars zu tatigen oder Uber ein anderes elektronisches
Medium (einschlieBlich der Zeichnung Uber ein Clearing-System, nicht jedoch per E-Mail), das der
Verwaltungsrat und die Verwaltungsstelle genehmigen. Wenn Anteilszeichnungen schriftlich getatigt
werden, muissen die Zeichner sich an die Anweisungen auf dem Zeichnungsformular halten.
Unterschriebene und ordnungsgemafR ausgefillte Original-Zeichnungsformulare sind gemafl den
Anweisungen auf dem Zeichnungsformular unmittelbar nach Einreichung des Zeichnungsformulars per Fax
an die Gesellschaft, c/o der Verwaltungsstelle, zu senden.

Es liegt in der Verantwortung des Anlegers oder seines Vertreters, sicherzustellen, dass die
Zeichnungsformulare korrekt ausgefillt sind und die Zeichnungsgelder gemaf den Bestimmungen dieses
Prospekts gezahlt werden. Zeichnungsantrage, die nicht den Bestimmungen des Prospekts entsprechen,
konnen ohne Mitteilung zuriickgewiesen werden. Anderungen an den Registrierungsdaten und
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Zahlungsanweisungen eines Anlegers werden erst nach Eingang schriftlicher Weisungen im Original, bzw.
unter Umstanden, unter denen die Zeichnung des Anteilsinhabers Uber ein von der Verwaltungsstelle
genehmigtes Clearing-System erfolgt ist, Gber ein elektronisches Medium, vorgenommen bzw. ausgefihrt.
Zeichnungsantrage sind unwiderruflich, es sei denn, der Verwaltungsrat vereinbart etwas anderes.
Folgezeichnungen kdnnen per Fax oder ein elektronisches Medium Ubermittelt werden. Per Fax
Ubermittelte Zeichnungsantrdge werden als endgultige Auftrdge betrachtet, und nach Annahme durch die
Verwaltungsstelle kann ein Antrag nicht mehr zuriickgezogen werden.

Die Gesellschaft hat gemaR der Satzung ein Umbrella-Barkonto auf den Namen der Gesellschaft
eingerichtet, Uber das die Zeichnungs- und Ricknahmeerlose fur die Fonds geleitet werden. Die
Gesellschaft wird sicherstellen, dass in den Aufzeichnungen zu diesem Konto die Barmittel stets als dem
jeweiligen Fonds der Gesellschaft gehérende Erlése gekennzeichnet sind.

Zahlungen werden durch die Verwaltungsstelle nur in der jeweiligen Klassenwahrung entgegengenommen.

Die Gesellschaft hat laufende Vereinbarungen fiir die Zahlung von Zeichnungsgeldern per telegrafischer
Uberweisung, wie in dem bei der Verwaltungsstelle erhaltlichen Antragsformular angegeben.

Die Gesellschatft ist nicht verpflichtet, die Zuteilung und Ausgabe von Anteilen an einen Zeichner in Betracht
zu ziehen, und behalt sich das Recht vor, Zuteilungen von Anteilen riickgangig zu machen, es sei denn, im
Falle von schriftichen Zeichnungsantragen sind bei Erstzeichnungen die malgeblichen
Zeichnungsdokumente, einschlieRlich des ausgeftillten Original-Zeichnungsformulars, und frei verfligbare
Gelder spatestens drei Geschéftstage nach einem Handelstag oder an einem friheren oder spéteren Tag
und/oder Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat (nur unter auf3erordentlichen Umstanden) fur einzelne
Zeichnungen oder generell festlegen kann, eingegangen, vorausgesetzt, die Zeichnung geht vor dem
ersten Bewertungszeitpunkt ein.

Unter Umstanden, unter denen diese nicht eingegangen sind, kann die Gesellschaft ausgegebene Anteile
zwangsweise zuriicknehmen, und der Anteilsinhaber haftet fur Verluste, die der Gesellschaft entstehen,
wenn die Ricknahmeerlése geringer sind als der urspriinglich gezeichnete Betrag. Zur Klarstellung wird
festgehalten, dass der betreffende Anteilsinhaber keinen Anspruch auf Gewinne hat, die bei einer solchen
Rucknahme von Anteilen anfallen, wenn die Ricknahmeerldse héher sind als der urspriinglich gezeichnete
Betrag.

Die Gesellschaft hat getrennte Haftung zwischen ihren Fonds, und dementsprechend sind im Falle einer
Insolvenz eines Fonds nur die Anteilsinhaber dieses Fonds betroffen.

Berechtigung zur Ablehnung von Zeichnungen

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, Zeichnungen ganz oder teilweise abzulehnen. In diesem
Fall werden die Zeichnungsgelder bzw. das verbleibende Guthaben ohne Zinsen an den Anteilsinhaber auf
dessen Risiko innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach Abschluss der Erstzeichnungsfrist, bzw. im
Falle von Folgezeichnungen, dem maligeblichen Handelstag, zuriickgezahlt. Wenn Zeichnungen
angenommen werden, wird die Mitteilung Gber die Zuteilung und Ausgabe der Anteile der betreffenden
Klassen so bald wie mdglich nach Abschluss der Erstzeichnungsfrist und bei Folgeausgaben nach
Abschluss der Berechnung des Nettoinventarwerts nach dem maf3geblichen Handelstag tibersandt.

Verfahren zur Geldwascheprifung
Identitatsprifung

Aufgrund von MalRnahmen, die der Verhinderung von Geldwasche dienen, muss ein Zeichner gegenuber
der Verwaltungsstelle unter Umstéanden einen Identitdtsnachweis erbringen. Die Verwaltungsstelle, die mit
dem Verantwortlichen der Gesellschaft fur die Verhinderung von Geldwéasche zusammenarbeitet, informiert
die Antragsteller, falls ein zusatzlicher Identitatsnachweis erforderlich ist. Zum Beispiel kann eine natirliche
Person aufgefordert werden, eine beglaubigte Kopie ihres Reisepasses oder Personalausweises
zusammen mit einem Nachweis der Anschrift des Antragstellers, etwa in der Form der Rechnung eines
Versorgungsunternehmens oder eines Bankauszugs, einzureichen. Handelt es sich bei einem Zeichner
um eine juristische Person, kann die Vorlage einer beglaubigten Kopie der Grindungsurkunde (sowie
etwaiger Namensanderungen), des Gesellschaftsvertrages (oder eines entsprechenden Dokuments) sowie
der Namen und Adressen aller Verwaltungsratsmitglieder und wirtschaftlich Berechtigten erforderlich sein.
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Bestehende Anteilsinhaber kénnen geman den geltenden Due-Diligence-Vorschriften der Gesellschaft, die
sich auf Gesetze zur Verhinderung der Geldwéasche beziehen, aufgefordert werden, zusatzliche oder
aktualisierte Dokumente zur Identitatsfeststellung vorzulegen.

Berechtigung zur Ablehnung zwecks Verhinderung von Geldwasche

Wenn ein Anleger oder Zeichner die zu Uberpriifungszwecken verlangten Informationen nicht oder
verspatet vorlegt, so kdnnen die Verwaltungsstelle im Namen die Gesellschaft und der Verwaltungsrat die
Annahme des Zeichnungsantrags und der Zeichnungsgelder verweigern und sdmtliche Zeichnungsgelder
zurickzahlen oder die Anteile dieses Anteilsinhabers zwangsweise zuricknehmen und/oder die
Auszahlung von Ricknahmeerlésen verzégern (falls der Anteilsinhaber die entsprechenden Informationen
nicht vorlegt, erfolgt keine Auszahlung von Ricknahmegeldern). Weder die Gesellschaft, noch der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsstelle haften gegeniiber dem Zeichner oder Anteilsinhaber, wenn
unter solchen Umstanden ein Zeichnungsantrag fiir Anteile nicht bearbeitet wird oder Anteile zwangsweise
zurickgenommen werden oder sich die Auszahlung von Ricknahmeerlésen verzogert. Wird ein
Zeichnungsantrag abgelehnt, zahlt die Verwaltungsstelle in Einklang mit den geltenden Gesetzen die
Zeichnungsgelder bzw. das verbleibende Guthaben durch telegrafische Uberweisung auf das Konto, von
dem sie gezahlt wurden, auf Kosten und Risiko des Zeichners zuriick. Wurden die zum Zwecke der
Uberpriifung erforderlichen Informationen von einem Anteilsinhaber nicht vorgelegt, ist die
Verwaltungsstelle verpflichtet, die Auszahlung der Riicknahmeerlose zu verweigern oder zu verzégern.

Berechtigung zur Beendigung der Geschaftsheziehung zwecks Verhinderung von Geldwasche

Wenn ein Anleger oder Zeichner die zum Abschluss der Uberpriifung verlangten Informationen nicht
vorlegt, konnen die Verwaltungsstelle im Namen die Gesellschaft und der Verwaltungsrat beschlieRen,
dass die Geschéftsbeziehung zu diesem Anteilsinhaber beendet wird, und die Anteile des Anteilsinhabers
zuriicknehmen. Ist ein solches Versaumnis, die geforderten Unterlagen vorzulegen, mit dem Verdacht der
Geldwasche verbunden, dirfen die Verwaltungsstelle und der Verwaltungsrat im Namen der Gesellschaft
maglicherweise die besagten Gelder erst dann an den ehemaligen Anteilsinhaber zurtickzahlen, wenn der
Geldwascheverdacht ausgeraumt ist.

Schriftliche Eigentumsbestatigungen

Die Verwaltungsstelle ist zusténdig fur die Fihrung des Anteilsinhaberregisters der Gesellschaft, in dem
alle Emissionen, Riicknahmen, Umtausche und Ubertragungen von Anteilen registriert werden. Fiir die
Anteile werden schriftliche Eigentumsnachweise ausgestellt. Die Anteile werden in registrierter Form
ausgegeben. Die Verwaltungsstelle stellt keine Anteilszertifikate fir Anteile aus. Ein Anteil kann unter
einem einzigen Namen oder unter bis zu vier gemeinsamen Namen eingetragen werden. Das
Anteilsregister gilt als ausreichender Beweis flir den Eigentumsanspruch, und ein Auszug aus dem Register
mit den Daten eines Anteilsinhabers stehen Anteilsinhabern mit einer angemessenen Frist zur
Einsichtnahme wahrend der normalen Geschéftszeiten am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur
Verfligung.

Zeichnungen gegen Sachwerte

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen Zeichnungen, die durch
Ubertragung von Sachwerten erfolgen sollen, anzunehmen oder zuriickzuweisen. Sachwerte mussen der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Fonds entsprechen.

Zeichnungen gegen Sachwerte, die den Anlagekriterien entsprechen, werden vom Verwaltungsrat nach
dem Bewertungsverfahren der Gesellschaft bewertet, das im Abschnitt ,ERMITTLUNG DES
NETTOINVENTARWERTS" beschrieben ist.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Registrierung eines potenziellen Anlegers im
Anteilsinhaberregister so lange abzulehnen, bis der Zeichner seine Eigentiimerschaft an den betreffenden
Vermogenswerten nachweisen kann und diese rechtsgiiltig iibertragen hat. Jede Ubertragung von
Sachwerten erfolgt auf Risiko des Anlegers, und die Kosten der Ubertragung gehen zu Lasten des
Anlegers, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes festlegt. Anteile werden erst dann ausgegeben, wenn
die Anlagen zur Zufriedenheit der Verwahrstelle auf die Verwahrstelle bzw. ihre Unterdepotbank tibertragen
wurden oder deren Ubertragung in die Wege geleitet wurde, und die Anzahl der auszugebenden Anteile
darf die Anzahl, die ausgegeben wirde, wenn der entsprechende Barwert der Anlagen investiert worden
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ware, nicht iberschreiten, und die Verwahrstelle muss sich davon lGiberzeugt haben, dass die Bedingungen
eines solchen Tauschs wahrscheinlich nicht zu einer wesentlichen Benachteiligung bestehender
Anteilsinhaber fuhren.

Ruckgabe von Anteilen

Rucknahmeantrage fur Anteile sind an die Gesellschaft, c/o die Verwaltungsstelle zu richten und kénnen
per Fax oder anderweitig schriftich mit einem unterschriebenen Rucknahmeantrag gestellt werden,
vorausgesetzt, der Name und die Kontonummer sowie die Adresse und/oder Faxnummer, von der aus der
Rucknahmeantrag eingegangen ist, entsprechen denjenigen, die unter dem registrierten Anteilsinhaber bei
der Verwaltungsstelle verzeichnet sind. Ricknahmeantrage per Fax kdnnen nur bearbeitet werden, wenn
die Zahlung auf das im Zeichnungsformular angegebene Bankkonto erfolgt. Riicknahmeantradge missen,
damit sie giltig sind, ordnungsgemaR ausgefillt sein und bis zum Orderannahmeschluss bei der
Verwaltungsstelle eingehen. Der Verwaltungsrat kann unter au3erordentlichen Umstanden auf diese Frist
verzichten, vorausgesetzt, der Antrag geht vor dem ersten Bewertungszeitpunkt ein. Ricknahmeantrage
kénnen aufer im Falle einer voriibergehenden Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts, oder
wenn der Verwaltungsrat etwas Abweichendes bestimmt, nicht zurtickgezogen werden.

Rucknahmeantrage mussen nicht angenommen und diesbezigliche Zahlungen nicht geleistet werden,
wenn nicht am maRgeblichen Handelstag frei verfligbare Gelder und ausgefillte Dokumente (einschlief3lich
des Original-Zeichnungsformulars und der Unterlagen fur die Geldwascheprufungen) fur die urspriinglichen
Zeichnungen vorliegen und die Verfahren zur Geldwascheprifung abgeschlossen sind. Den
Anteilsinhabern werden fur Verzégerungen bei der Auszahlung solcher Gelder keine Zinsen gezahlt.

Unter Umstanden, unter denen Dokumente eines Anteilsinhabers noch ausstehen, bearbeitet die
Verwaltungsstelle zwar eingegangene Rucknahmeantrage, kann aber gegebenenfalls die
Rucknahmeerlése des ehemaligen Anteilsinhabers nicht freigeben. Da jedoch der Anleger nach
Rucknahme nicht mehr der Inhaber der Anteile des Fonds ist, bleibt der Erlds dieser Ricknahme ein
Vermogenswert, der im Namen des betreffenden Fonds gehalten wird, und der Anleger gilt so lange als
allgemeiner Glaubiger des Fonds, bis die Verwaltungsstelle sich davon tiberzeugt hat, dass alle Verfahren
zur Verhinderung der Geldwéasche vollstéandig erfullt sind, woraufhin die Ricknahmeerlése freigegeben
werden. Um Verzdgerungen bei der Zahlung von Riucknahmeerlésen zu vermeiden, sollten Probleme in
Bezug auf ausstehende Unterlagen von den Anlegern unverziglich behoben werden.

Der nach Rucknahme an einen Anteilsinhaber zahlbare Betrag wird in der maf3geblichen Klassenwéhrung
in der Regel innerhalb von 3 Geschéftstagen ab dem malfigeblichen Handelstag, in jedem Falle jedoch
innerhalb von 10 Geschéftstagen ab dem Orderannahmeschluss ausgezahlt. Eine Wahrungsumrechnung
erfolgt bei Riicknahme zu den geltenden Wechselkursen, und der Wert des Anteils in der Klassenwéahrung
unterliegt dem Wechselkursrisiko im Verhaltnis zur Basiswahrung.

Die Gesellschaft kann, wenn sie durch die Gesetze einer maf3geblichen Rechtsordnung dazu verpflichtet
ist, von Ricknahmeerldsen, die an einen zuriickgebenden Anteilsinhaber zahlbar sind, Einbehaltungen
vornehmen, wenn die Gesellschaft der Auffassung ist, dass eine solche Einbehaltung im besten Interesse
der Anteilsinhaber ist.

Es konnen teilweise Riicknahmen von Anteilen durchgefiihrt werden. Die Gesellschaft ist berechtigt, jeden
Anteilsbestand zwangsweise zuriickzunehmen, dessen Nettoinventarwert unter dem fir die jeweilige
Klasse ggf. geltenden Mindestbestand liegt.

Aufschiebung von Ricknahmeantragen

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, die Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft zu verweigern,
wenn die Riucknahmen und Ricknahmeantrdge an einem Handelstag ansonsten 10 % des
Nettoinventarwerts oder 10 % der Anteile des betreffenden Fonds an diesem Handelstag lbersteigen
wuirden. Im Falle einer solchen Verweigerung werden die Riicknahmeantrage am betreffenden Handelstag
anteilig gekdrzt, und die Anteile, auf die sich jeder Antrag bezieht und die aufgrund dieser Verweigerung
nicht zuriickgenommen wurden, werden so behandelt, als wére der Ricknahmeantrag fir den jeweils
folgenden Handelstag gestellt worden, bis der urspriingliche Riicknahmeantrag ausgefihrt ist.

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat in Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank
niedrigere Grenzen beziglich der Anzahl der Anteile festsetzen kann, die die Gesellschaft an einem
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Rucknahmetag zuriicknehmen muss, als die vorstehend beschriebenen Grenzen. Diese Befugnis kann
vom Verwaltungsrat, handelnd im besten Interesse der Anteilsinhaber und mit Zustimmung der
Verwahrstelle, unter au3erordentlichen Marktbedingungen ausgeiibt werden.

Ricknahmen in Sachwerten

Der Verwaltungsrat kann mit Zustimmung des zurtickgebenden Anteilsinhabers einen Riicknahmeantrag
ganz oder teilweise durch Ubertragung von Sachwerten der Gesellschaft an den Anteilshinhaber erfiillen,
deren Wert dem Ricknahmepreis fur die zuriickgenommenen Anteile entspricht, so, als wenn die
Riicknahmeerlése in bar abziglich etwaiger Ubertragungskosten gezahlt wiirden. Stellt ein solcher
Rucknahmeantrag 5 % oder mehr des Nettoinventarwerts der Gesellschaft dar, kann der Verwaltungsrat
nach seinem alleinigen Ermessen die Erfillung eines Riicknahmeantrags ganz oder teilweise durch
Ubertragung von Sachwerten in Form von Anteilen, Wertpapieren und/oder anderen Vermégenswerten
aus dem Portfolio der Gesellschaft erfullen, deren Wert dem Riicknahmepreis fir die zuriickgenommenen
Anteile entspricht, so, als wenn die Riicknahmeerldse in bar gezahlt wirden. In diesem Fall verkauft die
Gesellschaft, falls gewtinscht, die Vermdgenswerte im Auftrag des Anteilsinhabers. Die Kosten fir die
Durchfiihrung einer solchen Ubertragung oder eines solchen Verkaufs werden von den Riicknahmeerlosen
abgezogen. Im Falle einer Ricknahme gegen Sachwerte unterliegt die Zuteilung der Vermdgenswerte der
Einwilligung der Verwahrstelle gemal3 den Anforderungen der Zentralbank.

Zwangsricknahme oder -Ubertragung

Die Gesellschaft kann eine Zwangsriicknahme samtlicher Anteile der Gesellschaft durchfiihren, wenn der
Nettoinventarwert der Gesellschaft unter 20.000.000 USD féallt, oder samtliche Anteile eines Fonds
zwangsweise zuriicknehmen, wenn der Nettoinventarwert dieses Fonds 10.000.000 USD unterschreitet.

Die Gesellschaft ist jederzeit zu einer Zwangsriicknahme oder Zwangstibertragung berechtigt, wenn der
Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass diese Anteile erworben oder direkt bzw. wirtschaftlich von
einer der nachstehend genannten Personenkategorien gehalten werden: (i) von einer Person, die gegen
Gesetze oder Vorschriften eines Landes oder einer staatlichen Behodrde verstof3t, wonach diese Person
nicht berechtigt ist, Anteile zu halten, insbesondere gegen Devisenkontrollbestimmungen; (ii) von einer
Person, die weniger als den (etwaigen) Mindestbestand fur die jeweilige Klasse halt oder die nicht die
gemal Satzung oder geman Zeichnungsformular geforderten Angaben macht oder Erklarungen abgibt; (iii)
wenn der fortdauernde Besitz dieser Anteile durch den Anteilsinhaber als schadlich oder nachteilig fir das
Geschaft oder die Reputation der Gesellschaft oder eines Fonds gilt; oder (iv) von einer oder mehreren
Person(en) unter Umstéanden (ganz gleich, ob solche Person(en) unmittelbar oder mittelbar davon betroffen
sind, und ob allein oder zusammen mit einer oder mehreren anderen Person(en), die miteinander
verbunden sind oder nicht, oder unter anderen Umsténden, die dem Verwaltungsrat relevant zu sein
scheinen), die nach Meinung des Verwaltungsrats zur Folge haben kénnten, dass der Gesellschaft oder
dem Fonds oder den Anteilsinhabern insgesamt oder einem Fonds oder einer Klasse eine
Steuerverbindlichkeit entsteht oder sie andere rechtliche, finanzielle, regulatorische oder wesentliche
administrative Nachteile erleidet, die der Gesellschaft oder der Fonds oder den Anteilsinhabern insgesamt
oder einer Klasse anderenfalls nicht entstanden wéaren bzw. die sie anderenfalls nicht erlitten hatten.

Derartige Zwangsriicknahmen oder -Ubertragungen, die vom Verwaltungsrat unter entsprechender
Berucksichtigung der Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber festgelegt werden, erfolgen zu einem
Preis, der dem Ricknahmepreis abziglich etwaig angefallener Zinsen oder Kosten oder Strafen entspricht.

Die Gesellschaft kann den Erlds aus einer solchen Zwangsriicknahme oder -Ubertragung zur Zahlung von
Steuern oder Quellensteuern, einschliel3lich darauf entfallender Zinsen oder Geldstrafen, verwenden, die
infolge des Haltens oder wirtschaftlichen Eigentums von Anteilen durch einen Anteilsinhaber anfallen.
Jeder Anteilsinhaber muss die Gesellschaft fiir Verluste entschadigen und davon schadlos halten, die ihr
dadurch entstehen, dass sie bei Eintritt eines Ereignisses, infolgedessen eine Steuerpflicht entsteht,
steuerpflichtig wird.

Ubertragung von Anteilen

Samtliche Ubertragungen von Anteilen sind schriftlich in der ublichen oder allgemein gangigen Form
durchzufithren und jede Form der Anteilsiibertragung muss den vollen Namen sowie die Anschrift des
Ubertragenden und des Ubertragungsempfangers enthalten. Die Ubertragungsurkunde fur einen Anteil ist
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von dem Ubertragenden oder fiir ihn zu unterschreiben und von dem Ubertragungsempfanger zu
unterschreiben und der Originalauftrag muss in schrifticher Form oder per Fax an die Verwaltungsstelle
gesandt werden. Der Ubertragende gilt weiterhin als Inhaber des Anteils, bis der Ubertragungsempféanger
in Bezug darauf in das Register eingetragen worden ist. Falls der Ubertragungsempfanger kein
bestehender Anteilsinhaber der Gesellschaft ist, muss der Ubertragungsempfanger ein
Zeichnungsformular ausfullen und die entsprechenden Verfahren zur Verhinderung von Geldwéasche
einhalten.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn der Ubertragende bzw.
der Ubertragungsempfanger infolge der Ubertragung weniger als den (etwaigen) Mindestbestand fiir den
jeweiligen Fonds halten oder anderweitig gegen die vorstehend beschriebenen Beschrankungen fir
Anteilsbesitz verstoRen wiirde oder nicht mit den Bedingungen dieses Prospekts vereinbar sind. Die
Eintragung von Ubertragungen kann zu gewissen Zeiten und fiir gewisse Zeitraume, die vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, ausgesetzt werden, wobei diese Eintragung innerhalb
eines Jahres nie langer als 30 Tage ausgesetzt werden darf. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer
Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn das Ubertragungsdokument nicht gemeinsam mit anderen, vom
Verwaltungsrat als angemessener Nachweis des Rechts des Ubertragenden auf die Vornahme einer
solchen Ubertragung geforderten Unterlagen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder einem anderen,
vom Verwaltungsrat angegebenen angemessenen Ort hinterlegt ist.

Steuerrtickbehalte und -abziige

Die Gesellschaft ist unter Umsténden verpflichtet, auf den Wert der zuriickgenommenen oder Ubertragenen
Anteile Steuern zum geltenden Steuersatz zu erheben, es sei denn, sie erhielt vom Ubertragenden eine
Erklarung in vorgeschriebener Form, mit der bestatigt wird, dass es sich bei dem Anteilsinhaber nicht um
eine in Irland ansassige Person handelt, oder es sei denn, die Gesellschaft hat gleichwertige Mal3nahmen
eingefihrt, die fir die irischen Steuerbehdérden akzeptabel sind und den Verkauf von Anteilen an in Irland
ansassige Anleger verbieten, in Bezug auf die Steuern einbehalten werden missen (weitere Einzelheiten
hierzu sind im nachstehenden Abschnitt ,.BESTEUERUNG" enthalten). Die Gesellschaft behdlt sich das
Recht vor, die notwendige Anzahl der von einem Ubertragenden gehaltenen Anteile zuriickzunehmen, um
die entstehenden Steuerverbindlichkeiten zu begleichen. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, eine
Ubertragung von Anteilen erst dann einzutragen, wenn sie eine Erklarung bezuglich des Wohnsitzes oder
Status des Ubertragungsempfangers in der von den irischen Steuerbehérden vorgeschriebenen Form
erhalten hat.

Umtausch von Anteilen

Mit der Zustimmung der Vertriebsstelle (oder eines Bevollmachtigten) kann ein Anteilsinhaber bei
entsprechender Benachrichtigung der Verwaltungsstelle in der von der Vertriebsstelle vorgeschriebenen
Form an einem Bewertungstag Anteile eines Fonds oder einer Klasse in Anteile eines anderen Fonds oder
einer anderen Klasse (falls verfiigbar) umtauschen. Die Vertriebsstelle kann, wie sie dies fir richtig halt,
das Ermessen zur Genehmigung des Umtauschs von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse in Anteile
eines anderen Fonds oder einer anderen Klasse auf Vertreter oder Vermittler Gbertragen. Ein Umtausch
zwischen Klassen, die mit demselben Buchstaben bezeichnet sind, kann von diesem Vertreter oder
Vermittler ohne weiteren Verweis an die Vertriebsstelle oder anderweitig durchgefiihrt werden.

Der Umtausch der folgenden Anteilsklassen ist nur mit Genehmigung der Vertriebsstelle erlaubt:
¢ Anteile der Klasse C in Anteile der Klasse A;

¢ Anteile der Klasse W in Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen Klasse;

¢ Anteile der Klasse X in Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen Klasse; und

e Anteile der Klasse A in Anteile der Klasse I.

Eine Umwandlung dient nicht dem Zweck, kurzfristigen oder UbermafRigen Handel zu erleichtern. Die
Umwandlung erfolgt durch die Riicknahme von Anteilen eines Fonds und die Zeichnung von Anteilen des
anderen Fonds mit den Erlésen aus der Ricknahme.

Die Umwandlung erfolgt geman folgender Formel:
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NS= [(AxB—-(Tc)) xC]

D
Dabei ist:

NS = die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds;

A = xdie Anzahl der Anteile des urspriinglichen Fonds, die umgewandelt
werden sollen;

B = der Ricknahmepreis der Anteile des urspriinglichen Fonds am
maf3geblichen Handelstag;

C = er gegebenenfalls anwendbare Wahrungsumrechnungsfaktor, wie vom
Verwaltungsrat festgelegt, stellvertretend fiir den am maf3geblichen
Geschéftstag geltenden effektiven Wechselkurs zwischen der
Basiswahrung des urspriinglichen Fonds oder der Wahrung der Klasse
und des neuen Fonds (im Fall unterschiedlicher Basiswahrungen oder
Klassenwahrungen);

D = Der fur am maf3geblichen Handelstag eingegangene Zeichnungsantrage
geltende Zeichnungspreis je Anteil des neuen Fonds und

Tc = eine im Zusammenhang mit der vorgeschlagenen Transaktion

gegebenenfalls anfallende Umtauschgebuhr, die auf keinen Fall 3 %
des Nettoinventarwerts je Anteil tberschreiten darf.

Falls NS keine ganze Zahl von Anteilen ist, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Bruchteilsanteile
des neuen Fonds oder der neuen Klasse auszugeben, oder dem Anteilsinhaber, der die Anteile
umtauschen mdchte, den Uberschiissigen Betrag zu erstatten.

Die Dauer fiur die Abwicklung eines Umtauschs hangt vom entsprechenden Fonds ab und vom Zeitpunkt,
an dem der Umtausch beantragt wurde. Im Allgemeinen héngt die Dauer eines Umtauschs von der Zeit
ab, die bendtigt wird, um die Ricknahmeerlése von dem Fonds zu erhalten, dessen Anteile erworben
wurden. Da der Umtausch von Anteilen die Zustimmung des Vertriebsstelle erfordert, kann die
Notwendigkeit dieser Zustimmung nach der Einreichung eines Antrags dazu flihren, dass die Anteile an
einem spateren Handelstag umgetauscht werden als dem Handelstag, an dem der Anteilsinhaber die
Anteile urspriinglich umtauschen lassen wollte. Jeder Umtausch erfolgt zu den aktuellen Wechselkursen,
und der Wert der Anteile in der Klassenwahrung, in die der Anteilsinhaber die Anteile umgetauscht haben
mdchte, unterliegt einem Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswahrung.

UberméaRiger Handel

Anlagen in den Fonds dienen ausschlie3lich mittel- bis langfristigen Zielen. Die Gesellschaft ergreift
angemessene MaRnahmen, um (berméaRiges kurzfristiges Handeln zu vermeiden. UbermaRiges
kurzfristiges Handeln (oder Market Timing) in einen Fonds und wieder heraus oder andere
missbrauchlichen Handelsformen stéren die Anlagestrategien des Portfolios, erhéhen die Ausgaben und
beeintrachtigen die Anlageertrdge fur alle Anteilsinhaber, einschlie3lich langfristiger Anleger, die diese
Kosten nicht verursachen. Die Gesellschaft behélt sich vor, einen Antrag auf Anteile (einschlie3lich eines
Umtausch- oder Ubertragungsantrags) von jedem Anleger oder jeder Anlegergruppe aus unterschiedlichen
Grunden ohne vorherige Benachrichtigung abzulehnen, insbesondere dann, wenn davon ausgegangen
werden kann, dass sich die Handelsaktivitdt negativ auf einen Fonds auswirken wirde. Die Gesellschaft
kann einen Zeichnungsantrag (oder die Ausfiihrung eines Ubertragungsantrags) ablehnen, falls der
Anlageverwalter und/oder der Unteranlageverwalter der Auffassung ist/sind, dass die Gelder nicht effektiv
im Sinne der Anlagepolitik eines Fonds investiert werden kann oder falls ein Fonds aufgrund des
Handelsumfangs, der Handelshaufigkeit oder aufgrund anderer Faktoren negativ beeintrachtigt werden
wurde.
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Die Handelsgeschichte der Konten mit gemeinsamem Eigentum oder unter gemeinsamer Kontrolle wird
bei der Durchsetzung dieser Vorgaben beriicksichtigt. Handelsauftrage, die durch den gleichen
Finanzintermediar auf Sammelbasis erfolgen, werden zum Zweck dieser Bestimmung als Teil einer Gruppe
angesehen und kdnnen ganz oder teilweise durch einen Fonds zurlickgewiesen.

Handelsauftrdge, die durch einen Finanzintermedidr ohne Bericksichtigung der Richtlinien der
Gesellschaft im Fall exzessiven Handels angenommen werden, werden von der Gesellschaft nicht
berlicksichtigt und werden von der Gesellschaft am nachsten Handelstag nach Erhalt gestrichen bzw.
widerrufen.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass es bei der Festlegung der Richtlinien, die im Interesse der
langfristigen Anleger sind, praktische Einschrdnkungen gibt, aber auch bei der Anwendung und
Durchfuhrung dieser Richtlinien. Zum Beispiel sind die Mdéglichkeiten bei Fallen, wo die Anleger uber
Sammelkonten handeln, limitiert, um verdeckte Handelstechniken oder kurzfristigen Handel aufzudecken.
Anleger wie beispielsweise Dachfonds und Asset-Allocation-Fonds &ndern den Anteil ihrer
Vermogenswerte, die sie in einen Fonds in Ubereinstimmung mit ihren eigenen Anlagemandaten oder
Anlagestrategien investiert haben. Die Gesellschaft wird versuchen, einen Interessenausgleich fir solche
Anleger derartig zu schaffen, dass diese mit den Interessen der langfristigen Anleger Gibereinstimmen. Es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft unter allen Umstanden damit erfolgreich sein
wird. Zum Beispiel ist es nicht immer méglich, GbermaRigen Handel zu identifizieren oder angemessen
festzustellen, wenn dies durch Finanzintermediare erfolgt; ebenso ist eine Identifizierung schwierig, wenn
diese Intermedidre Sammelkonten verwenden.

Falls mdoglich, wird sich die Gesellschaft auf der Grundlage des von der Verwaltungsstelle zur Verfiigung
gestellten Berichts bei der Analyse beteiligen und wird sich bemuhen, die ,Round Trips“ zu kontrollieren.
Ein ,Round Trip“ ist eine Riicknahme oder Umwandlung aus einem Fonds (in irgendeiner Form), gefolgt
von einem Kauf oder einer Riickumwandlung in denselben Fonds (in irgendeiner Form). Die Gesellschaft
kann die Anzahl der Round Trips, die von einem Anteilsinhaber durchgefuhrt werden kénnen, beschrénken.

Datenschutzhinweis

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie mit dem Ausfiillen des Zeichnungsformulars personliche
Informationen mitteilen, die personenbezogene Daten im Sinne des irischen Datenschutzgesetzes (Irish
Data Protection Act) von 1988 in seiner durch den Data Protection (Anderung) Act von 2003 erganzten
Fassung (die ,Datenschutzgesetze®) darstellen kénnen. Diese Daten werden fir die Kundenidentifizierung,
Verwaltung, Transferstellenaktivitaten, statistische Analysen, Forschung und die Weitergabe an die
Gesellschaft, inre Bevollmachtigen und Vertreter verwendet. Mit der Unterzeichnung des Antragsformulars
bestatigen potenzielle Anleger, dass sie der Gesellschaft, ihren Beauftragten und ihren bzw. deren
ordnungsgemal bevollmachtigten Vertretern sowie deren jeweiligen verbundenen, angeschlossenen oder
angegliederten Unternehmen ihre Zustimmung erteilen, die Daten fir einen oder mehrere der folgenden
Zwecke zu erfassen, zu speichern, zu verwenden, offenzulegen und zu verarbeiten: (i) zur laufenden
Verwaltung der vom Anleger an der Gesellschaft gehaltenen Anteile und der entsprechenden Konten; (ii)
zu allen sonstigen spezifischen Zwecken, denen der Anleger konkret zugestimmt hat; (iii) zur Durchfiihrung
von statistischen Analysen und Marktforschung; (iv) zur Erfullung gesetzlicher, steuerlicher und
aufsichtsrechtlicher Pflichten, die fur den Anleger und die Gesellschaft gelten, u.a. gesetzliche
Verpflichtungen nach dem Gesellschaftsrecht, Steuerrecht und Anti-Geldwaschegesetzen; (v) zur
Offenlegung oder Weitergabe, ob in Irland oder in Landern aul3erhalb des Europaischen Wirtschaftsraums
(insbesondere den USA), die unter Umstanden nicht Uber dieselben Datenschutzgesetze wie Irland
verfugen, an Dritte wie Finanzberater, Aufsichtsorgane, Steuerbehdrden, Abschlussprifer,
Technologieanbieter oder an die Gesellschaft sowie ihre Bevollmachtigen und ihre oder deren
ordnungsgemal bestellte Vertreter und jeden ihrer jeweiligen nahe stehenden, angeschlossenen oder
angegliederten Zwecke fir die oben genannten Zwecke, oder (vi) fur andere rechtméaRige
Geschaftsinteressen der Gesellschaft.

AuRerdem bestatigen und akzeptieren potenzielle Anleger durch Unterzeichnung des entsprechenden

Formulars, dass die Gesellschaft und/oder ihr Bevollmachtigter zwecks Einhaltung von FATCA verpflichtet
sein kodnnen, personenbezogene Daten im Zusammenhang mit meldepflichtigen US-Konten und in
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bestimmten Fallen mit deren kontrollierenden US-Personen und nicht teilnehmenden auslandischen
Finanzinstituten (FFIs) (gemaR der Definition in FATCA) gegeniber den US-Steuerbehérden (IRS) offen
zu legen.

GemalR den Datenschutzgesetzen haben Anleger das Recht, auf die von der Gesellschaft Uber sie
gespeicherten oder aufbewahrten personenbezogenen Daten zuzugreifen und diese gegebenenfalls zu
berichtigen, was bei der Gesellschaft schriftlich beantragt werden muss.

Die Gesellschaft ist ein ,Data Controller* (Datenverarbeiter) im Sinne der Datenschutzgesetze und sichert
zu, alle von Anlegern bereitgestellten Daten vertraulich und nach MalRgabe der Datenschutzgesetze zu
behandeln.

Die Datenschutz-Grundverordnung oder ,DSGVO*“, EU-Verordnung 2016/679, wurde am 27. April 2016
verabschiedet und tritt ab dem 25. Mai 2018 in EU-Mitgliedstaaten, Irland inbegriffen, in Kraft und ersetzt
das bestehende europaische Datenschutzprogramm gemdal3 der Datenschutzrichtlinie (offiziell
Richtlinie 95/46/EG) von 1995, in ihrer gultigen Fassung, und wurde in Irland durch das Datenschutzgesetz
umgesetzt. Die DSGVO geht mit wesentlichen Anderungen des aktuellen Rechtssystems in Bezug auf die
Erhebung, Kontrolle und Verarbeitung personenbezogener Daten einher.

CRS

Zwecks Einhaltung ihrer Verpflichtungen zum automatischen Informationsaustausch gemaf dem CRS der
OECD, gemalR Umsetzung in irisches Recht, muss die Gesellschaft bestimmte Informationen in Bezug auf
jeden Anleger und in Bezug auf bestimmte kontrollierende Personen im Fall eines Anlegers, der keine
natirliche sondern eine juristische Person ist, erheben (z.B. Name, Adresse, Wohnsitzland,
Steuernummer, (ggf.) Geburtsdatum und -ort, die ,Kontonummer" und den ,Kontosaldo“ oder Wert am
Ende jedes Kalenderjahres), damit ,Konten* ermittelt werden kénnen, die gemafl CRS den Steuerbehérden
zu melden sind. Diese Informationen kénnen wiederum den Auflagen des CRS entsprechend von den
Steuerbehdrden an die Steuerbehérden anderer Rechtsordnungen weitergegeben werden.

Weitere Informationen zum CRS sind auf der Seite zum automatischen Informationsaustausch (AEOI) auf
www.revenue.ie zu finden.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Nach der Satzung ist der Verwaltungsrat berechtigt, diejenigen Dividenden in Bezug auf Anteilsklassen zu
den Zeiten zu zahlen, wie er dies fur angebracht halt und wie dies aus den Gewinnen des jeweiligen Fonds
wie nachstehend ausfuhrlicher beschrieben gerechtfertigt erscheint. Der zur Ausschittung zur Verfiigung
stehende Betrag fir eine Rechnungsperiode oder eines Teils davon ist sofern nicht anderweitig im
malfigeblichen Prospektnachtrag angegeben der Nettoertrag des jeweiligen Fonds (gleich ob in Form von
Dividenden, Zinsen oder in anderer Form) und/oder die realisierten Nettogewinne (d. h. die realisierten
Gewinne abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste) oder die realisierten und nicht realisierten
Nettogewinne (d. h. die realisierten und nicht realisierten Gewinne abziiglich der realisierten und nicht
realisierten Verluste) wahrend der jeweiligen Rechnungsperiode, vorbehaltlich Anpassungen, die der
Verwaltungsrat der Satzung entsprechend flr angemessen erachtet.

Fur alle thesaurierenden Klassen beabsichtigt der Verwaltungsrat samtliche Ertrdge, Dividenden und
sonstige Ausschittungen gleich welcher Art geméaR den Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen
Fonds zugunsten der Anteilsinhaber dieses Fonds zu thesaurieren und automatisch zu reinvestieren.

Fur alle ausschittenden Klassen ist die Haufigkeit, in dem der Verwaltungsrat die Festsetzung von
Dividenden beabsichtigt, im Prospektnachtrag fur den jeweiligen Fonds angegeben.

Jede Anderung der Ausschiittungspolitik eines Fonds wird den Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt und in
einer Erganzung zum oder in einer Aktualisierung des Prospekts beriicksichtigt.
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Alle zahlbaren (und nicht fir den Kauf weiterer Anteile der jeweiligen Klasse verwendeten) Dividenden
werden durch elektronische Uberweisung auf Risiko des Anteilsinhabers gezahlt, und die diesbeziiglichen
Kosten werden in den Regel an den Anteilsinhaber weitergegeben. Der Verwaltungsrat kann aber auch
nach seinem Ermessen festlegen, dass diese Kosten vom jeweiligen Fonds zu tragen sind.
Dividendenzahlungen kénnen ohne Zahlung von Zinsen zuriickgehalten werden, wenn die Identitat des
Empfangers fur Zwecke der Geldwéascheprifung gemaR den im Abschnitt ,VERWALTUNG DER
GESELLSCHAFT, Anti-Geldwascheverfahren” nicht hinreichend festgestellt werden konnte.

Werden von der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle zu Anti-Geldwaschezwecken angeforderte
Dokumente nicht vorgelegt, kann dies zu einer Verzdgerung bei der Abwicklung von Dividendenzahlungen
fuhren. In diesen Féllen bleiben alle in Form von Dividenden an die Anteilsinhaber zu zahlenden Betrage
Teil des Fondsvermdégens, bis die Verwaltungsstelle zufrieden gestellt ist, dass ihre Anti-
Geldwascheverfahren vollstandig erflllt worden sind, und im Anschluss daran wird diese Dividende
ausgezahlt.

Fur Dividenden, Kapitalriickzahlungen oder sonstige an Anteilsinhaber zu zahlenden Betrage fallen keine
Zinsen zu Lasten der Gesellschaft an.

Alle nicht eingeforderten Betrage, die wie zuvor erwahnt von der Gesellschaft fur den jeweiligen Fonds
zahlbar sind, kénnen investiert oder auf andere Weise zu Gunsten des jeweiligen Fonds verwendet werden,
bis sie beansprucht werden. Die Einzahlung eines nicht beanspruchten, in Bezug auf einen Anteil
zahlbaren Betrags durch die Gesellschaft auf ein separates, bei der Verwahrstelle im Namen der
Gesellschaft zur Nutzung des jeweiligen Fonds unterhaltenen Kontos, bedeutet nicht, dass die Gesellschaft
zu einem Treuhdnder in Bezug darauf wird. Nicht beanspruchte Ausschittungsbetrage oder
Kapitalriickzahlungen verfallen automatisch 6 Jahre nach dem Datum, an dem sie urspringlich zahlbar
waren, und werden wieder dem jeweiligen Fonds gutgeschrieben, ohne dass die Gesellschaft verpflichtet
ist, darauf hinzuweisen oder sonstige Schritte zu unternehmen.

ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Berechnung des Nettoinventarwerts

AuRBer wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts unter den im nachstehenden Abschnitt ,Voriibergehende
Aussetzung der Bewertung der Anteile und von Verkaufen und Ricknahmen® beschriebenen Umstanden
vorubergehend ausgesetzt worden ist, wird der Nettoinventarwert der Vermdgenswerte der Gesellschaft zum
Bewertungszeitpunkt in Bezug auf jeden Handelstag oder nach Vorgabe des Verwaltungsrats auch haufiger
berechnet und der daraus resultierende Gesamtbetrag wird auf zwei Dezimalstellen (oder einer anderen, vom
Verwaltungsrat nach Absprache mit der Verwaltungsstelle festgelegten Anzahl von Dezimalstellen) gerundet.

Beim Nettoinventarwert eines Fonds handelt es sich um den Wert der Vermdgenswerte abzuglich aller
Verbindlichkeiten eines Fonds. Zu diesen Vermégenswerten gehéren die Summe aus allen Barmitteln,
aufgelaufenen Zinsen und dem Wert aller von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen, die jeweils einem Fonds
zuzuordnen sind. Zu den Gesamtverbindlichkeiten gehéren Kreditaufnahmen und amortisierte Kosten, alle
aufgelaufenen Kosten und Eventualverbindlichkeiten (einschlieRlich Steuern) fur die Ruckstellungen als
erforderlich festgelegt wurden, die jeweils einem Fonds zuzuschreiben sind.

Die Berechnungsmethode fiir den Wert der Vermdgenswerte eines Fonds lautet wie folgt:-

(@ Der Wert einer Anlage, die an einem geregelten Markt notiert, gelistet oder normalerweise
gehandelt wird, entspricht dem letzten an diesem geregelten Markt zum Bewertungszeitpunkt
gehandelten Kurs (oder falls kein zuletzt gehandelter Kurs verfugbar ist, der letzte Geldkurs),
vorausgesetzt, dass:

0] Falls eine Anlage an mehr als einem geregelten Markt notiert, gelistet oder
normalerweise gehandelt wird, der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen
einen Markt fur die obigen Zwecke auswahlen kann (vorausgesetzt, der
Verwaltungsrat hat festgestellt, dass dieser Markt den Hauptmarkt fiir solche Anlagen
darstellt oder die gerechtesten Kriterien fur die Bewertung dieser Wertpapiere bietet)
und dieser in Abwesenheit eines anderweitigen Beschlusses des Verwaltungsrats (mit
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(b)

(©

(d)

(€)

(f)

)

(h)

der Genehmigung der Verwahrstelle) von seiner Wahl an als Bezugsmarkt fur die
Berechnung des Nettoinventarwertes in Bezug auf die betreffende Anlage gilt.

(i) Im Falle einer Anlage, die an einem geregelten Markt notiert, gelistet oder
normalerweise gehandelt wird, Uber den aus irgendeinem Grund zu jeweils relevanten
Zeiten Kursinformationen nicht verfigbar oder nach Meinung des Verwaltungsrats
nicht reprasentativ sind, der Wert dem wahrscheinlichen VerauRerungswert
entspricht, der sorgféltig und in gutem Glauben von einer kompetenten, vom
Verwaltungsrat fur diesen Zweck beauftragten und von der Verwahrstelle
genehmigten kompetenten Person, Firma oder Gesellschaft (die auch der
Anlageverwalter sein kann) geschatzt wird; und

(i) Falls irgendeine auf einem geregelten Markt notierte, gelistete oder normalerweise
gehandelte Anlage auRerhalb des relevanten Marktes mit einem Aufschlag oder
Abschlag erworben wurde, muss die Hohe des Aufschlags oder Abschlags am
Bewertungstag bei der Bewertung der betreffenden Anlage berticksichtigt werden,
wobei die Verwahrstelle sicherstellen muss, dass die Wahl dieser Vorgehensweise im
Zusammenhang mit der Ermittlung des wahrscheinlichen VeraulRerungswertes
gerechtfertigt ist.

Der Wert von Anlagen, die nicht an einem geregelten Markt notiert, gelistet oder normalerweise
gehandelt werden, entspricht dem mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer vom
Verwaltungsrat ernannten und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten
kompetenten natirlichen Person, Firma oder Koérperschaft, geschatzten wahrscheinlichen
VeraulRerungswert.

Als Wert von transitorischen Aktiva, Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend
beschrieben festgesetzt oder aufgelaufenen, aber noch nicht eingegangen sind, wird volle
Betrag derselben angesetzt, es sei denn, der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass selbiger
wahrscheinlich nicht in voller H6he gezahlt oder eingehen wird. In diesem Fall wird der Wert
derselben vom Verwaltungsrat in angemessener Héhe diskontiert, um ihren tatséchlichen Wert
zu reflektieren.

Kassenbestande oder Bareinlagen werden zum Nennwert zuzlglich der ab dem Kauf- bzw.
Einlagedatum aufgelaufenen Zinsen bewertet.

Der Wert von Anteilen an Organismen fir gemeinsame Anlagen (mit Ausnahme der gemafi
obigem Abs. (a) bewerteten) wird zu ihrem zuletzt verfiigbaren Nettoinventarwert geman
Vertffentlichung durch den jeweiligen Organismus fir gemeinsame Anlagen oder (falls
Rucknahme- und Ausgabepreise veréffentlicht werden) zum letzten verdffentlichten
Rucknahmepreis bewertet.

Der Wert von bdrsengehandelten DFIs wird auf Basis des am betreffenden Markt zum
Bewertungszeitpunkt ermittelten Abrechnungspreises ermittelt. Ist es am betreffenden Markt
nicht Gblich, einen Abrechnungspreis zu veréffentlichen oder ist ein solcher Abrechnungspreis
aus irgendwelchen Grinden zum Bewertungszeitpunkt nicht verfligbar, so ist der Wert der
wahrscheinliche VerauRRerungswert, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben vom
Verwaltungsrat oder einer anderen vom Verwaltungsrat beauftragten und fiir diesen Zweck
von der Verwahrstelle genehmigten kompetenten Person, Firma oder Gesellschaft (die auch
der Anlageverwalter sein kann) geschéatzt wird.

der Wert von nicht auf US-Dollar lautenden Devisenterminkontrakten, die auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, wird unter Bezugnahme auf frei erhaltliche Marktpreise berechnet, zu
denen ein neuer Terminkontrakt mit gleichem Umfang, gleicher Wahrung und Falligkeit zum
Bewertungszeitpunkt abgeschlossen werden kodnnte. Falls ein solcher Marktpreis aus
beliebigen Grinden nicht verfiigbar ist, wird dieser Wert auf die gleiche Weise wie die OTC-
DFlIs wie im nachstehenden Absatz (h) beschrieben bewertet.

Als Wert von im Freiverkehr (,OTC") gehandelten DFIs wird herangezogen:
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0] Der Bewertung des Kontrahenten, vorausgesetzt, dass diese Bewertung auf taglicher
Basis erfolgt und wenigstens einmal wochentlich von einer vom Kontrahenten
unabhangigen und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten Person
bestatigt oder verifiziert wird; oder

(i) Wenn eine alternative Bewertung verwendet wird (d.h. eine von einer vom
Verwaltungsrat ernannten und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten
kompetenten natirlichen Person, Firma oder Korperschaft (die auch der
Anlageverwalter sein kann) bereitgestellte Bewertung), missen die eingesetzten
Bewertungsgrundsatze der besten internationalen Praxis entsprechen, die von
Gremien wie der IOSCO (International Organisation of Securities Commission —
Internationale Vereinigung der Wertpapieraufsichtsbehérden) und der AIMA (die
Alternative Investment Management Association) festgelegt wurden.  Diese
Bewertungen mussen auf monatlicher Basis mit der Bewertung des Kontrahenten
abgestimmt werden, und wenn wesentliche Unterschiede auftreten muss die
Gesellschaft veranlassen, dass diese unverziiglich untersucht und von den jeweiligen
Parteien erlautert werden.

0] 0] Der Wert von nicht auf US-Dollar lautenden Devisenterminkontrakten und Zinsswap-
Kontrakten wird gemald obigem Absatz (h) oder alternativ unter Bezugnahme auf frei
erhéltliche Marktkurse bewertet.

)] )] Der Wert von Einlagenzertifikaten, wenn sie nicht unter den obigen Absatz (a) fallen,
wird falls vom Verwaltungsrat fur notwendig erachtet unter Bezugnahme auf den zuletzt
erhaltlichen Verkaufspreis fiir Einlagenzertifikate mit ahnlicher Falligkeit, &hnlichem Betrag und
Kreditrisiko zum Bewertungszeitpunkt bewertet, oder falls dieser Kurs nicht erhaltlich ist, zum
letzten Geldkurs oder, falls dieser Kurs nicht erhaltlich oder nach Meinung des Verwaltungsrats
nicht reprasentativ fir den Wert diese Einlagenzertifikate ist, zum wahrscheinlichen
Veraul3erungswert, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben von einer kompetenten Person,
Firma oder Gesellschaft (die auch der Anlageverwalter sein kann) geschatzt wird, die vom
Verwaltungsrat bestellt und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

(k) Der Wert von kurzfristig orientierten Geldmarktfonds wird nach der Restbuchwertmethode
bewertet. Dies gilt jedoch nur fir Fonds, die die Anforderungen der Zentralbank fur
Geldmarktfonds erfillen und bei denen eine Prifung der Bewertung nach der
Restbuchwertmethode im Vergleich mit der Marktbewertung gemafR den Richtlinien der
Zentralbank durchgefiihrt wird.

()] Der Wert von Geldmarktinstrumenten in einem Fonds, der kein Geldmarktfonds ist, wird den
Anforderungen der Zentralbank entsprechend mit dem Restbuchwert bewertet.

(m) Der Verwaltungsrat kann mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer Anlage unter
Beriicksichtigung ihrer Wahrung, Marktfahigkeit, giltigen Zinssatze, voraussichtlichen
Dividendensatze, Laufzeit, Liquiditat oder anderer relevanter Erwagungen anpassen, wenn er
davon ausgeht, dass diese Anpassung den beizulegenden Zeitwert der Anlage widerspiegelt.

Falls die Bewertung einer bestimmten Anlage gemaf den in den obigen Abséatzen (a) bis (m) erlauterten
Bewertungsregeln nicht méglich oder nicht korrekt ist oder eine solche Bewertung nicht den marktgerechten
Wert einer Anlage widerspiegelt, ist der Verwaltungsrat (oder sein Bevollméchtigter) berechtigt, andere
allgemein anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, vorausgesetzt, dass der Verwaltungsrat dies fir
erforderlich halt und eine alternative Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in dessen Basiswahrung angegeben. Der Wert der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung lauten, werden zu den laut
Verwaltungsstelle geltenden Marktkursen in die Basiswahrung des jeweiligen Fonds umgerechnet.

Weder die Verwaltungsratsmitglieder noch die Gesellschaft, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder der
Anlageverwalter haften im Fall, dass nach Treu und Glauben im Zusammenhang mit den obigen Verfahren
eingesetzte Preise oder Bewertungen sich als falsch oder ungenaue Schétzung oder Festlegung des Preises
oder Werts eines Teils des Vermdgens der Gesellschaft erweisen.
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Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert eines Fonds, der wie oben beschrieben berechnet wurde, wird geman den jeweiligen
Werten in der Basiswahrung zwischen den einzelnen Klassen zugeordnet, bestehend aus den jeweils
erhaltenen oder getétigten Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen der einzelnen Klassen und zusétzlich
durch etwaig gezahlte Dividenden berichtigt.

Gelten unterschiedliche Anspriiche, Kosten oder Verbindlichkeiten in Bezug auf die verschiedenen Klassen,
werden diese fur diesen Zweck zunéchst von der Berechnung des Nettoinventarwerts ausgenommen und
werden gesondert im Nettoinventarwert berticksichtigt, der der jeweiligen Klasse zugeordnet wird.
AnschlieRend wird der Anteil des Nettoinventarwerts, der jeder Klasse zugeordnet wird, (falls unterschiedlich) in
die jeweilige Klassenwahrung zu den geltenden und von der Verwaltungsstelle angewandten Wechselkursen
umgerechnet und durch die Anzahl der Anteile der jeweiligen Klasse dividiert, die zum malf3geblichen
Bewertungszeitpunkt ausgegeben sind, um den Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse zu berechnen.

Verdffentlichung der Anteilskurse

Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds und die Bloomberg-Ticker-Codes werden handelstaglich
auf der Webseite der Gesellschaft unter www.jhworldwideinvestors.com zur Verfligung gestellt. Ferner ist der
aktuelle Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds wahrend normaler Geschéftszeiten auf Anfrage von der
Verwaltungsstelle erhéltlich.

Berechnung von Zeichnungs- und Ricknahmepreisen
Zeichnungspreise

Der Preis, zu dem Anteile der einzelnen Klassen an einem Handelstag gezeichnet werden kdnnen, ist der
Zeichnungspreis je Anteil der jeweiligen Klasse und wird zum Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den fur eine
Zeichnung maRgeblichen Handelstag berechnet.

Der Zeichnungspreis je Anteil der einzelnen Klassen wird berechnet durch:-

(@ Ermittlung des Nettoinventarwerts je Antell der betreffenden Anteilsklasse zum
Bewertungszeitpunkt am maf3geblichen Handelstag; und
(b) durch Hinzuaddieren einer Rickstellung fiir Gebiihren und Kosten, sofern vom Verwaltungsrat
festgelegt;
Rucknahmepreise

Der Preis, zu dem Anteile an einem Handelstag zuriickgenommen werden kdnnen, ist der Riicknahmepreis je
Anteil der jeweiligen Klasse und wird zum Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den fir die Ricknahme
mafRgeblichen Handelstag berechnet.

Der Riicknahmepreis je Anteil der einzelnen Klassen wird berechnet durch:-

(@) Ermittlung des Nettoinventarwerts je Antell der betreffenden Anteilsklasse zum
Bewertungszeitpunkt am maf3geblichen Handelstag; und

(b) durch Abzug einer Rickstellung fir Gebuhren und Kosten, sofern vom Verwaltungsrat
entsprechend festgelegt

Der Zeichnungspreis und der Ricknahmepreis der Anteile der einzelnen Klassen ist auf Anfrage von der
Verwaltungsstelle erhaltlich.

Voribergehende Aussetzung der Bewertung von Anteilen und von Verk&aufen und Ricknahmen

Die Gesellschaft kann voriibergehend in den folgenden Situationen die Ermittlung des Nettoinventarwerts und
den Verkauf oder die Riicknahme von Anteilen eines Fonds aussetzen:

(@ Wahrend eines Zeitraums (aufer normalen Feiertagen oder iblichen SchlieBungen an
Wochenenden), an dem ein Markt oder geregelter Markt geschlossen ist, bei dem es sich um
den Hauptmarkt fiir einen wesentlichen Teil der Anlagen dieses Fonds handelt, oder wenn auf
diesem Markt der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist.
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(b) Wabhrend eines Zeitraums, in dem eine Verauf3erung oder Bewertung von Anlagen, die einen
wesentlichen Anteil der Vermodgenswerte dieses Fonds ausmachen, praktisch nicht
durchfuhrbar sind, ohne die Interessen der Anteilsinhaber wesentlich zu schadigen.

(©) Wahrend eines Zeitraums, in dem nach Auffassung des Verwaltungsrats die Preise flr
Anlagen dieses Fonds aus irgendeinem Grund von der Verwaltungsstelle nicht in verniinftiger
Weise, unverziglich oder zutreffend festgestellt werden kénnen.

(d) Wihrend eines Zeitraums, in dem die Uberweisung von Geldern, die mit der Realisierung der
Anlagen oder mit der Zahlung fiir Anlagen dieses Fonds verbunden ist oder sein kann, nach
Auffassung des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann.

(e) Wahrend eines Zeitraums, in dem das Volumen der Riicknahmeantréage fiir Anteile an einem
Handelstag nach Auffassung des Verwaltungsrats den Verkauf eines wesentlichen Anteils der
liqguiden Vermogenswerte des Portfolios dieses Fonds zum Nachteil der verbleibenden
Anteilsinhaber erfordern wiirde.

® Wahrend eines Zeitraums, in dem nach Auffassung des Verwaltungsrats der letzte
Nettoinventarwert vor der Aussetzungsmitteilung aus irgendeinem Grund als nicht verlasslich
festgelegt wird.

(9) Wahrend eines Zeitraums, in dem Erlése aus dem Verkauf oder der Riicknahme der Anteile
nicht auf das Konto dieses Fonds oder von dem Konto dieses Fonds Uberwiesen werden
kénnen.

(h) Wahrend eines Zeitraums nach dem Versand einer Mitteilung an die Anteilsinhaber, einen
Beschluss zur Auflésung der Gesellschaft oder zur SchlieBung dieses Fonds zu erértern.

0] Im Fall einer Ubereinkunft zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle, die Gesellschaft
aufzultsen; oder

)] Wenn es aus einem anderen Grund nicht méglich oder nicht durchfiihrbar ist, den Wert eines
wesentlichen Teils der Anlagen der Gesellschaft oder dieses Fonds zu bestimmen.

Die Gesellschaft muss eine solche Aussetzung sowie die Beendigung der Aussetzung in einer Weise mitteilen,
die der Verwaltungsrat flir geeignet erachtet, um die Personen zu informieren, die davon wahrscheinlich
betroffen sein werden, und sie muss sie unverztiglich und in jedem Fall am selben Geschéftstag der Zentralbank
melden. Es werden alle angemessenen MalRhahmen ergriffen, um einen Aussetzungszeitraum schnellstméglich
zu beenden.

INTERESSENKONFLIKTE

Der Anlageverwalter, die Vertriebsstelle, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle (einschlieBlich ihrer
Bevollméchtigten und verbundenen Unternehmen) und ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder,
Gesellschafter, leitenden Mitarbeiter, Beschéftigte, Vertreter und verbundene Unternehmen und die
Verwaltungsratsmitglieder und Personen oder Unternehmen, mit denen sie verbunden sind oder bei denen sie
beschaftigt sind (jeweils eine ,interessierte Partei*) kénnen an anderen Finanz-, Investitions- oder anderen
Beratungsaktivitdten beteiligt sein, die einen Interessenkonflikte mit der Gesellschaft verursachen kénnen.
Interessierte Parteien kdnnen insbesondere anderen Unternehmen ahnliche oder identische Dienstleistungen
wie der Gesellschaft erbringen und sind fur vereinnahmte Gewinne nicht rechenschaftspflichtig. Der
Verwaltungsrat ist nach besten Kraften bemdiht dafir zu sorgen, dass diese Parteien immer ihre Pflichten
gegenuber der Gesellschaft entsprechend berticksichtigen. Eine interessierte Partei kann beispielsweise
Anlagen erwerben, in die ein Fonds fur andere Kunden und die interessierte Partei investieren kann. Wenn der
Anlageverwalter jedoch eine Anlage (i) zwischen zwei oder mehreren Fonds oder von ihm verwalteten
Konten/Depots (einschliel3lich einem Fonds) zuteilen oder (ii) eine Verauf3erung von Anlagen tatigen konnte,
die von zwei oder mehreren dieser Fonds oder Depots gehalten werden, handelt er gerecht in Bezug auf die
jeweiligen Fonds oder Depots bei dieser Allokation oder Verauf3erung und berticksichtigt u. a. Faktoren wie die
verfugbare Liquiditat und die Ausgewogenheit des Portfolios. AufRerdem kdnnen andere Kundenkonten und
interessierte Parteien andere oder gegenlaufige Transaktionen fiir Konten eingehen.

Ein Fonds kann Wertpapiere von einer interessierten Partei oder einem Investmentfonds oder einem von diesen
Personen betreuten oder verwalteten Depot erwerben oder an diese verauf3ern.
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Eine interessierte Partei kann der Gesellschaft Beratungsleistungen erbringen (vorausgesetzt, eine interessierte
Partei ist nicht als Abschlusspriifer der Gesellschaft téatig) oder Anteile halten und Anlagen auf eigene Rechnung
kaufen, halten oder damit handeln, ungeachtet dessen, dass ein Fonds &hnliche Anlagen halten kann. Eine
interessierte Partei kann Finanz- oder andere Transaktionen mit einem Anteilsinhaber oder mit einem
Unternehmen eingehen, von dem Wertpapiere von oder fur einen Fonds gehalten werden, oder kann an diesem
Kontrakt oder dieser Transaktion beteiligt sein. Darlber hinaus kann eine interessierte Partei Provisionen
erhalten, auf die sie im Zusammenhang mit einem von ihr fiir den Fonds getétigten Verkauf oder Kauf von
Anlagen eines Fonds Anspruch hat, vorausgesetzt, dass jeweils die Bedingungen fiir einen Fonds nicht weniger
gunstig als bei einer Transaktion mit einer nicht interessierten Partei sind, und dass die Provision der Marktpraxis
entspricht.

Wenn die ,kompetente Person®, die nicht borsennotierte Wertpapiere bewertet, eine der Gesellschaft nahe
stehende Partei ist, kann zu den méglicherweise entstehenden Interessenkonflikten die Tatsache gehéren, dass
eine von diesem Unternehmen gestellte Bewertung dazu fihren kann, dass dieses Unternehmen eine héhere
Gebuhr erhélt, wenn seine Gebuhren auf einen Prozentsatz des Nettoinventarwerts der Gesellschaft basieren.
Wenn es sich um einem dem OTC-Kontrahenten nahe stehende Partei handelt (selbst eine Partei, die geman
den Anforderungen der Zentralbank eine unabhangige Geschéftseinheit innerhalb des Konzerns des
Kontrahenten darstellt, die sich nicht auf die gleichen Preismodelle wie der Kontrahent stiitzt) kann zu den
moglicherweise entstehenden Interessenkonflikten die Tatsache gehéren, dass eine von diesem Unternehmen
gestellte Bewertung zu einem grof3eren oder kleineren Risiko fir den Kontrahenten fiihren kann, einschlie3lich
diesbezliglicher Margenerfordernisse. In diesen Szenarien erfolgen die Abstimmungen monatlich, und
auftretende wesentliche Unterschiede werden unverziiglich untersucht und zu diesem Zeitpunkt erklart.
Entsprechend besteht aber das Risiko zwischenzeitlich auftretender und andauernder Unterschiede, die zu den
oben genannten Risiken fiihren kdnnen.

Es bestehen keine Verbote beziglich Transaktionen mit der Gesellschaft durch interessierte Parteien,
insbesondere beziglich des Haltens, der Verauf3erung oder des sonstigen Handels mit Anteilen, die von der
Gesellschaft ausgegeben werden oder Eigentum der Gesellschaft sind, und keine von ihnen ist verpflichtet,
gegenuber der Gesellschaft fur Gewinne oder Vorteile, die sie aus oder im Zusammenhang mit solchen
Transaktionen erzielen, Rechenschaft abzulegen, vorausgesetzt, dass (i) diese Transaktionen im Einklang mit
den besten Interesse der Gesellschaft und der Anteilsinhaber eines Fonds stehen, (ii) zu normalen, unter
unabhangigen Dritten Uiblichen Geschéaftsbedingungen getatigt werden, und (iii) unter dem Vorbehalt:

(@) einer bestatigten Bewertung einer Person, die von der Verwabhrstelle (oder bei einer von der
Verwahrstelle getatigten Transaktion, vom Verwaltungsrat) als unabhangig und kompetent
genehmigt worden ist; oder

(b) der Ausfihrung zu den besten Bedingungen, die an organisierten Wertpapierbdrsen im
Rahmen der Vorschriften dieser Borsen angemessenerweise zu erzielen sind; oder

(© sofern (a) und (b) nicht praktikabel sind, der Ausfiihrung zu Bedingungen, die nach
Uberzeugung der Verwahrstelle (oder bei einer von der Verwahrstelle getatigten Transaktion
nach Uberzeugung des Verwaltungsrats) dem Grundsatz entsprechen, dass diese
Transaktionen so durchgefuhrt werden, als wirden sie zu gewohnlichen, marktiiblichen
Geschéftsbedingungen erfolgen, und im besten Interesse der Anteilsinhaber sind.

Beim Eintreten eines Interessenkonflikts bemiht sich der Verwaltungsrat um eine gerechte Lésung. Mit
Ausnahme der in diesem Dokument genannten bestehen keine weiteren Vereinbarungen, an denen die
Verwaltungsratsmitglieder in personlicher Funktion beteiligt sind.

Der Anlageverwalter wendet eine Richtlinie an, die sdmtlichen privaten Handel seitens der Mitarbeiter des
Anlageverwalters (einschlie3lich seiner Bevollmachtigten und verbundenen Unternehmen) beschrénken und
Uberwachen soll, damit sichergestellt ist, dass es keinen Konflikt zwischen diesem privaten Handel und den
Interessen der vom Anlageverwalter verwalteten Investmentfonds und den anderen Kunden des
Anlageverwalters gibt.

Bisweilen kdnnen sich Konflikte zwischen der Verwahrstelle und ihren Bevollmachtigten ergeben, wenn
beispielsweise ein ernannter Bevollmachtigter ein konzernverbundenes Unternehmen ist, das eine Verglitung
fur andere Verwahrdienste erhalt, die es der Gesellschaft erbringt. Im Fall potenzieller Interessenkonflikte, die
sich im normalen Geschéftsverlauf ergeben kénnen, bertcksichtigt die Verwahrstelle die geltenden Gesetze.
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VERRECHNUNGSPROVISIONEN

Der Anlageverwalter kann Provisionsvereinbarungen nutzen, um spezielle Dienstleistungen zu erhalten,
die ihn bei der Erbringung von Anlagedienstleistungen fiir die Fonds unterstiitzen und die nicht von
herkdmmlichen Maklerdiensten erhdltlich sind. Zu diesen Dienstleistungen kann der Zugang zu Research-
oder Preisinformationsdiensten gehéren. Samtliche auf Basis von Verrechnungsprovisionen (Soft
Commissions) getatigte Transaktionen unterliegen dem Grundsatz der bestmdglichen Ausfiihrung (best
execution) durch den Makler/Kontrahenten und werden auflerdem in den jeweils maf3geblichen
Halbjahresberichten und Jahresberichten der Gesellschaft offen gelegt.

Vereinbarung Uber Verrechnungsprovisionen werden tatigt, wenn Makler sich bereit erklart haben, dem
Anlageverwalter andere Dienstleistungen (in Bezug auf Research und Handelsausfiihrung) kostenlos im
Gegenzug fir das Maklergeschéft von den vom Anlagewalter verwalteten Depots und Investmentfonds zu
erbringen. Obwohl die an Vereinbarungen Uber Verrechnungsprovisionen beteiligten Makler nicht
unbedingt die niedrigsten Maklerprovisionen in Rechnung stellen, geht der Anlageverwalter dennoch diese
Vereinbarungen ein, wenn die Makler die beste Ausfiihrung zugesagt haben und/oder der Wert der
Research- und sonstigen Dienstleistungen ubersteigt eventuell hdhere Provisionskosten. Einzelheiten zu
derartigen Vereinbarungen Uber Verrechnungsprovisionen werden in den regelméaRig verdéffentlichten
Berichten des jeweiligen Fonds angegeben.

Der Anlageverwalter will Vereinbarungen (ber Verrechnungsprovisionen den Branchenstandards
entsprechend eingehen, wenn er der Auffassung ist, dass die Vereinbarungen die Qualitat der gegeniiber
der Gesellschaft erbrachten Anlagedienstleistungen verbessert. Obwohl diese Vereinbarungen zum Vorteil
seiner Kunden sein sollen, werden nicht alle Vereinbarungen tber Verrechnungsprovisionen immer allen
Kunden zugutekommen.

Bei der Auswahl der Makler oder Handler zur Ausfiihrung von Transaktionen und zur Verhandlung ihrer
Provisionssatze wird erwartet, dass der Fonds einen oder mehrere Faktoren wie den Preis,
Ausfihrungsmaoglichkeiten, Reputation, Zuverlassigkeit, finanzielle Ressourcen, die Qualitat von
Research-Produkten und -Dienstleistungen sowie den Wert und erwarteten Beitrag dieser Dienstleistungen
zur Performance des Fonds berlcksichtigt. Es ist nicht mdglich, die von Maklern und Handlern erhaltenen
Informationen und Dienstleistungen mit einem Wert in US-Dollar zu beziffern, da sie nur die
Researchaktivitaten des Fonds erganzen. Wenn der Fonds in gutem Glauben entscheidet, dass die Héhe
der von einem Makler oder Handler in Rechnung gestellten Provisionen in Bezug auf den Wert der von
diesem Makler oder Handler bereitgestellten Research-Produkte oder -Dienstleistungen angemessen ist,
kann der Fonds Provisionen an diesen Makler oder Handler in einer Héhe zahlen, die Gber die von anderen
Maklern oder Handlern berechneten hinausgehen kann.

BESTEUERUNG

ALLGEMEINES

Die nachfolgenden Aussagen zur Besteuerung sollen eine allgemeine Zusammenfassung bestimmter
steuerlicher Auswirkungen in Irland darstellen, die sich fir die Gesellschaft und Anteilsinhaber ergeben kdnnen.
Die folgenden Informationen sind nicht erschépfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Die
Aussagen beziehen sich auf Anteilsinhaber, die Anteile als Anlage halten (im Gegensatz zu einem Erwerb durch
einen Wertpapierhandler), und beruhen auf dem aktuellen Recht und der Praxis in der jeweiligen Rechtsordnung
zum Datum dieses Dokuments. Wie bei jeder Anlage gibt es keine Garantie, dass die steuerliche Position oder
die vorgeschlagene steuerliche Position, die zu dem Zeitpunkt gilt, an dem die Anlage in die Gesellschaft erfolgt,
unbegrenzt fortbesteht.

Potenzielle Anteilsinhaber sollten sich mit den auf die Zeichnung, den Umtausch und den Besitz sowie die
VeraulRerung von Anteilen am Ort ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes und ihres Aufenthaltsortes
anwendbaren Gesetzen und Verordnungen (z. B. beziglich Besteuerung und Devisenkontrollen) vertraut
machen und sich ggf. beraten lassen. Die steuerlichen Auswirkungen des Kaufs, des Besitzes, der Riickgabe
oder der VerauRRerung von Anteilen fiir einen Anteilsinhaber sind von den maf3geblichen Gesetzen der fir den
Anteilsinhaber geltenden Rechtsordnung abhangig. Anleger und potenzielle Anleger sollten sich diesbeziiglich
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sowie in Bezug auf etwaige Devisenkontrollvorschriften oder oder andere Gesetze und Vorschriften unabhangig
fachlich beraten lassen.

Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage (sofern zutreffend), die die Gesellschaft oder einer der Fonds in Bezug
auf ihre Anlagen (aul3er Wertpapiere irischer Emittenten) erhalten, kénnen Steuern, unter anderem
Quellensteuern, in den Landern unterliegen, in denen die Emittenten der Anlagen ihren Sitz haben. Es wird
davon ausgegangen, dass die Gesellschaft ist unter Umstéanden nicht in der Lage ist, von ermafigten
Quellensteuerséatzen durch Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Landern zu profitieren.
Wenn sich diese Situation in Zukunft &ndert und die Anwendung eines ermaRigten Satzes zu einer Riickzahlung
an die Gesellschaft fuhrt, wird der Nettoinventarwert der Gesellschaft nicht geéndert, sondern die Riickzahlung
auf die zum Zeitpunkt der Riickzahlung bestehenden Anteilsinhaber anteilig verteilt.

BESTEUERUNG IN IRLAND
Definitionen

.Steuerbefreiter irischer Anleger”, ein Vermittler, ein Pensionsfonds, der im Sinne von Section 774 des
Steuergesetzes als steuerbefreit zugelassen wurde oder ein Altersvorsorgeplan oder ein Trust, fir den
Section 784 oder 785 des Steuergesetzes gelten; eine Lebensversicherungsgesellschaft im Sinne von
Section 706 des Steuergesetzes; ein Investmentfonds im Sinne von Section 739B(1) des Steuergesetzes; eine
Investmentkommanditgesellschaft im Sinne von Section 739) des Steuergesetzes; ein besonderer
Anlageorganismus im Sinne von Section 737 des Steuergesetzes; eine wohltatige Einrichtung als Person
gemalf Section 739D(6)(f)(i) des Steuergesetzes; ein Investmentfonds (Unit Trust), fir den Section 731(5)(a)
des Steuergesetzes malf3geblich ist; eine bestimmte Gesellschaft im Sinne von Section 734(1) des
Steuergesetzes; ein qualifizierter Fondsmanager im Sinne von Section 784A(1)(a) des Steuergesetzes, wenn
die gehaltenen Anteile Vermoégenswerte eines genehmigten Pensionsfonds oder eines genehmigten
Mindestpensionsfonds darstellen; ein qualifizierter Manager von Sparanlagen im Sinne von Section 848B des
Steuergesetzes in Bezug auf Anteile, die Vermdgenswerte eines besonderen Leistungssparplans im Sinne von
Section 848C des Steuergesetzes bilden; ein Verwalter eines Altersvorsorgekontos (,PRSA"), der im Namen
einer Person handelt, die Kraft Section 7871 des Steuergesetzes Anspruch auf Befreiung von der Einkommen-
und Kapitalertragsteuer hat und die Anteile Vermdgenswerte eines PRSA sind; eine Kreditgenossenschaft
(Credit Union) im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997; ein der Korperschaftsteuer unterliegendes
Unternehmen, wenn der Investmentfonds ein Geldmarktfonds ist; die National Asset Management Agency; die
National Pensions Reserve Fund Commission Treasury Management Agency oder eine
Fondszweckgesellschaft im Sinne von Section 37 des National Treasury Management Agency (Amendment)
Act von 2014; ein Unternehmen, das fir die Zahlungen, die es von der Gesellschaft erhélt, der
Korperschaftsteuer gemaRl Section 110(2) des Steuergesetzes unterliegt; jede sonstige in Irland ansassige
Person oder Personen, die ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben, denen es nach den Steuergesetzen
oder aufgrund der schriftlich festgehaltenen Praxis oder Erlaubnis der irischen Steuerbehdrden gestattet ist,
Anteile zu besitzen, ohne dass dies eine Steuerbelastung der Gesellschaft bewirkt oder die fur die Gesellschaft
geltenden Steuerbefreiungen geféhrdet, vorausgesetzt, sie haben die maRgebliche Erklarung ausgefulit.

»Auslander” bezeichnet eine Person, die fur Steuerzwecke weder eine in Irland ansassige Person ist noch ihren
gewdhnlichen Aufenthaltsort in Irland hat, die der Gesellschaft die relevante Erklarung gemaf Schedule 2B des
Steuergesetzes (Taxes Act) eingereicht hat und in Bezug auf die die Gesellschaft nicht im Besitz von
Informationen ist, die angemessenerweise darauf hindeuten wirden, dass die Erklarung falsch ist oder zu
irgendeiner Zeit falsch gewesen ist.

Jrland” steht fir die Republik Irland.

,Gewohnlich in Irland anséssige Person”, bedeutet (i) im Fall einer natiirlichen Person eine natirliche Person,
die im Sinne des Steuerrechts in Irland gewdhnlich ansassig ist; und (ii) im Falle eines Trusts einen Trust, der
im Sinne des Steuerrechts in Irfland gewdhnlich ansassig ist. Der Begriff ,gewdhnliche Ansassigkeit” im
Unterschied zu ,Anséassigkeit* bezieht sich auf das normale Lebensmuster einer Person und bezeichnet die
Ansassigkeit an einem Ort mit einer gewissen Kontinuitdt. Der gewdhnliche Aufenthalt wird im Fall einer
natlrlichen Person wie folgt definiert: (i) eine natirliche Person, die in Irfland drei aufeinander folgende
Steuerjahre ansassig gewesen, hat ab dem vierten Steuerjahr ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland, oder (i)
eine natdrliche Person, die ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland gehabt hat, hat ab dem Ende des dritten
aufeinander folgenden Steuerjahres, in dem sie nicht in Irland ansassig ist, dort nicht mehr ihren gewohnlichen
Aufenthalt.
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»In Irland anséassige Person*, bedeutet (i) im Fall einer natrlichen Person eine natirliche Person, die im Sinne
des Steuerrechts in Irland ansassig ist; (ii) im Falle eines Trusts einen Trust, der im Sinne des Steuerrechts in
Iland ansassig ist; und (iii) im Fall eines Unternehmens, ein Unternehmen, das im Sinne des Steuerrechts in
Iland ansassig ist. Eine natlrliche Person gilt zu Steuerzwecken wahrend eines Steuerjahres als eine in Irland
ansassige Person, falls sie 183 Tage oder langer in diesem Steuerjahr in Irland verbringt, oder insgesamt
280 Tage in Irland verbringt, wobei die Anzahl der Tage, die in Irland in diesem zwélfmonatigen Steuerjahr
verbracht werden gemeinsam mit den Tagen, die im vorangegangenen zwdlfmonatigen Steuerjahr in Irland
verbracht wurden, beriicksichtigt wird. Halt sich eine natirliche Person in einem zwélfmonatigen Steuerjahr
nicht mehr als 30 Tage in Irland auf, so bleibt das zum Zweck der Anwendung des zweijahrigen Tests
unbericksichtigt. Ein Tag Aufenthalt in Irland liegt bei persénlicher Anwesenheit einer natirlichen Person zu
jeglicher Zeit dieses Tages vor. Ein in Irland gegriindetes Unternehmen wird im Sinne aller Steuern als in Irland
ansassig angesehen. Eine Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Leitung sich in Irland befindet, gilt
unabhangig von dem Ort ihrer Griindung als in Irland anséassig. Ein Unternehmen, dessen zentrale Verwaltung
und Leitung sich nicht in Irland befinden, das aber am oder vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindet wurde,
gilt als in Irfland ansassig, es sei denn:- Das Unternehmen oder ein ihm nahe stehendes Unternehmen ist in
Iland gewerblich tatig, und entweder wird das Unternehmen letztlich von in Mitgliedstaaten oder in Landern, mit
denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat, anséssigen Personen beherrscht, oder die
Hauptklasse der Anteile des Unternehmens (oder eines ihm nahe stehenden Unternehmens) wird im
Wesentlichen und regelmafRig an einer oder mehreren anerkannten Wertpapierbdrsen in der EU oder in einem
Land gehandelt, mit dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat; oder das Unternehmen
gilt gemar einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land nicht als in Irland
ansassig. Es sollte beachtet werden, dass die Bestimmung der Ansassigkeit eines Unternehmens
steuerrechtlich in bestimmten Fallen schwierig sein kann, insbesondere in Bezug auf vor dem 1. Januar 2015
gegriindete Unternehmen und nicht in Irland gegriindete Unternehmen, und Erklarungspflichtige werden auf die
speziellen rechtlichen Bestimmungen verwiesen, die in Abschnitt 23A des Steuergesetzes enthalten sind. Ein
Trust gilt im steuerlichen Sinn als in Irland anséssig, wenn die Treuh&nder im steuerlichen Sinn mehrheitlich in
Iland ansassig sind.

,MaRgebliche Erklarung* bedeutet die fur die Anteilsinhaber maf3gebliche Erklarung, wie in Section 739D,
Schedule 2B des Steuergesetzes angegeben. Die mafgebliche Erklarung fur Anleger, die weder in Irland
ansassige Personen noch Auslander mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind (oder fir diese Anleger
handelnde Vermittler), ist im Zeichnungsformular, das diesem Prospekt beiliegt, beschrieben.

~Steuergesetz” ist der irische Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner derzeit giiltigen Fassung.

.Steuerpflichtige irische Person®, alle Personen mit Ausnahmen eines Auslanders oder eines steuerbefreiten
irischen Anlegers.

Besteuerung der Gesellschaft

Als in Irland gegrindetes Unternehmen wird die Gesellschaft im Sinne der Steuer als in Irland ansassig
betrachtet, wenn ihre zentrale Verwaltung und Leitung in Irland ausgetibt wird und sofern die Gesellschaft nicht
andernorts gemaf3 den Bedingungen eines bestehenden Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und
einem anderen Territorium als anséassig gilt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéafte der Gesellschaft so
zu fuhren, dass sichergestellt ist, dass sie im steuerlichen Sinn in Irland und nicht anderswo anséassig ist.

Der Verwaltungsrat hat die Auskunft erhalten, dass die Gesellschaft als Anlageorganismus nach Abschnitt 739B
des Steuergesetzes qualifiziert ist. Auf dieser Basis unterliegen die Ertrage und Gewinne der Gesellschaft nicht
der irischen Steuer.

Jedoch kann die Gesellschaft infolge eines ,Steuertatbestands” steuerpflichtig werden. Ein Steuertatbestand
beinhaltet alle Ausschittungen an Anteilsinhaber oder Einlésungen, Ricknahmen, Annullierungen oder
Ubertragungen von Anteilen oder Ubernahmen oder Annullierungen von Anteilen eines Anteilsinhabers durch
die Gesellschaft mit dem Zweck, um damit dem Betrag der jeweiligen Steuer zu entsprechen, die auf einen
Gewinn fallig wird, der aus einer Ubertragung eines Anspruchs auf einen Anteil entsteht. Dazu z&hlt auch eine
fiktive VerauRerung am Ende eines Zeitraums von acht Jahren ab Erwerb der Anteile (sowie jeder nachfolgende
Zeitraum von acht Jahren, der dem jeweils vorangegangenen achtjahrigen Zeitraum unmittelbar nachfolgt).

Eine Steuerpflicht entsteht fur die Gesellschaft nicht in Verbindung mit einem Steuertatbestand in Bezug auf
einen Anteilsinhaber, der bei Eintritt des Steuertatbestands weder eine in Irland anséssige Person noch ein
Ausléander mit gewoéhnlichem Aufenthalt in Irland ist, sofern die vorgeschriebene und unterzeichnete
maRgebliche Erklarung vorliegt und der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die nach verniinftigem
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Ermessen vermuten lassen, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr richtig sind. Bei
Nichtvorliegen einer unterzeichneten und ausgefilliten maf3geblichen Erklarung wird davon ausgegangen, dass
der Anleger eine in Irland ansassige Person bzw. eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist. Nicht
zu den Steuertatbestanden zahlen:

- Ein Tausch von Anteilen der Gesellschaft gegen andere Anteile der Gesellschaft durch einen
Anteilsinhaber im Rahmen einer fremdvergleichskonformen Transaktion.

- Samtliche Transaktionen (die anderenfalls ein Steuertatbestand waren) in Bezug auf Anteile,
die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, dass im Sinne von Kapitel 1A in
Teil 27 des Steuergesetzes von den irischen Steuerbehérden dafur bestimmt ist.

- Unter bestimmten Bedingungen eine Ubertragung des Anspruchs auf einen Anteil durch einen
Anteilsinhaber, sofern die Ubertragung zwischen Eheleuten und ehemaligen Eheleuten erfolgt.

- Ein Umtausch von Anteilen infolge einer qualifizierten Verschmelzung oder Umstrukturierung
(im Sinne von Section 739H des Steuergesetzes) der Gesellschaft mit einem anderen
Anlageorganismus.

- Jede Transaktion in Zusammenhang mit oder in Bezug auf mal3gebliche Anteile an einem
Anlageorganismus, die sich nur kraft einer Anderung des vom Gericht bestellten Verwalters fiir
diesen Organismus ergibt.

Wenn die Gesellschaft bei Eintreten eines Steuertatbestands steuerpflichtig wird, ist sie berechtigt, von der den
Steuertatbestand auslésenden Zahlung einen Betrag fir die jeweilige Steuer abzuziehen und/oder diejenige
Anzahl von Anteilen des betreffenden Anteilsinhabers oder wirtschaftlichen Eigentiimers, die zur Begleichung
der Steuerschuld erforderlich ist, sich anzueignen oder zu annullieren. Der jeweilige Anteilsinhaber ist
verpflichtet, die Gesellschaft von allen Verlusten freizustellen und schadlos zu halten, die der Gesellschaft durch
eine Steuerpflicht bei Eintritt eines Steuertatbestands entstehen, falls kein solcher Abzug bzw. keine Aneignung
oder Annullierung erfolgt ist.

Tritt nach den Regeln zur fiktiven VerauRerung nach einem Achtjahreszeitraum fur steuerpflichtige irische
Personen ein Steuertatbestand ein, kann sich die Gesellschaft dafiir entscheiden, die Anteile zweimal jahrlich
(d. h. am 30.Juni oder 31.Dezember) statt nur am Datum der fiktiven VerduRerung am Ende des
Achtjahreszeitraums zu bewerten. Deshalb trifft die Gesellschaft eine unwiderrufliche Wahl, damit die Anteile
bei der Berechnung des Gewinns im Zusammenhang mit einer fiktiven Verdul3erung fiir steuerpflichtige irische
Personen an dem der fiktiven VerauRerung vorausgehenden 30. Juni bzw. 31. Dezember (je nachdem, welcher
dieser Tage spéter liegt) statt am Datum der fiktiven Verau3erung selbst bewertet werden dirfen.

Werden weniger als 10 % des Nettoinventarwerts der Anteile an der Gesellschaft von steuerpflichtigen irischen
Personen gehalten, wird sich die Gesellschaft dafir entscheiden, keine Quellensteuer auf eine fiktive
VeraulRerung von Anteilen der Gesellschaft zu erheben, und die irischen Steuerbehdrden davon unterrichten.
Der Gesellschaft wird unterstellt, dass sie sich fiir eine Meldung entschieden hat, nachdem sie die Anteilsinhaber
schriftlich informiert hat, dass sie den geforderten Bericht macht. Anteilsinhaber, die steuerpflichtige irische
Personen sind, miissen daher jeden Gewinn aus der fiktiven VeraufRerung im Rahmen einer Selbstveranlagung
den irischen Steuerbehdrden melden und die jeweilige Steuer abfiihren. Diese Anteilsinhaber sollten sich an
die Verwaltungsstelle wenden, um zu erfahren, ob die Gesellschaft eine solche Entscheidung getroffen hat, und
festzustellen, ob sie verpflichtet sind, relevante Steuern an die irischen Steuerbehtrden abzufuhren.

Werden weniger als 15 % des Nettoinventarwerts der Anteile an der Gesellschaft von steuerpflichtigen irischen
Personen gehalten, wird sich die Gesellschaft daftir entscheiden, den Anteilsinhabern zu viel gezahlte Steuern
nicht zu erstatten, und diese Anteilsinhaber missen die Erstattung zu viel gezahlter Steuern direkt bei den
irischen Steuerbehdrden beantragen. Auf der Grundlage, dass eine derartige Wahl getroffen wurde, informiert
die Gesellschaft die Anteilsinhaber, dass sie eine Wahl getroffen und und dass sie den Anteilsinhabern die
bendtigten Informationen zur Verfigung stellt, damit die Anteilsinhaber die Erstattung bei den irischen
Steuerbehdrden beantragen kénnen.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Dividenden aus Anlagen in irischen Wertpapieren kénnen einer irischen
Dividendenquellensteuer in Hohe des gewohnlichen Einkommensteuersatzes (derzeit 20 %) unterliegen. Die
Gesellschaft kann gegentiber dem Zahlungspflichtigen jedoch erklaren, dass sie ein Anlageorganismus (im
Sinne von Section 739B des Steuergesetzes ist), der auf Dividenden einen wirtschaftlichen Anspruch hat, so
dass die Gesellschaft berechtigt ist, diese Dividenden ohne Abzug einer irischen Dividendenquellensteuer zu
erhalten.
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Lesen Sie bitte den nachstehenden Abschnitt ,Anteilsinhaber, in dem dargestellt ist, welche steuerlichen
Auswirkungen Steuertatbestande fur die Gesellschaft und die Anteilsinhaber haben kénnen in Bezug auf:-

(@ Anteilsinhaber, die weder in Irland ansassige Personen noch Auslander mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland sind; und

(b) Anteilsinhaber, die entweder steuerbefreite irische Anleger oder in Irland anséssige Personen
oder steuerpflichtige irische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind.

Besteuerung Anteilinhaber

(@) Anteilsinhaber, die weder in Irland ansassige Personen noch Auslander mit gewdhnlichem Aufenthalt
in Irland sind

Die Gesellschaft muss bei einem Steuertatbestand in Bezug auf einen Anteilsinhaber keine Steuer abziehen,
wenn (a) der Anteilsinhaber weder eine in Irland ansassige Person noch ein Auslander mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland ist, (b) der Anteilsinhaber eine mafigebliche Erklarung abgegeben hat, und (c) die
Gesellschaft keine Kenntnisse hat, die verninftigerweise vermuten lassen, dass die in dieser Erklarung
enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr richtig sind. Liegt eine solche maRgebliche Erklarung nicht
vor, wird die Gesellschaft bei Eintritt eines Steuertatbestands steuerpflichtig, auch wenn der Anteilsinhaber
weder eine in Irland anséssige Person noch ein Auslander mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist. Die
jeweilige Steuer wird wie nachstehend beschrieben abgezogen, als ob der Anteilsinhaber eine steuerpflichtige
irische Person ware.

In bestimmten Fallen kann die Gesellschaft die geforderte Nichtansassigkeitserklarung umgehen, indem sie die
maRgeblichen Erklarungen vorliegen hat, mehrere ,gleichwertige MaRnahmen' durchfiihrt und den irischen
Steuerbehdrden eine Erklarung liefert, mit der sie bestétigt, dass keiner der Anteilsinhaber der Gesellschaft in
Iland anséssige steuerpflichtige irische Personen sind (die ,Verzeichniserklarung'), soweit sie nicht in der
Verzeichniserklarung aufgefihrt sind (die Auflistung basiert in der Regel auf den der Gesellschaft mitgeteilten
Adressen der Anteilsinhaber). Nicht in der Verzeichniserklarung aufgefiihrte Anteilsinhaber der Gesellschaft
haben Anspruch auf Zahlungen der Gesellschaft, ohne der irischen Quellensteuer unterworfen zu sein. Sobald
die Gesellschaft eine derartige Verzeichniserklarung gegentber den irischen Steuerbehdrden abgibt, werden
samtliche Anteilsinhaber Gber diese Kommunikation in Kenntnis gesetzt. Damit die Gesellschaft beim Eintritt
eines Steuertatbestands in Bezug auf nicht in der Verzeichniserklarung aufgefiihrte Anteilsinhaber der
Gesellschaft keine Steuern abziehen muss, muss die Gesellschaft im Besitz einer schriftichen Genehmigung
der irischen Steuerbehodrden sein, wonach sie Section 739D(7)(a) des Steuergesetzes in Bezug auf die
erforderliche Erklarung zu den Nichtansassigkeitserklarungen erfillt hat, in dem sie die entsprechenden
gleichwertigen MalZnahmen gemanl Angabe in Section 739D(7B)(b) des Steuergesetzes eingefiihrt hat, und die
Genehmigung wurde nicht widerrufen.

Insoweit ein Anteilsinhaber als Vermittler im Namen von Personen handelt, die weder in Irland ansassig noch
auslandische Personen, die in Irland gewdhnlich anséassig sind, sind, wird durch die Gesellschaft keine Steuer
im Falle eines Steuertatbestands in Abzug gebracht, sofern der Vermittler eine einschlagige Erklarung
abgegeben hat, dass erim Namen dieser Personen handelt und der Gesellschaft keine Informationen vorliegen,
die angemessenerweise nahelegen, dass die darin enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr
zutreffend sind.

Anteilsinhaber, die weder in Irland anséssige Personen noch Auslander mit gewthnlichem Aufenthalt in Irland
sind und eine maRgebliche Erklarung abgegeben haben, in Bezug auf diese die Gesellschaft nicht im Besitz
irgendwelcher Informationen ist, die verninftigerweise nahelegen, dass die in der maf3geblichen Erklarung
enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht oder nicht mehr zutreffend sind, unterliegen nicht der irischen
Steuer in Bezug auf Ertrage aus ihren Anteilen und aus der Verau3erung von Anteilen erzielte Gewinne. Ein
Anteilsinhaber, der eine Gesellschaft ist, die in Irland nicht ansassig ist, und der Anteile direkt oder indirekt durch
oder fiir eine Handelsniederlassung oder Vertretung in Irland halt, unterliegt jedoch mit den Ertragen aus den
Anteilen oder den bei der VeraufRerung der Anteile erzielten Gewinnen der irischen Steuer.

Wo die Gesellschaft Steuern einbehalt, weil der Anteilsinhaber bei der Gesellschaft keine maRgebliche
Erklarung eingereicht hat, sieht das irische Recht keine Erstattung von Steuern vor. Steuererstattungen sind
nur in den folgenden Féllen gestattet:

- Die entsprechende Steuer wurde von der Gesellschaft in ihrer Steuererklarung korrekt
ausgewiesen und die Gesellschaft kann innerhalb eines Jahres nach Abgabe der
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Steuererklarung zur Zufriedenheit der Steuerbehorden nachweisen, dass es gerechtfertigt und
angemessen ist, die gezahlte Steuer an die Gesellschaft zuriickzuerstatten.

- Wenn ein Antrag auf Erstattung irischer Steuern gemafd Section 189, 189A und 192 des
Steuergesetzes (Freistellungsbestimmungen beziglich geschéftsunfahiger Personen, damit
verbundener Trusts und Personen, die infolge von Contergan enthaltende Arzneien
geschaftsunfahig sind) gestellt wird, wird der erhaltene Ertrag als gemald Case lll von
Schedule D zu versteuernder Reingewinn behandelt, von dem Steuer abgezogen wurde.

- Wenn ein in Irland ansassiges Unternehmen in Bezug auf eine relevante Zahlung von der
Gesellschaft steuerpflichtig ist und von der Gesellschaft eine Steuer von dieser Zahlung
abgezogen wurde, dann kann diese Steuer mit der irischen Korperschaftsteuer verrechnet
werden, wobei ein Uberschuss zuriickgefordert werden kann.

(b) Anteilsinhaber, die in Irland ansassige Personen oder Personen mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland,
steuerbefreite irische Anleger oder steuerpflichtige irische Personen sind

Sofern ein Anteilsinhaber kein steuerbefreiter irischer Anleger ist, diesbezlglich eine maRgebliche Erklarung
abgibt und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die ein berechtigter Grund zur Annahme waren,
dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht oder nicht mehr korrekt sind, ist die Gesellschaft
verpflichtet, von Ausschittungszahlungen oder von jeder sonstigen Ausschittung oder von dem Gewinn aus
einer Einlésung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen durch einen Anteilsinhaber, der eine
in Irland anséassige Person oder eine steuerpflichtige irische Person mit gewdhnlichem Aufenthalt ist, eine Steuer
in Hohe von 41 % abzuziehen.

Anteilsinhaber, die steuerbefreite irische Anleger sind und maRgebliche Erklarungen abgegeben haben, in
Bezug auf diese die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die ein berechtigter Grund zur Annahme
waren, dass die in der mal3geblichen Erklarung enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht oder nicht
mehr zutreffend sind, unterliegen nicht der irischen Steuer in Bezug auf Zahlungen aus ihren Anteilen und aus
einer Einlosung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen erzielte Gewinne.

Bestimmte in Irland ansassige natirliche Personen oder natirliche Personen mit gewéhnlichem Aufenthalt in
Iland oder steuerpflichtige irische Personen, die Anteile in Anlageorganismen halten, kénnen den
Steuervorschriften in Bezug auf einen Anlageorganismus mit persdnlicher Anlagenselektion (Personal Portfolio
Investment Undertaking, ,,PPIU") unterliegen. Im Wesentlichen gilt ein Anlageorganismus in Bezug auf einen
spezifischen Anleger als PPIU, wenn dieser Kapitalanleger Einfluss auf die Auswahl des gesamten oder Teil
des Eigentums hat, das diesem Anlageorganismus entweder direkt oder tiber Personen gehort, die im Auftrag
oder im Verbund mit dem Anleger handeln. Alle durch einen Steuertatbestand in Bezug auf einen
Anlageorganismus, bei dem es sich um einen PPIU bezogen auf eine natlrliche Person handelt, entstehenden
Gewinne werden zum Satz von 60% versteuert. Es gelten spezielle Ausnahmen, wenn der
Vermdgensgegenstand in den Vertriebs- und Werbeunterlagen des Anlageorganismus eindeutig bezeichnet
wurde und die Anlage weithin offentlich vertrieben wird. Weitere Beschrankungen kénnen im Falle von Anlagen
in Grundstticke oder nicht notierten Aktien, die ihren Wert aus Grundstlicken erzielen, erforderlich sein.

Es gibt eine Reihe von in Irland ansassigen Personen oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland,
die, sofern die mafRgeblichen Erklarungen vorliegen, von den vorstehenden Bestimmungen befreit sind. Dies
sind ,steuerbefreite irische Anleger”. Dartber hinaus nimmt die Gesellschaft keine Steuerabziige auf Zahlungen
an den Courts Service vor, wenn Anteile vom Courts Service gehalten werden. Der Courts Service ist
verpflichtet, die Steuer auf die von der Gesellschaft an den Courts Service durchgefiihrten Zahlungen zu
berticksichtigen, wenn der Courts Service die Zahlungen an die wirtschaftlichen Eigentimer vornimmt.

Steuerpflichtige irische Personen, die in Irland ansassige Unternehmen sind und Ausschiittungen erhalten, von
denen Steuern abgezogen worden sind, werden so behandelt, als ob sie eine jahrliche Zahlung erhalten hétten,
die nach Case IV von Schedule D des Steuergesetzes steuerpflichtig ist und von der Steuern zum Satz von
25 % abgezogen worden sind. Im Allgemeinen unterliegen diese Anteilsinhaber auf etwaige weitere in Bezug
auf ihre Anteilsbestande erhaltene Zahlungen, auf die Steuern in Abzug gebracht wurden, keiner weiteren
Besteuerung in Irland.  Steuerpflichtige irische Personen, die in Irland ansassige Anteilsinhaber und
Unternehmen sind, und deren Anteile im Zusammenhang mit einer Transaktion gehalten werden, unterliegt in
Bezug auf etwaige irische Ertrage oder Gewinne aus dieser Transaktion einer Steuerpflicht gemaf Case | von
Schedule D und in diesem Zusammenhang von der Gesellschaft in Abzug gebrachte Steuern kénnen gegen
eine etwaige zahlbare Korperschaftsteuer aufgerechnet werden. Der Kdrperschaftsteuersatz, der fir Ertrage
nach Case | von Schedule D anwendbar ist, belauft sich auf 12,5 %. Im Allgemeinen unterliegen Anteilsinhaber,
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die natirliche Personen sind und zu steuerrechtlichen Zwecken in Irland ansassig sind oder ihren gewodhnlichen
Aufenthalt haben, nicht einer weiteren irischen Steuer auf Ertrdge aus ihren Anteilen oder Gewinne aus deren
VerduRRerung, wenn die Gesellschaft bereits von erhaltenen Zahlungen Steuern abgezogen hat. Wenn ein
Anteilsinhaber, bei dem es sich um eine steuerpflichtige irische Person handelt, bei der Verdul3erung seiner
Anteile einen Wechselkursgewinn erzielt hat, kann der betreffende Anteilsinhaber in dem Veranlagungsjahr, in
dem die Anteile verauRRert werden, der irischen Kapitalertragsteuer unterliegen, die derzeit 33 % betragt.

Ein Anteilsinhaber, der eine steuerpflichtige irische Person in Irland anséssig oder mit gewdhnlichem Aufenthalt
ist und eine Ausschittungszahlung erhélt oder einen Gewinn aus einer Einlésung, Riicknahme, Annullierung
oder Ubertragung von Anteilen einen Gewinn erzielt, von dem die Gesellschaft keine Steuer abgezogen hat,
kann mit dem Betrag dieser Ausschittung oder dieses Gewinns der Einkommensteuer oder der
Korperschaftsteuer unterliegen. Alle anderen Anteilsinhaber, die in Irland ansdssige Personen oder Personen
mit gewodhnlichem Aufenthalt in Irland sind, und andere Ausschiittungen oder Gewinne aus einer Einldsung,
Ruicknahme, Annullierung oder Ubertragung erhalten, von denen durch die Gesellschaft keine Steuer
abgezogen wurde, kénnen auf den Betrag des Gewinns einkommensteuer- oder kdrperschaftsteuerpflichtig
sein. Ob diese Anteilsinhaber, die natirliche Personen sind, weitere Steuern zahlen missen, héngt davon ab,
ob sie ihre Steuererklarungen ordnungsgemaf zum festgesetzten Abgabetermin eingereicht haben.

CRS

Die Richtlinie 2011/16/EU uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung
(in der durch die Richtlinie des Rats 2014/107/EU geanderten Fassung) sieht die Umsetzung des als CRS
bekannten Standards vor, den von der OECD als neuen globalen Standard fiir den automatischen
Informationsaustausch zwischen Steuerbehérden der teilnehmenden Lander vorgeschlagenen
gemeinsamen Meldestandard. Eine Gruppe von tber 40 Landern, darunter Irland, hat sich zur frihzeitigen
Ubernahme des CRS ab dem 1.Januar 2016 verpflichtet, der erste Datenaustausch findet im
September 2017 statt. Alle Mitgliedstaaten auRer Osterreich haben den CRS ab dem 1. Januar 2016
eingefiihrt. Osterreich hat den CRS ab dem 1. Januar 2017 eingefiihrt.

Das Gesetz zur Umsetzung des CRS in Irland wurde verabschiedet. Die endgultigen Vorschriften wurden
am 17. Dezember 2015 erlassen. Die Gesellschaft kann verpflichtet sein, Giber alle neuen und bestehenden
Anteilsinhaber in Bezug auf ihre Anteile bestimmte Konteninformationen und andere Informationen zu
erheben und einmal jéhrlich den Steuerbehdrden zu melden. Die erste Meldung muss fur das Kalenderjahr
zum 31. Dezember 2016 spatestens am 30. Juni 2017 eingereicht werden. Diese Informationen beinhalten
unter anderem Angaben wie Namen, Adresse, Steuernummer, Wohnort und bei natdrlichen Personen ihr
Geburtsdatum und -ort sowie Details zu Zahlungen an die Anteilsinhaber und zu deren Depotbestanden.
Diese Informationen kdnnen an Steuerbehérden in anderen EU-Mitgliedstaaten und Rechtsordnungen
weitergegeben werden, die den CRS der OECD einfiihren.

Kapitalerwerbsteuer

Die VerauBlerung von Anteilen der Gesellschaft unterliegt nicht der irischen Schenkung- oder
Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbsteuer), wenn die Gesellschaft unter die Definition eines Anlageorganismus
(im Sinne von Section 739B des Steuergesetzes) fallt und: (a) der Schenkungsempféanger oder Erbe am
Datum der Schenkung oder Erbschaft in Irland weder seinen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen
Aufenthalt hat; (b) am Datum der Verfigung entweder der Anteilsinhaber, der Gber die Anteile verflgt, in
Irland weder seinen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat oder die Verfiigung nicht irischem
Recht unterliegt; und (c) die Anteile am Datum der Schenkung oder des Erbfalls und zum Bewertungstag
Bestandteil der Schenkung oder des Erbes sind.

Stempelgebiihr

Bei der Ausgabe, der Ubertragung, dem Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen an der Gesellschaft
wird im Allgemeinen keine irische Stempelsteuer erhoben. Erfolgt die Zeichnung oder Riicknahme von
Anteilen in natura durch Ubertragung irischer Wertpapiere oder anderer irischer Sachwerte, kann eine
irische Stempelsteuer auf die Ubertragung solcher Wertpapiere oder Sachwerte anfallen.

Fir die Umschreibung oder Ubertragung von nicht irischen Aktien oder marktfahigen Wertpapieren ist von
der Gesellschaft keine irische Stempelsteuer zu zahlen, sofern die betreffenden Aktien oder marktfahigen
Wertpapiere nicht durch ein in Irland eingetragenes Unternehmen emittiert wurden und sofern sich die
Umschreibung oder Ubertragung nicht auf unbewegliche Giiter in Irland oder auf ein Recht oder Anteil an
solchen Gitern bezieht oder auf Aktien oder marktfahige Wertpapiere eines Unternehmens (mit Ausnahme
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eines Unternehmens, das ein Organismus fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Section 739B des
Steuergesetzes ist), das in Irland eingetragen ist.

Es entsteht gemaR Section 739H des Steuergesetzes keine Stempelsteuer auf Neuordnungen oder
Verschmelzungen von Anlageorganismen, sofern die Neuordnungen oder Verschmelzungen aus
kommerziellen Grinden nach Treu und Glauben vorgenommen werden, und nicht um Steuern zu
umgehen.

Informationsaustausch

EU-Richtlinie 2003/48/EG beziglich der Besteuerung von Zinsertragen (die ,Zinsrichtlinie®) (die in irisches
Recht umgesetzt wurde) sieht vorbehaltlich mehrerer Bedingungen vor, dass von Mitgliedstaaten verlangt
wird, Einzelheiten zu Zahlungen an die Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaats weiterzugeben. Als
deren Folge sind die Mitgliedstaaten verpflichtet, der Steuerverwaltung eines anderen Mitgliedstaats
Einzelheiten Uber Zinszahlungen (zu denen auch Ausschittungen von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen gehoéren koénnen) oder ahnliche Ertrdge zu melden, die von einer Person in ihrem
Zustandigkeitsbereich an eine in einem anderen Mitgliedstaat ansassige natirliche Person gezahlt wurden.
Einige Mitgliedstaaten haben sich stattdessen fir ein Einbehaltungssystem im Zusammenhang mit diesen
Zahlungen entschieden. Irland hat statt eines Quellensteuersystems den Informationsaustausch gewahit.

Dementsprechend kann von der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, der Zahlstelle oder anderen
derartigen Stellen, die im Sinne der Zinsbesteuerungsrichtlinie als ,Zahlstelle” gelten, die Offenlegung von
Einzelheiten zur Zahlung von Zinsertragen an Anleger der Gesellschaft, die nattrliche oder juristische
Personen sind, an die irischen Steuerbehdrden verlangt werden. Diese Behdrde gibt solche Einzelheiten
an den Mitgliedstaat weiter, in dem der Anleger ansassig ist. In dieser Hinsicht mussen die Verwahrstelle,
die Verwaltungsstelle oder die andere Einrichtung, die als ,Zahlungsvermittler* gelten, einen Identitats-,
Wohnsitznachweis und jeweilige Steuerdokumentation der einzelnen Anleger anfordern. Wenn diese
Informationen nicht gegeben werden, kann dies zur Ablehnung eines Zeichnungsantrags oder eines
Rucknahmeantrags fihren.

BESTEUERUNG IN DEN VEREINIGTE STAATEN

Wie bei jeder Anlage kdnnen die steuerlichen Folgen einer Anlage in die Gesellschaft maf3geblich fir eine
Analyse einer Anlage in die Gesellschaft sein. Potenzielle Anleger der Gesellschaft sollten sich vor einem
Kauf von Anteilen der steuerlichen Auswirkungen dieser Anlage bewusst sein. Dieser Prospekt behandelt
bestimmte Auswirkungen von US-Bundeseinkommensteuern nur im Allgemeinen und erhebt keinen
Anspruch darauf, auf alle fur die Gesellschaft oder alle Anlegerkategorien — von denen einige speziellen
Regeln unterliegen kénnen — zutreffenden Auswirkungen von US-Bundeseinkommensteuern einzugehen.
Da ,US-Personen®, gemaR Definition im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer (als ,US-Steuerzahler*
genannt und definiert), generell ein Besitz von Anteilen nicht gestattet ist, wird in diesen Ausfihrungen
insbesondere nicht auf die Auswirkungen der US-Bundeseinkommensteuer fur diese Personen bei einer
Anlage in Anteile eingegangen. Diese (etwaigen) Anleger sollten sich an ihre eigenen Steuerberater
wenden. Die Ausfliihrungen gehen davon aus, dass die Gesellschaft keine Beteiligungen (aul3er als
Glaubiger) an ,United States Real Property Holding Corporations®, wie im U.S. Internal Revenue Code von
1986, in der jeweils gultigen Fassung (der ,Code"), definiert, halt. Die Ausfihrungen gehen davon aus,
dass kein US-Steuerzahler unmittelbar oder mittelbar Anteile der Gesellschaft oder eines Fonds besitzt
oder besitzen wird oder aufgrund bestimmter steuerrechtlicher Vorschriften bezliglich zurechenbaren
Eigentums (constructive ownership) so behandelt wird, als wenn er 10 % oder mehr der gesamten
Stimmrechte aller Anteile der Gesellschaft oder eines Fonds halten wiirde. Die Gesellschaft kann jedoch
nicht garantieren, dass dies immer der Fall sein wird. Potenziellen Anlegern wird dringend geraten, ihre
eigenen Steuerberater bezilglich der speziellen Auswirkungen einer Anlage in die Gesellschaft nach
geltenden US-Bundes-, einzelstaatlichen, regionalen und ausléndischen Einkommensteuergesetzen sowie
in Bezug auf spezielle Themen im Zusammenhang mit Schenkungs-, Nachlass- und Erbschaftsteuern zu
konsultieren.

Die folgenden Ausfiihrungen gehen der Einfachheit halber davon aus, dass die Gesellschaft, einschlieRlich
jeder ihrer Fonds, im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer als einziges Rechtssubjekt behandelt wird.
Die Gesetzgebung in diesem Bereich ist nicht eindeutig. Deshalb ist es mdglich, dass die Gesellschaft
einen alternativen Ansatz wahlt und jeden Fonds der Gesellschaft im Sinne der US-
Bundeseinkommensteuer als separates Rechtssubjekt behandelt. Es kann nicht garantiert werden, dass
die US-Steuerbehérden die Auffassungen der Gesellschaft und ihrer Fonds teilt.
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Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt generell, ihnre Geschéfte so zu flihren, dass sie nicht als eine Handels- oder
Gewerbetatigkeit in den Vereinigten Staaten betreibend gilt, und deshalb wird kein Ertrag von ihr als
Leffektiv verbunden” mit einer US-Handels- oder Gewerbetétigkeit behandelt, die von der Gesellschaft
betrieben wird. Wenn kein Ertrag der Gesellschaft effektiv mit einer von der Gesellschaft betriebenen US-
Handels- oder Gewerbetatigkeit verbunden ist, unterliegen bestimmte Kategorien von Ertragen
(einschlieR3lich Dividenden (sowie bestimmte Ersatzdividenden und andere dividendenahnliche Zahlungen)
und bestimmte Arten von Zinsertragen), die von der Gesellschaft aus US-amerikanischen Quellen erzielt
wurden, einer US-amerikanischen Steuer von 30 %, und diese Steuer wird im Allgemeinen von diesen
Ertrdgen einbehalten. Bestimmte andere Ertragskategorien, wozu in der Regel die meisten Formen von
Zinsertrdgen aus US-Quellen gehéren (z. B. Zinsen und Original Issue Discount (OID) auf Portfolio-
Schuldverschreibungen (wozu US-Staatspapiere, OID-Schuldtitel mit einer urspriinglichen Laufzeit von
héchstens 183 Tagen und Einlagenzertifikate gehoéren koénnen), und Kapitalertrage (einschlieBlich
denjenigen, die aus Optionsgeschéaften stammen), unterliegen nicht dieser 30%-igen Quellensteuer.
Andererseits, wenn die Gesellschaft Ertrage erzielt, die effektiv mit einer von der Gesellschaft betriebenen
US-Handels- oder Gewerbetatigkeit verbunden sind, unterliegen diese Ertrdge der US-
Bundeseinkommensteuer zu den fir inlandische US-Kérperschaften geltenden gestaffelten Sétzen, und
die Gesellschaft unterliegt auch einer Betriebsstattensteuer auf aus den Vereinigten Staaten abgezogenen
oder als abgezogen geltenden Einklnften.

Wie zuvor angegeben beabsichtigt die Gesellschaft generell, ihre Geschafte so zu fiihren, dass vermieden
wird, dass sie im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer als eine Handels- oder Gewerbetéatigkeit in den
Vereinigten Staaten betreibend behandelt wird. Die Gesellschaft beabsichtigt insbesondere, unter die
.Safe Harbor“-Regeln im Code zu fallen, nach denen die Gesellschaft nicht als eine solche
Gewerbetatigkeit betreibend behandelt wird, wenn sich ihre Aktivitdten auf den Handel mit Aktien und
Wertpapieren oder Rohstoffen auf eigene Rechnung beschranken. Diese Safe Harbor-Regeln gelten
ungeachtet dessen, ob der Handel durch die Gesellschaft oder einen ansassigen Makler, Kommissionar,
Treuhdnder oder sonstigen Vertreter erfolgt, oder ob dieser Vertreter die Ermessensgewalt hat,
Entscheidungen bei der Ausfiihrung der Transaktionen zu treffen. Die Safe Harbor-Regeln gelten nicht fur
einen Handler in Aktien oder Wertpapieren oder Rohstoffen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, ein
derartiger Handler zu sein. Ferner gelten die Safe Harbor-Regeln in Bezug auf den Rohstoffhandel nur,
wenn die Rohstoffe von einer Art sind, die tblicherweise an einer organisierten Rohstoffbérse gehandelt
werden, und wenn die Transaktion von einer Art ist, die Ublicherweise an einem solchen Ort abgewickelt
wird.

Es sollte beachtet werden, dass es nur begrenzt Leitlinien — einschlie3lich geplanter Regelungen, die noch
endglltig beschlossen werden muissen — beziglich der steuerlichen Behandlung von Nicht-US-
Steuerzahler gibt, die Transaktionen in derivativen Wertpapier- und Rohstoffpositionen (einschlieRlich
Wahrungsderivaten) auf eigene Rechnung in den Vereinigten Staaten tatigen. Gemar aktuellem Vorschlag
sehen die Regelungen eine Safe Harbor-Regel in Bezug auf den Handel mit Beteiligungen in Wahrungen
und Wahrungsderivaten nur dann vor, wenn die Wahrungen von einer Art sind, die Ublicherweise an einer
organisierten Rohstoffbdrse gehandelt werden. Kinftige Leitlinien kbnnen die Gesellschaft veranlassen,
die Art und Weise zu andern, in der sie diese Téatigkeit in den Vereinigten Staaten betreibt.

Ferner sollte beachtet werden, dass Anlagen in bestimmten REITs als Beteiligungen an ,U.S. Real Property
Holding Corporations” behandelt werden kénnen, deren Verduf3erung zu steuerpflichtigen Gewinnen
fuhren wirde, die als effektiv mit einer US-Handels- oder Gewerbetatigkeit verbunden gelten.
Beteiligungen an ,inl&ndisch kontrollierten* REITs sind von dieser Behandlung ausgenommen, obwohl eine
von einem REIT (einschlieRlich einem inléndisch kontrollierten REIT) erhaltene Ausschiittung kénnte als
direkt im Zusammenhang stehender Ertrag steuerpflichtig sein, wenn die Ausschittung aus einer US-
Immobilienbeteiligung besteht oder US-Immobiliengewinnen zuzuordnen ist, die vom REIT erzielt wurden.
Ausschittungen in Bezug auf REIT-Anteile und VerauRerungen dieser Anteile sind in der Regel
ausgenommen von der Behandlung als steuerpflichtige Gewinne, wenn die Anteile des REITs einer Klasse
angehoren, die regelméafig an einem etablierten Wertpapiermarkt in den Vereinigten Staaten gehandelt
werden, und die Gesellschaft niemals mehr als 5 % dieser Anteilsklasse in dem Einjahreszeitraum, der am
Datum der Ausschittung endet, oder in dem Fiunfjahreszeitraum, der am Datum der Veraul3erung endet,
gehalten hat.

Im Rahmen von FATCA unterliegt die Gesellschaft (oder jeder ihrer Fonds) der US-Bundesquellensteuer
(zum Satz von 30 %) auf Zahlungen bestimmter Betrdge, die an dieses Rechtssubjekt geleistet werden
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(sog. ,Withholdable Payments"), sofern sie nicht umfassende Auflagen zu Meldung und Einbehaltung
einhalt (oder als einhaltend angesehen wird). Zu den ,Withholdable Payments* gehoren in der Regel
Zinsen (Original Issue Discount inbegriffen), Dividenden, Mieten, Jahresrenten und andere feste oder
feststellbare jahrliche oder regelmafige Wertzuwéachse, Gewinne oder Ertrage, wenn diese Zahlungen aus
US-Quellen stammen, sowie (ab dem 1.Januar 2017) Bruttoerlose aus der Veraulierung von
Wertpapieren, die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen erzeugen kénnten. Ertrége, die effektiv mit der
Ausiibung einer US-Handels- oder Gewerbetétigkeit verbunden sind, sind jedoch nicht in dieser Definition
enthalten. Zur Vermeidung der Quellensteuer und sofern nicht als die Voraussetzungen erfillend erachtet
muss die Gesellschaft eine Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten schlieen, um jeden US-
Steuerzahler (oder jedes auslandische Unternehmen mit wesentlichem US-Eigentum) anzugeben, der in
die Gesellschaft (oder einen Fonds) investiert, und diesbezlglich kennzeichnende und finanzielle
Informationen offen zu legen, sowie Quellensteuer (zum Satz von 30 %) auf Withholdable Payments und
damit verbundene Zahlungen einbehalten, die an einen Anleger erfolgen, der die von der Gesellschaft
geforderten Angaben zur Erfillung ihrer Pflichten (oder die ihrer Fonds) nach dieser Vereinbarung nicht
gemacht hat. Gemalf einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und
Irland kann die Gesellschaft (oder jeder einzelne Fonds) als die Voraussetzungen erfillend erachtet werden
und deshalb nicht der Quellensteuer unterliegen, wenn sie Informationen zu US-Steuerzahlern direkt der
irischen Regierung meldet. Bestimmte US-Anlegerkategorien, in der Regel insbesondere steuerbefreite
Anleger, bérsengehandelte Unternehmen, Banken, regulierte Investmentgesellschaften, Immobilienfonds
(REITs), Treuhanderfonds (Common Trust Funds), Makler, Handler und Zwischenhandler sowie einzel-
und bundesstaatliche Behorden werden von dieser Meldepflicht befreit. Die Richtlinien zu den
Mechanismen und dem Umfang dieser neuen Melde- und Einbehaltungspflichten entwickeln sich in ihren
Details noch weiter. In Bezug auf den Zeitpunkt oder die Auswirkung dieser Leitlinien auf die kinftige
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft (oder eines Fonds) kénnen keine Zusicherungen gemacht werden.

Anteilsinhaber miussen Bestitigungen in Bezug auf ihren Status als US- oder Nicht-US-Steuerzahler
zusammen mit denjenigen zusatzlichen Steuerinformationen vorlegen, die von der Gesellschaft (oder
einem Fonds) oder ihren Vertretern jeweils verlangt werden kénnen. Werden erforderliche Informationen
nicht erteilt oder (etwaige) eigene FATCA-Pflichten nicht erfiillt, kann dies flr einen Anteilsinhaber zu
Haftungsverpflichtungen fur dadurch anfallende Quellensteuern, die Meldung von US-Steuerinformationen
und die Zwangsriucknahme seiner Anteile fuhren.

Besteuerung Anteilinhaber

Die Auswirkungen der US-Steuer auf Ausschittungen von der Gesellschaft und Verfligungen von Anteilen
im Allgemeinen fir Anteilsinhaber hédngen von den persdnlichen Umstéanden des Anteilinhabers ab,
einschliellich, ob der Anteilsinhaber ein Gewerbe oder Geschéft innerhalb der Vereinigten Staaten betreibt
oder anderweitig als ein US-Steuerzahler steuerpflichtig ist.

Anteilsinhaber missen die entsprechende Dokumentation vorlegen, die ihren US- oder Nicht-US-
Steuerstatus bestétigt. Wird die entsprechende Dokumentation nicht vorgelegt, kann dies zur Folge haben,
dass an einen Anteilsinhaber als Dividenden von der Gesellschaft oder als Bruttoerlés aus einer
Rucknahme von Anteilen zahlbare Betrage, den US-Steuerbehtrden gemeldet werden missen und
gegebenenfalls US-Quellensteuern unterliegen. Wie im obigen Abschnitt ,Besteuerung der Gesellschaft”
angesprochen, kann es zusatzlich noch andere nachteilige Folgen geben.

Besondere Uberlegungen fiir Benefit-Plan-Anleger
Allgemeines

Vorbehaltlich der allgemein fiir Anleger geltenden Einschréankungen kdénnen Anteile eines Fonds mit
Vermdgenswerten verschiedener Pensionsplane (Benefit Plans) erworben werden, u. a. betriebliche
Altersvorsorgepléne (,ERISA-Plane*) vorbehaltlich Title | von ERISA oder Pensionsplane vorbehaltlich
Section 4975 des Code, Section 4975, wie z. B. Plane, welche die Voraussetzungen von Section 401(a)
(einschlieBlich Plane nur fiir Selbstandige) erfillen wollen, sowie individuelle Altersvorsorgeplane
(zusammen mit ERISA-Planen, die ,Plane"). Jedoch geben weder die Fonds, die Gesellschaft, der
Anlageverwalter, die Verwaltungsratsmitglieder oder die Verwaltungsstelle noch ihre Auftraggeber,
Vertreter, Mitarbeiter, verbundene Unternehmen oder Berater Zusicherungen in Bezug darauf ab, ob
Anteile in einem Fonds eine fiir einen solchen Plan geeignete Anlage darstellen.

Bei der Abwégung einer Anlage von Vermdgenswerten eines Plans in Anteile eines Fonds sollten die
Personen, die fur den Plan oder mit den Vermdgenswerten des Plans handeln, die speziellen Umstande
des Plans berlicksichtigen, ob die Anlage mit den ihnen von den Bedingungen dieses Plans und geltendem
bundesstaatlichem, einzelstaatlichem US-Recht oder sonstigen Gesetzen, u. a. ERISA und dem Code
auferlegten Pflichten und besonderen Beschrankungen vereinbar ist. Einige der von ERISA und dem Code
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auferlegten Pflichten und Beschréankungen sind nachstehend zusammengefasst. Es handelt sich jedoch
lediglich um eine Zusammenfassung dieser speziellen Gesetze und sollte nicht als Rechtsberatung oder in
jeder wesentlichen Hinsicht als vollstandig ausgelegt werden. Allen Anlegern wird dringend geraten, ihre
Rechtsberater zu konsultieren, bevor sie Vermogenswerte eines betrieblichen Altersvorsorgeplans in
Anteilen eines Fonds anlegen, und ihre eigenen unabhéngigen Entscheidungen zu treffen.

Betriebliche Altersvorsorgeplane, die keine Plane sind, z. B. staatliche Plane (Pensionskassen), kirchliche
Plane, fur die keine Wahl nach Section 410(d) des Code getroffen wurden, und Nicht-US-Plane, kénnen,
auch wenn sie nicht unter Title | von ERISA oder Section 4975 des Code fallen, anderen Gesetzen in Bezug
auf betriebliche Altersvorsorgeplédne unterliegen. Die fur diese Plane geltenden Gesetze oder
mafgeblichen Vorschriften kdnnen Bestimmungen enthalten, die Beschrédnkungen in Bezug auf die
Anlagen und die Verwaltung der Vermogenswerte dieser Plane auferlegen, die in manchen Fallen, denen
im Rahmen von ERISA und dem Code &hneln. Es ist nicht sicher, ob die Ausnahmen und Auslegungen
nach ERISA in diesen Fallen von den zustédndigen Behdrden anerkannt werden wirden. Die
Bestimmungen in Bezug auf die Anlage und Verwaltung der Vermdgenswerte dieser Plane kann auch
Beschrankungen und Grenzen wie eine Verbot oder prozentuale Limits in Bezug auf Anlagen einer
bestimmten Art oder ein Verbot in Bezug auf Anlagen in bestimmten Landern oder Unternehmensarten.
Treuhander von diesen Plénen sollten nach Absprache mit ihren Beratern die Auswirkungen geltender
Gesetze, Vorschriften und maRgeblicher Regularien auf Anlagen in einen Fonds sowie, insoweit zutreffend,
die in diesem Prospekt behandelten Erwagungen, beriicksichtigen.

Treuhanderische Aufgaben nach MaRRgabe von ERISA

Personen, die als Treuhander fur oder mit Vermogenswerten eines ERISA-Plans handeln, unterliegen
besonderen Verhaltensstandards bei der Erflllung ihrer Aufgaben. Infolgedessen missen diese Personen
beispielsweise entscheiden, dass eine Anlage durch einen ERISA-Plan in Anteile eines Fonds (i) umsichtig,
(i) im besten Interesse der Plan-Teilnehmer und ihren Beglnstigten sowie (iii) geman den fir den ERISA-
Plan maRRgeblichen Dokumenten und Instrumenten ware und die Streuungsvorschriften von ERISA erfillen
wirde. Beidiesen Festlegungen sollten diese Personen unter anderem berticksichtigen, (i) dass der Fonds
die Vermogenswerte in jeder Klasse gemafll den geltenden Anlagezielen und -strategien ohne
Berucksichtigung des speziellen Ziels einer Anlegerklasse, einschlie8lich Planen, anlegt, (ii) die
Gebuhrenstruktur des Fonds, (iii) die steuerlichen Auswirkungen der Anlage, (iv) die relative llliquiditat der
Anlage und ihre Auswirkungen auf den Cashflow-Bedarfs des Plans, (v) die Finanzierungsziele des Plans,
(vi) die Risiken einer Anlage in den Fonds und (vii) dass, wie nachstehend behandelt, nicht erwartet wird,
dass die Vermdgenswerte des Fonds das ,Planvermdgen” eines investierenden Plans darstellen wird, so
dass weder der Fonds, die Gesellschaft, der Anlageverwalter, der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsstelle, noch einer ihrer Auftraggeber, Vertreter, Mitarbeiter, verbundenen Unternehmen oder
Berater ein ,Treuhander" in Bezug auf einen anlegenden Plan sind.

ERISA legt Personen, die flir ERISA-Plane als Treuhander fungierten, bestimmte Pflichten auf. Ferner sind
gemal ERISA und auch dem Code bestimmte Transaktionen im Zusammenhang mit ,Planvermdgen*
zwischen dem Plan und seinen Treuhandern oder anderen interessierten Parteien gemaf ERISA oder nicht
qualifizierten Personen gemafl dem Code in Bezug auf den Plan verboten.

Identifizierung von und Folgen des Besitzes von Planvermégen gemafl ERISA

Nach der Vorschrift fir Planvermégen (Plan Asset Rule) wirden die verbotene Transaktion und andere
anwendbare Bestimmungen von ERISA und dem Code — u. a. die Vorschriften zur Festlegung, wer eine
interessierte Partei oder eine nicht qualifizierte Person ist — generell bei der Behandlung der
Vermogenswerte des anlegenden Plans als erworbene Fondsanteile enthaltend, aber nicht einzig aufgrund
dieses Kaufs als Basiswerte eines Fonds enthaltend beriicksichtigt. Nach der Vorschrift fir Planvermégen
ist dies unter Umsténden jedoch nicht der Fall, wenn unmittelbar nach dem Erwerb oder der Riicknahme
einer Kapitalbeteiligung in einem Fonds 25 Prozent oder mehr des Werts einer Klasse von
Kapitalbeteiligungen im Fonds von Benefit-Plan-Anlegern gehalten werden. Fir die Zwecke der
Bestimmung dieser 25 Prozent wird der Wert einer Kapitalbeteiligung, die von einer Person (mit Ausnahme
eines Benefit-Plan-Anlegers), die die Ermessensgewalt oder Kontrolle in Bezug auf die Vermdgenswerte
des Fonds hat, oder von einer Person, die (direkt oder indirekt) Anlageberatungsdienste bezuglich der
Vermogenswerte des Fonds erbringt, oder verbundenen Unternehmen einer solchen Person gehalten
werden, nicht berticksichtigt. Zu diesem Zweck gehért zu einem ,verbundenen Unternehmen* einer Person
jede Person, die diese Person beherrscht, von ihr beherrscht wird oder unter gemeinsamer Beherrschung
mit ihr steht, einschlieB3lich aufgrund dessen, dass sie die Befugnis haben, einen beherrschenden Einfluss
auf das Management oder die Strategie dieser Person auszuiben.
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Jeder Fonds beabsichtigt den Verkauf und die Ubertragung von Anteilen dieses Fonds zu begrenzen und
kann das Recht dieses Fonds auf eine Zwangsriicknahme der Anteile des Fonds austben, falls dies zur
Vermeidung erforderlich ist, dass der zuvor beschriebene Grenzwert von 25 Prozent nicht in Bezug auf
eine Klasse von Kapitalbeteiligungen tberschritten wird und um folglich zu verhindern, dass die Basiswerte
dieses Fonds von einem in diesen Fonds investierenden Plan als ,Planvermdgen” behandelt werden.

Sollten die Vermoégenswerte eines Fonds dennoch als ,Planvermégen” nach MalRgabe von ERISA gelten,
kénnte der Anlageverwalter als Treuhdnder bezeichnet werden, der ERISA-Plane nach MaRgabe von
ERISA investiert, und er und seine verbundenen Unternehmen und einige ihrer Bevollmachtigten kénnten
als ,interessierte Parteien“ nach MalRgabe von ERISA und/oder als ,nicht qualifizierte Personen“ nach dem
Code in Bezug auf die Anlage von Planen bezeichnet werden. Des Weiteren wirden sich die (i) Sorgfalts-
und sonstigen ERISA-Standards in Bezug auf die treuhdnderische Verantwortung, die fir von ERISA-
Planen und ihren Treuhandern getéatigten Anlagen gelten, auch auf die Anlagen erstrecken, die mit den
Vermdgenswerten dieses Fonds gemacht werden; (ii) kénnte durch Anlagen eines ERISA-Plans in die
Anteile dieses Fonds der Treuhander des ERISA-Plans nach MafRgabe von ERISA treuh&énderisch
mitverantwortlich fiir einen VerstoR gegen treuhédnderische ERISA-Aufgaben durch den Anlageverwalter
werden; (i) konnten Vermodgenswerte dieses Fonds, die auferhalb der Zustandigkeit der US-
Bezirksgerichte gehalten werden, nicht in Ubereinstimmung mit geltenden Bestimmungen des US-
Arbeitsministeriums (DOL) gehalten werden; (iv) kénnten sich die Meldepflichten des Plans auf die
Vermogenswerte dieses Fonds ausweiten und (v) bestimmte Transaktionen, die dieser Fonds unter
Umstanden eingehen moéchte, kénnten verbotene Transaktionen nach Mal3gabe von ERISA und/oder dem
Code darstellen. Eine im Zusammenhang mit einem Plan verbotene Transaktion kdnnte, sofern keine
Ausnahme fir die verbotene Transaktion besteht, flr eine interessierte Partei generell zu einer
Verbrauchssteuerpflicht und bestimmten, von ERISA auferlegten AbhilfemaRnahmen fiihren; und eine
verbotene Transaktion im Zusammenhang mit einem individuellen Altersvorsorgeplan kénnte zu dessen
Ausschluss fuhren. Die DOL-Vorschriften sehen jedoch vor, dass die ERISA-Pflicht des treuh&nderischen
Haltens von Planvermdgen in Bezug auf die Vermdgenswerte eines Unternehmens, die als Planvermdgen
gelten, erfillt waren, wenn die Eigentiimerstellung (sog. indicia of ownership) dieser Vermdgenswerte (z. B.
Anteile des Fonds) treuhdnderisch fir einen anlegenden ERISA-Plan bei einem oder mehreren seiner
Treuhander liegt.

Jeder potenzielle Anleger, bei dem es sich um ein Plan oder einen staatlichen oder nicht wéhlenden
kirchlichen Plan handelt, muss erklaren und versichern, dass der Erwerb und Besitz der Anteile keine nicht
befreite verbotene Transaktion nach Maf3gabe von Title | von ERISA oder Section 4975 des Code oder
einen Verstol3 gegen ein ahnliches geltendes Recht sind bzw. sein werden oder dies zur Folge haben.

Auch wenn die Vermogenswerte eines Plans, der in einen Fonds investiert, keine Vermdgenswerte dieses
Fonds enthalten sollte, kdnnte es dennoch zu einem maglichen Versto3 gegen die Vorschriften in Bezug
auf verbotene Transaktionen nach MaflRgabe von ERISA und dem Code kommen, wenn eine Anlage in
einen Fonds mit Vermdgen eines Plans erfolgt ist, in Bezug auf das der Anlageverwalter oder eines seiner
verbundenen Unternehmen die Ermessensgewalt oder Kontrolle hat oder Anlageberatung leistet.
Dementsprechend sollten die Treuhander eines Plans keine Anlage in einen Fonds mit Planvermogen
gestatten, wenn der Anlageverwalter oder eines seiner verbundenen Unternehmen in Bezug auf diese
Planvermdgen Anlagebefugnisse ausiibt oder hat, sofern fur diesen Erwerb nicht eine Ausnahmeregelung
von den Vorschriften fir verbotene Transaktionen gilt.

VOR EINER ANLAGE IN EINEN FONDS SOLLTE EIN PLAN-TREUHANDER SEINE RECHTSBERATER
IN BEZUG AUF DIE AUSWIRKUNGEN VON ERISA, STEUERN UND GESETZEN AUF DIESE ANLAGE
KONSULTIEREN.

GESETZLICHE UND ALLGEMEINE ANGABEN

1. GRUNDUNG, EINGETRAGENER SITZ, GRUNDKAPITAL UND ABSCHLUSSE

(@ Die Gesellschaft wurde am 6. Februar 2015 in Irland unter der Registernummer 557040 als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrénkter Haftung gegriindet.

(b) Der eingetragene Sitz der Gesellschaft istim Verzeichnis der Namen und Anschriften am Anfang dieses
Prospekts genannt.

-85 -



(© Das genehmigte Grundkapital der Gesellschaft besteht aus 500.000.000.000 nennwertlosen
riickkaufbaren Anteilen und 300.002 riickkaufbaren, nicht gewinnberechtigten Anteilen ochne Nennwert, die zu
jeweils 1 EUR ausgegeben wurden. Nicht gewinnberechtigte Anteile gewahren ihren Inhabern keinen Anspruch
auf Dividenden. Bei einer Liquidation berechtigen sie ihre Inhaber zur Erstattung des dafir eingezahlten Betrags,
jedoch nicht zu einer anderweitigen Beteiligung an den Vermdgenswerten der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat
ist befugt, Anteile am Kapital der Gesellschaft zu den seiner Ansicht nach angemessenen Bedingungen bzw.
auf die seiner Ansicht nach angemessene Art und Weise zuzuteilen. Zum Datum dieses Prospekts hatte die
Gesellschaft nicht gewinnberechtigte Anteile im Wert von 300.002 € ausgegeben. Die Gesellschaft behalt sich
das Recht vor, alle oder einen Teil der nicht gewinnberechtigten Anteile zuriickzunehmen, sofern die
Gesellschaft immer ein ausgegebenes Grundkapital von mindestens 300.000 € hat.

(d) Das Ende des Geschéftsjahres der Gesellschaft ist der 31. Mérz jeden Jahres. Der Jahresbericht und
der geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft wird innerhalb von 4 Monaten nach dem jeweiligen
Bilanzstichtag veroffentlicht. Die Gesellschaft erstellt auch einen Halbjahresbericht und ungepriiften
Halbjahresabschluss, der innerhalb von 2 Monaten nach Beendigung des sechsmonatigen Berichtszeitraums
zum 30. September jeden Jahres verdffentlicht wird. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht wird
Zeichnern und Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos zugesandt oder am Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung
gestellt.

(e) Zum Datum dieses Prospekts hat die Gesellschaft weder Verbindlichkeiten aus ausgegebenem oder
geschaffenem, jedoch noch nicht emittietem Fremdkapital (einschlief3lich befristeter Kredite), noch
ausstehende Verpflichtungen aus Hypothekenbelastungen oder sonstigen Fremdkapital oder Verbindlichkeiten
in Form von Mittelaufnahmen, einschlieRlich Uberziehungskrediten und Verbindlichkeiten aus Akzepten oder
Akzeptkrediten, Verpflichtungen aus Finanzierungsleasingverhdltnissen, aus Ratenkaufen, Garantien oder
Eventualverbindlichkeiten in Bezug auf einen der Fonds.

2. ANDERUNG VON MIT ANTEILEN VERBUNDENEN RECHTEN UND VORKAUFSRECHTEN

(@) Die mit den Anteilen bestimmter Fonds oder Klassen verbundenen Rechte kénnen ungeachtet dessen,
ob die Gesellschaft liquidiert wird oder nicht, durch schriftliche Einwilligung von drei Vierteln der Inhaber der
ausgegebenen Anteile des betreffenden Fonds oder der betreffenden Klasse oder durch einen auf einer
Hauptversammlung der Anteilsinhaber dieses Fonds oder dieser Klasse verabschiedeten Sonderbeschlusses
geéndert oder aufgehoben werden.

(b) Ein schriftlicher Beschluss, der von allen Anteilsinhabern und Inhabern nicht gewinnberechtigter Anteile,
die zum jeweiligen Zeitpunkt zur Teilnahme und Abstimmung {ber einen solchen Beschluss auf einer
Hauptversammlung der Gesellschaft berechtigt sind, unterzeichnet ist, gilt fir samtliche Zwecke als giiltig und
rechtskraftig, als wéare der Beschluss auf einer ordnungsgemdald einberufenen und abgehaltenen
Hauptversammlung der Gesellschaft gefasst worden, und wenn dieser Beschluss als Sonderbeschluss
bezeichnet wird, gilt er als Sonderbeschluss.

(© Durch die Schaffung, Zuteilung oder Ausgabe weiterer Anteile, die gegenliber bereits ausgegebenen
Anteilen gleichrangig sind, gelten die mit den Anteilen verbundenen Rechte nicht als geandert.

(d) Bei der Ausgabe von Anteilen bestehen keine Vorkaufsrechte.

3. STIMMRECHTE

Die Rechte, die den Anteilsinhabern aufgrund ihres Anteilsbestands verliehen werden, unterliegen der Satzung,
dem Allgemeinrecht von Irland und dem Companies Act.

Es gelten die folgenden Vorschriften in Bezug auf Stimmrechte:
(@) Bruchteilsanteile sind nicht mit Stimmrechten ausgestattet.

(b) Jeder persoénlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende Anteilsinhaber oder Inhaber von nicht
gewinnberechtigten Anteilen, der an einer Abstimmung durch Handzeichen teilnimmt, hat eine Stimme. Hiervon
ausgenommen sind nur die Anteile, die als nicht stimmberechtigte Anteile klassifiziert wurden.

(©) Der Vorsitzende einer Hauptversammlung einer Klasse oder Anteilsinhaber einer Klasse, die personlich
oder durch Stimmrechtsvertreter auf einer Versammlung einer Klasse anwesend sind, kdnnen eine Abstimmung
mit Stimmgzetteln verlangen. Der Vorsitzende einer Hauptversammlung der Gesellschaft oder ein oder mehr
personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende Gesellschafter oder ein oder mehrere persénlich oder
durch Stimmrechtsvertreter anwesende(r) Anteilsinhaber, der/die mindestens ein Zehntel der ausgegebenen
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Anteile reprasentiert/reprasentieren und auf einer solchen Versammlung stimmberechtigt ist/sind, kann/kdnnen
eine Abstimmung mit Stimmzetteln verlangen.

(d) Bei einer Abstimmung mit Stimmzetteln hat jeder personlich oder durch Stimmrechtsvertreter
anwesende Anteilsinhaber eine Stimme fir jede von ihm gehaltenen Anteil und jeder Inhaber nicht
gewinnberechtigter Anteile eine Stimme fir alle von ihm gehaltenen nicht gewinnberechtigten Anteile. Ein
Anteilsinhaber, der berechtigt ist, mehr als eine Stimme abzugeben, muss nicht alle seine Stimmen abgeben
bzw. nicht alle seine Stimmen im gleichen Sinne abgeben.

(e) Jede Person (ob Anteilsinhaber oder nicht) kann als Stimmrechtsvertreter ernannt werden. Ein
Anteilsinhaber darf auch mehr als einen Stimmrechtsvertreter zur Teilnahme an derselben Versammlung
ernennen.

0] Jede Stimmrechtsvollmacht fur einen Stimmrechtsvertreter muss am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft spatestens 48 Stunden vor der Versammlung oder an einem anderen Ort und bis zu einem
anderen Zeitpunkt hinterlegt werden, die in der Mitteilung zur Einberufung der Versammlung angegeben sind.
Der Verwaltungsrat kann an die Anteilsinhaber auf Kosten der Gesellschaft per Post oder auf andere Weise
Vollmachtsurkunden schicken (entweder vorfrankiert oder mit unfrankiertem Rickumschlag), die entweder
unausgefillt sein oder mit denen ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder alternativ eine andere Person
als Stimmrechtsvertreter benannt werden kénnen.

(9) Einfache Mehrheitsbeschliisse der Gesellschaft oder der Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds oder
einer bestimmten Klasse erfordern eine einfache Mehrheit der von den auf der Versammlung, auf der der
Beschluss vorgeschlagen wird, personlich anwesenden oder durch Stimmrechtsvertreter vertretenen
Anteilsinhaber abgegebenen Stimmen. Sonderbeschliisse der Gesellschaft oder der Anteilsinhaber eines
bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse erfordern eine Mehrheit von mindestens 75 % der von
personlich anwesenden oder durch Stimmrechtsvertreter vertretenen Anteilsinhabern auf einer
Hauptversammlung zwecks Verabschiedung eines Sonderbeschlusses abgegebenen Stimmen. Dies gilt auch
fiir einen Beschluss zur Anderung der Satzung.

4., VERSAMMLUNGEN

(@ Gemal dem Companies Act kann der Verwaltungsrat jederzeit au3erordentliche Hauptversammlungen
der Gesellschaft einberufen. Der Verwaltungsrat muss innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf eines
Geschéftsjahres eine Jahreshauptversammlung einberufen.

(b) Die Einberufungsmitteilung fir jede Jahreshauptversammlung und jede Versammlung, die zur
Verabschiedung eines Sonderbeschlusses einberufen wird, muss mit einer Frist von mindestens 21 Tagen
erfolgen, und bei jeder anderen Hauptversammlung muss eine Einberufungsfrist von 14 Tagen eingehalten
werden.

(© Zwei entweder personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende Gesellschafter bilden eine
beschlussfahige Mehrheit auf einer Hauptversammlung, unter dem Vorbehalt, dass die beschlussfahige
Mehrheit fiir eine Hauptversammlung, die zur Erwagung einer Anderung von mit Anteilen eines Fonds oder
einer Klasse verbundenen Rechten einberufen wurde, aus zwei Anteilsinhabern besteht, die Anteile des
jeweiligen Fonds oder der jeweiligen Klasse halten oder durch Stimmrechtsvollmacht reprasentieren. Liegt
innerhalb einer halben Stunde nach dem fir eine Versammlung anberaumten Zeitpunkt keine
Beschlussfahigkeit vor, wird die Versammlung aufgelost, sofern sie auf Aufforderung von oder durch
Anteilsinhaber einberufen wurde. In jedem anderen Fall wird die Versammlung auf den gleichen Tag in der
nachsten Woche zur gleichen Zeit und am gleichen Ort vertagt oder auf einen anderen Tag und eine andere
Zeit und an einen anderen Ort, den der Verwaltungsrat festlegen kann. Wenn bei dieser vertagten Versammlung
die beschlussfahige Mehrheit nicht innerhalb einer halben Stunde ab dem Zeitpunkt erreicht worden ist, fir den
die Versammlung angesetzt war, so bilden die anwesenden Gesellschafter eine beschlussféahige Mehrheit, und
im Fall einer Versammlung eines Fonds oder einer Klasse, die einberufen wurde, um eine Anderung von
Rechten der Anteilsinhaber dieses Fonds bzw. dieser Klasse zu erwégen, bildet ein Anteilsinhaber,der Anteile
des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Klasse hélt, oder dessen Stimmrechtsvertreter die
beschlussfahige Mehrheit. Alle Hauptversammlungen werden in Irland abgehalten.

(d) Die vorstehenden Bestimmungen Uber die Einberufung und Durchfiihrung von Versammlungen gelten,
soweit nicht anderweitig im Hinblick auf Versammlungen von Fonds oder Klassen festgelegt, und vorbehaltlich
des Companies Act, fur getrennte Versammlungen jedes Fonds bzw. jeder Klasse, auf denen ein Beschluss
uber die Anderung der Rechte der Anteilsinhaber in dieser Klasse vorgelegt wird.
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5. UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteilstibertragungen konnen schriftlich in einer Ublichen oder gebrauchlichen Form durchgefiihrt werden und
mussen vom oder im Namen des Ubertragenden unterzeichnet werden. Ferner sind der vollstandige Name und
die vollstandige Anschrift des Ubertragenden und des Ubertragungsempfangers anzugeben.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit fir die Registrierung von Ubertragyngsurkunden eine Gebuhr festlegen,
wobei diese hochstens 5% des Nettoinventarwerts der von der Ubertragung betroffenen Anteile zum
Bewertungszeitpunkt am Handelstag unmittelbar vor dem Datum der Ubertragung betragen darf.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn

(@ Aufgrund dieser Ubertragung (i) der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger eine Anzahl von
Anteilen unter dem (etwaigen) Mindestbestand der jeweiligen Klasse oder des jeweiligen Fonds halten wirde,
oder (ii) der Ubertragungsempfanger (als Erstanleger in den Fonds) eine Anzahl von Anteilen unter dem
Mindestzeichnungsbetrag halten wiirde;

(b) samtliche anwendbaren Steuern und/oder Stempelsteuern in Bezug auf die Ubertragungsurkunde nicht
gezahlt wurden;
(©) die Ubertragungsurkunde nicht am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen

angemessenen Ort, den der Verwaltungsrat vorgibt, zusammen mit (i) dem (etwaigen) Zertifikat fir die Anteile,
auf die es sich etwaig bezieht, (ii) den Nachweisen fiir die Berechtigung des Ubertragenden zur Ubertragung,
die der Verwaltungsrat angemessenerweise verlangen kann, (iii) den maf3geblichen Informationen und
Erklarungen, die der Verwaltungsrat angemessenerweise vom Ubertragungsempfanger verlangen kann,
insbesondere ein ordnungsgemaR vom geplanten Ubertragungsempfanger ausgefiilltes Zeichnungsformular,
Informationen und Erklarungen der Art, die von einem Zeichner von Anteilen eines Fonds verlangt werden
koénnen, und (iv) einer Gebiihr, die der Verwaltungsrat jeweils fiir die Registrierung einer Ubertragungsurkunde
festlegen kann, hinterlegt wird; oder

(d) dem Verwaltungsrat bekannt ist oder er berechtigten Grund zu der Annahme hat, dass die Ubertragung
zu einem wirtschaftlichen Eigentum dieser Anteile filhren wiirde, das gegen die vom Verwaltungsrat festgelegten
Beschrankungen verstol3en wirde, oder rechtliche, aufsichtsrechtliche, finanzielle, steuerliche oder wesentliche
verwaltungstechnische Nachteile fir die Gesellschaft, einen Fonds, eine Klasse oder die Anteilsinhaber der
Gesellschaft in der Gesamtheit oder eines Fonds oder einer Klasse verursachen konnte.

Falls vom Verwaltungsrat entsprechend verlangt, muss ein Ubertragungsempfanger der Gesellschaft die
Zertifikate, Stellungnahmen, Erklarungen oder sonstigen Nachweise einreichen, die der Verwaltungsrat fir
einen der vorgenannten Zwecke vorschreibt.

Die Registrierung von Ubertragungen kann fiir Zeitraume ausgesetzt werden, die der Verwaltungsrat festlegt
und stets vorausgesetzt, dass diese Registrierung nicht fur mehr als 30 Tage ausgesetzt wird.

6. KOMMUNIKATIONEN UND MITTEILUNGEN AN ANTEILSINHABER

Kommunikationen und Mitteilungen an Anteilsinhaber oder an die zuerst genannte Person bei gemeinsamen
Anteilsinhabern gelten wie folgt als ordnungsgemar erteilt:

ART DER UBERMITTLUNG ALS EINGEGANGEN ZU BETRACHTEN

Persoénliche Auslieferung: Am Tag der Ubergabe oder am darauf
folgenden Arbeitstag, wenn die Ubergabe
aulRerhalb der Uiblichen Geschéaftszeiten erfolgt.

Post: 48 Stunden nach Aufgabe bei der Post.

Fax: Der Tag, an dem eine positive
Sendebestéatigung vorliegt.

Elektronisch: Der Tag, an dem die elektronische
Ubermittlung an das von einem Anteilsinhaber
angegebene elektronische Informationssystem
erfolgt ist.
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Veroffentlichung der Mitteilung oder Anzeige: Der Tag der Veroffentlichung in einer
Tageszeitung, die in dem Land erscheint, in
dem die Anteile vermarktet werden.

7. VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Es folgt eine Zusammenfassung der wichtigsten Bestimmungen in der Satzung, die sich auf die
Verwaltungsratsmitglieder beziehen:-

(@ Sofern nicht durch einen einfachen Mehrheitsbeschluss der Gesellschaft auf einer Hauptversammlung
anderweitig festgelegt, betragt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder mindestens zwei und hdchstens neun.
(b) Ein Verwaltungsratsmitglied muss kein Anteilsinhaber sein.

(© Die Satzung enthalt keine Bestimmungen, wonach Verwaltungsratsmitglieder beim Erreichen eines

bestimmten Alters oder durch Rotation ausscheiden mussen.

(d) Ein Verwaltungsratsmitglied kann an Abstimmungen teilnehmen und bei der Ermittlung der
Beschlussfahigkeit fur eine Versammlung, bei der tiber die Ernennung oder die Festlegung oder Ab&nderung
der Bedingungen der Ernennung eines Verwaltungsratsmitglieds fir ein Amt oder eine Anstellung in der
Gesellschaft oder in einer Gesellschaft, an der die Gesellschaft beteiligt ist, befunden wird, ein
Verwaltungsratsmitglied darf jedoch nicht an Abstimmungen teilnehmen oder bei der Ermittlung der
Beschlussfahigkeit fuir einen Beschluss, bei dem Uber seine eigene Ernennung befunden wird.

(e) Die Verwaltungsratsmitglieder haben jeweils Anspruch auf eine Vergltung, die vom Verwaltungsrat
festgelegt und im Prospekt angegeben wird, und kénnen eine Erstattung fiir alle angemessenen Reise- und
Hotelkosten sowie sonstige Aufwendungen erhalten, die im Zusammenhang mit dem Geschaft der Gesellschaft
oder der Erflllung ihrer Pflichten entstehen, und sie kbnnen Anspruch auf eine zusétzliche Vergiitung haben,
wenn sie nach entsprechender Beauftragung fiir oder auf Ersuchen der Gesellschaft spezielle oder zusatzliche
Leistungen erbringen.

® Ein Verwaltungsratsmitglied kann neben seiner Position als Verwaltungsratsmitglied auch andere
vergutete Funktionen oder Positionen bei der Gesellschaft haben, jedoch nicht Abschlusspriifer sein oder eine
Position bei der Verwahrstelle innehaben, wobei der Verwaltungsrat den Zeitraum oder die sonstigen
Bedingungen festlegt.

(9) Kein Verwaltungsratsmitglied soll durch sein Amt gehindert werden, mit der Gesellschaft als
VerduRRerer, Erwerber oder anderweitig Vertrage abzuschlieBen, noch muss ein Vertrag oder eine
Vereinbarung, der bzw. die von oder im Namen der Gesellschaft geschlossen wurde und an dem bzw. der ein
Verwaltungsratsmitglied in irgendeiner Weise beteiligt ist, vermieden werden oder muss ein
Verwaltungsratsmitglied, das derart beteiligt ist, der Gesellschaft Rechenschaft tber realisierte Gewinne aus
solchen Vertragen oder Vereinbarungen ablegen, weil es als Verwaltungsratsmitglied dieses Amt innehat oder
wegen des dadurch begriindeten Treueverhaltnisses, aber die Art seiner Beteiligung muss von ihm auf der
Verwaltungsratssitzung angegeben werden, auf welcher der Beschluss Uber das Schliel3en des Vertrags oder
der Vereinbarung erstmals in Erwdgung gezogen wird, oder, wenn das Verwaltungsratsmitglied am Datum
dieser Sitzung nicht an dem vorgeschlagenen Vertrag oder der Vereinbarung beteiligt war, dann auf der
nachsten Verwaltungsratssitzung, die abgehalten wird, nachdem er sich entsprechend beteiligt hat. Eine
allgemeine, dem Verwaltungsrat schriftlich von einem Verwaltungsratsmitglied erteilte Mitteilung, die besagt,
dass er ein Gesellschafter eines bestimmten Unternehmens oder einer bestimmten Firma ist und als an
Vertrédgen oder Vereinbarungen beteiligt anzusehen ist, die danach mit diesem Unternehmen oder dieser Firma
geschlossen werden, gilt als ausreichende Bekanntmachung der Beteiligung im Zusammenhang mit einem
derart abgeschlossenen Vertrag oder einer derart abgeschlossenen Vereinbarung.

(h) Ein Verwaltungsratsmitglied darf bei einem Beschluss Uber Vertrdge oder Vereinbarungen oder
Vorschlage gleich welcher Art, an denen er wesentlich beteiligt ist, oder Gber eine Pflicht, die in Konflikt mit den
Interessen der Gesellschaft steht, nicht abstimmen, und sofern nicht anderweitig vom Verwaltungsrat
beschlossen wird ein Verwaltungsratsmitglied bei der Ermittlung der Beschlussfahigkeit in Bezug auf
Beschlusse nicht beriicksichtigt, bei denen er nicht berechtigt ist abzustimmen. Ein Verwaltungsratsmitglied
kann aber bei einem Vorschlag hinsichtlich eines anderen Unternehmens, an dem er ein direktes oder indirektes
Interesse hat, sei es als Angestellter, Anteilsinhaber, Gesellschafter, Partner, Mitarbeiter, Vertreter oder
anderweitig, abstimmen und bei der Ermittlung der Beschlussfahigkeit beriicksichtigt werden. Ein
Verwaltungsratsmitglied darf auch zu Beschlussantrdgen seine Stimme abgeben, die sich auf eine
Anteilsemission beziehen, an der es als Konsortial- oder Unterkonsortialmitglied ein Interesse hat, und
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diesbezliglich bei der Ermittlung der Beschlussfahigkeit beriicksichtigt werden, und darf auch zu
Beschlussantragen zur Bereitstellung von Sicherheiten, Garantien oder Freistellungen in Verbindung mit
Geldern, die das Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft geliehen hat, oder in Verbindung mit der
Bereitstellung von Sicherheiten, Garantien oder Freistellungen zugunsten Dritter fiir Schuldverpflichtungen der
Gesellschaft, fur die das Verwaltungsratsmitglied ganz oder teilweise die Haftung Ubernommen hat, oder
hinsichtlich des Erwerbs einer Haftpflichtversicherung fur Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte
seine Stimme abgeben .

0] Das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds ist in folgenden Fallen niederzulegen:

0] Wenn es durch eine schriftliche, gemal} den Anforderungen der Zentralbank von ihm
unterzeichnete und am eingetragenen Sitz der Gesellschaft hinterlegte Mitteilung von seinem
Amt zurlcktritt;

(i) wenn es insolvent wird oder eine Vereinbarung oder einen Vergleich mit seinen
Glaubigern im Allgemeinen schlief3t;

(i) es nach Meinung einer Mehrheit seiner Ko-Verwaltungsratsmitglieder infolge einer
Unzurechnungsfahigkeit nicht mehr in der Lage ist, seine Aufgaben als
Verwaltungsratsmitglied zu erfiillen;

(iv) wenn es mehr als sechs aufeinander folgende Monate abwesend ist, ohne durch
Beschluss des Verwaltungsrats ausdriicklich freigestellt zu sein, und der Verwaltungsrat
beschliel3t, dass sein Amt freizugeben ist;

V) wenn es kraft der Bestimmungen einer Verordnung, die im Rahmen eines Gesetzes
oder einer Rechtsvorschrift erlassen wird, nicht Ianger ein Verwaltungsratsmitglied ist oder ihm
kraft dieser Bestimmungen untersagt wird, das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds
innezuhaben oder ihm diesbeziiglich Einschrankungen auferlegt werden;

(vi) wenn es von einer Mehrheit der anderen Verwaltungsratsmitglieder (mindestens
jedoch von zwei) aufgefordert wird, sein Amt niederzulegen; oder

(vii) wenn es durch einfachen Mehrheitsbeschluss der Gesellschaft seines Amtes
enthoben wird.

8. BETEILIGUNGEN DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Die Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und deren Beteiligungen an Unternehmen, die mit der
Leitung, Verwaltung, Bewerbung und Vermarktung der Gesellschaft und der Fonds verbunden sind, werden
weiter unten angegeben.

(a) Die Verwaltungsratsmitglieder bzw. die Unternehmen, deren leitende Angestellte oder Mitarbeiter
diese sind, einschlieBlich des Anlageverwalters, konnen Anteile eines Fonds zeichnen. Ihre
Zeichnungsantrage werden gleichrangig mit allen anderen Antragen behandelt.

(b) Kein Verwaltungsratsmitglied hat mittelbare oder unmittelbare Interessen an der Forderung der
Vermogenswerte oder an Vermdgenswerten, die durch einen Fonds erworben oder verkauft oder an diesen
entliehen werden sollen, und kein Verwaltungsratsmitglied hat ein wesentliches Interesse an einem durch
einen Fonds geschlossenen Vertrag oder Arrangement, der bzw. das in seiner Art oder seinen
Bedingungen ungewdhnlich oder fir das Geschaft dieses Fonds von Bedeutung ist, noch hatte irgendein
Verwaltungsratsmitglied seit der Griindung der Gesellschaft ein solches Interesse.

0] Andrew G. Arnott ist ein Gesellschafter des Anlageverwalters, der fir seine
Dienstleistungen fur die Gesellschaft ein Honorar erhalt.

(i) Leo Zerilli ist ein Gesellschafter des Anlageverwalters, der fur seine Dienstleistungen fir
die Gesellschaft ein Honorar erhalt.

(iii) Todd Cassler ist ein Gesellschafter des Anlageverwalters, der fir seine Dienstleistungen
fur die Gesellschaft ein Honorar erhélt.

(iv) Christopher Conkey ist ein Gesellschafter eines mit dem Anlageverwalter verbundenen
Unternehmens, der fiir seine Dienstleistungen fir die Gesellschaft ein Honorar erhalt.
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(v) Claude Chene ist ein Gesellschafter eines mit dem Anlageverwalter verbundenen
Unternehmens, der fiir seine Dienstleistungen fiir die Gesellschaft ein Honorar erhalt; und

(vi) Diane R. Landers ist eine Gesellschafterin eines mit dem Anlageverwalter verbundenen
Unternehmens, die fur ihre Dienstleistungen fur die Gesellschaft ein Honorar erhalt.

9. ABWICKLUNG
(@ Die Gesellschaft kann abgewickelt werden, wenn:

0] innerhalb eines Zeitraums von drei Monaten ab dem Datum, an dem (a) die Verwahrstelle der
Gesellschaft ihren Rucktrittswunsch gemafl? den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags
mitteilt, sofern sie diese Mitteilung nicht widerrufen hat, (b) die Bestellung der Verwahrstelle
durch die Gesellschaft gemalR den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags gekiindigt
wurde oder (c) die Verwahrstelle von der Zentralbank nicht mehr als Verwahrstelle zugelassen
ist und keine neue Verwahrstelle (die Ernennung der Ersatz-Verwahrstelle und die Ersatz-
Verwahrstelle unterliegen der vorherigen Genehmigung der Zentralbank) mit der
Genehmigung der Zentralbank ernannt wurde. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat den
Gesellschaftssekretar auffordern, unverziglich eine auf3erordentliche Hauptversammlung
einzuberufen, auf der ein einfacher Mehrheitsbeschluss zur satzungsgeméafen Abwicklung der
Gesellschaft vorgeschlagen wird. Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen endet die
Bestellung der Verwahrstelle erst mit dem Widerruf der Genehmigung der Gesellschaft durch
die Zentralbank oder

(i) wenn die Anteilsinhaber durch Sonderbeschluss die Abwicklung der Gesellschaft beschlieRen.

(b) Im Fall einer Abwicklung verwendet der Liquidator die Vermogenswerte der Gesellschaft auf der Basis,
dass samtliche Verbindlichkeiten, die ein Fonds eingegangen ist oder die einem Fonds zuzurechnen sind,
ausschlie3lich aus den Vermogenswerten dieses Fonds beglichen werden.

(© Das zur Ausschiittung an die Anteilsinhaber zur Verfiigung stehende Vermdgen wird folgendermaf3en
verwendet:
0] Erstens fir die Zahlung eines Betrags an die Anteilsinhaber jedes Fonds oder jeder Klasse in

der Basiswahrung (oder in einer anderen vom Liquidator gewahlten Wahrung und zu dem von
diesem festgelegten Wechselkurs), der so genau wie moglich dem Nettoinventarwert der
Anteile des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Klasse bzw. des jeweiligen Fonds entspricht,
die von diesen Anteilsinhabern am Datum des Beginns der Abwicklung gehalten werden.

(i) Zweitens fiir die Zahlung an die Inhaber nicht gewinnberechtigter Anteile von Betragen bis zur
Hohe des darauf eingezahlten Nominalbetrags aus dem Vermogen der Gesellschaft, das
keinem Fondsportfolio zuzurechnen ist, vorausgesetzt, dass, sofern unzureichende
Vermdgenswerte zur Verfligung stehen, um eine vollstandige Zahlung zu ermdglichen, kein
Ruckgriff auf die innerhalb dieses Fonds enthaltenen Vermdgenswerte mdglich ist.

(ii) Drittens fur die Zahlung der in der Gesellschaft verbleibenden Vermdgenswerte an die
Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse bzw. des jeweiligen Fonds proportional zur gehaltenen
Anzahl von Anteilen der jeweiligen Klasse bzw. des jeweiligen Fonds; und

(iv) Viertens wird ein danach verbleibender Restbetrag, der keiner Klasse zuzurechnen ist, unter
den Fonds und Klassen anteilig auf Basis des Nettoinventarwerts jedes Fonds oder jeder
Klasse zuzurechnenden Nettoinventarwerts aufgeteilt, wobei dies unmittelbar vor einer
Ausschiittung an die Anteilsinhaber erfolgt und die so aufgeteilten Betrage anteilig auf Basis
der Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile in diesem Fonds oder dieser Klasse an die
Anteilsinhaber ausgezahlt wird.

(d) Der Liquidator kann per einfachem Mehrheitsbeschluss der Gesellschaft unter den Anteilsinhabern (im
Verhaltnis des Werts ihres jeweiligen Anteilsbestands an der Gesellschaft) das Vermdgen der Gesellschaft ganz
oder teilweise in Sachwerten ausschiitten und unabhéangig davon, ob es aus Vermégenswerten derselben Art
besteht oder nicht, vorausgesetzt, dass ein Anteilsinhaber berechtigt ist, den Verkauf eines Vermégenswerts
oder von Vermdégenswerten, die fir eine Sachausschittung vorgeschlagen wurden, und die Zahlung des
Barerloses dieses Verkaufs an diesen Anteilsinhaber zu verlangen. Die Kosten derartiger Veraul3erungen tragt
der entsprechende Anteilsinhaber. Der Liquidator kann kraft derselben Bevollmé&chtigung gegebenenfalls einen
Teil des Vermogens zugunsten der Anteilsinhaber auf Treuhander von Treuhandvermdgen tibertragen, die dem
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Liquidator geeignet erscheinen, so dass die Abwicklung der Gesellschaft abgeschlossen und diese aufgeldst
werden kann, jedoch mit der Maf3gabe, dass kein Anteilsinhaber gezwungen wird, Vermdgenswerte
anzunehmen, fur die Verbindlichkeiten bestehen. Ferner kann der Liquidator auf Basis derselben Befugnis das
Vermdgen der Gesellschaft ganz oder teilweise an ein Unternehmen oder einen Organismus fir gemeinsame
Anlagen Ubertragen (das ,erwerbende Unternehmen*), und zwar auf der Grundlage von Bedingungen, wonach
Anteilsinhaber der Gesellschaft vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank von dem erwerbenden
Unternehmen Aktien oder Anteile am erwerbenden Unternehmen im entsprechenden Gegenwert ihres
Anteilsbesitzes an der Gesellschaft erhalten.

(e) Die Anteilsinhaber eines Fonds kdnnen durch Sonderbeschluss und vorbehaltlich der Anforderungen
der Zentralbank den Zusammenschluss bzw. die Verschmelzung des Fonds mit einem anderen Fonds oder
einem anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen genehmigen, wobei dieser Zusammenschluss bzw. diese
Verschmelzung die Riicknahme von Anteilen des betreffenden Fonds und im Fall eines Zusammenschlusses
bzw. einer Verschmelzung mit einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der kein Fonds ist, die Ubertragung
des gesamten oder eines Teils des Vermdgens des Fonds an die Verwahrstelle (die nicht unbedingt durch die
Zentralbank reguliert sein muss) oder den betreffenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen beinhalten.

0] Unbeschadet anderslautender Bestimmungen in der Satzung gilt, dass der Gesellschaftssekretér,
wenn der Verwaltungsrat jederzeit und nach seinem alleinigen Ermessen beschliel3t, dass eine Abwicklung der
Gesellschaft im besten Interesse der Anteilsinhaber ist, unverziglich auf Verlangen des Verwaltungsrats eine
auRerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen muss, auf der ein Vorschlag zur Bestellung
eines Liquidators vorgebracht werden soll, und dass der so bestellte Liquidator das Vermogen der Gesellschaft
satzungsgemaln verteilt.

10. VERGUTUNGSPOLITIK

(@ Die Gesellschaft hat eine Vergitungspolitik genehmigt (die ,Vergutungspolitik®), die fir Vergitungen
jeder Art gilt, die von der Gesellschaft gezahlt werden, u. a. in den von den OGAW-Vorschriften beschriebenen
bestimmten Fallen und an bestimmte Personen.

(b) Mit der Einfuhrung der Vergutungspolik gewahrleistet die Gesellschaft eine gute
Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) und fordert ein solides und effektives Risikomanagement. Sie
stelltinsbesondere sicher, dass ein Eingehen von Risiken, die mit dem Risikoprofil der Gesellschaft, der Satzung
und diesem Prospekt nicht Ubereinstimmen, nicht unterstitzt wird. Die Gesellschaft stellt sicher, dass
diesbezigliche Entscheidungen der allgemeinen Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Gesellschaft entsprechen, und ist bestrebt, mdglicherweise auftretende Interessenkonflikte zu vermeiden.

(©) Wahrend die jahrliche Gesamtvergitung der einzelnen Mitarbeiter gemaR Angabe in der
Vergutungspolitk sowohl eine feste Vergutung (d. h. in der Form eines Verwaltungsratshonorars oder -gehalts)
als auch eine leistungsbezogene Komponente enthalten kann, zahlt die Gesellschaft derzeit keine
leistungsbezogene Vergiitung.

(d) Die Gesellschaft tragt letztendlich die Gesamtveranwortung fiir die Umsetzung der Vergitungspolitik
und stellt sicher, dass die Vergitungspolitik jahrlich Gberprift wird.

(e) Die Vergltungspolitik steht auf www.jhworldwideinvestors.com zur Verfligung, und ein Exemplar in
Papierform wird auf Anfrage kostenlos bereitgestellt.

11. AUFLOSUNG DER GESELLSCHAFT, VON FONDS ODER KLASSEN
Der Verwaltungsrat kann nach alleinigem und freien Ermessen die Gesellschaft, einen Fonds oder eine
Klasse in jedem der folgenden Féalle auflosen:-

(a) Falls der Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Klasse zu irgendeinem
Zeitpunkt unter einem vom Verwaltungsrat fir diesen Fonds oder diese Klasse festgelegten und in
diesem Prospekt angegebenen Betrag liegt.

(b) Die Gesellschaft, ein Fonds oder eine Klasse sind nicht mehr zugelassen oder anderweitig offiziell
genehmigt.
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(c) Im Fall einer Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder einer Vorschrift, durch die eine
Fortfihrung der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Klasse rechtswidrig oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats undurchfiihrbar oder nicht ratsam wird.

(d) Falls sich das Geschéaft oder die wirtschaftliche oder politische Situation in Bezug auf die
Gesellschaft, einen Fonds oder eine Klasse in wesentlicher Hinsicht &ndert, was nach Ansicht des
Verwaltungsrats zu erheblichen Nachteilen fur die Anlagen der Gesellschaft, eines Fonds oder
einer Klasse fuhren wirde; oder

(e) Falls der Verwaltungsrat den Beschluss gefasst hat, dass die Fortfiilhrung eines Fonds oder einer
Klasse unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktbedingungen und den besten Interessen der
Anteilsinhaber fir die Gesellschaft undurchfiihrbar oder nicht ratsam ist.

Die Entscheidung des Verwaltungsrats in den oben genannten Fallen ist endgiiltig und fir alle betroffenen
Parteien verbindlich, jedoch ist der Verwaltungsrat in keiner Weise verpflichtet, aufgrund von Misserfolgen
den betreffenden Fonds gemalf dieses Artikels oder aus sonstigem Grund aufzulésen.

12. HAFTUNGSFREISTELLUNG UND VERSICHERUNGEN

Die Verwaltungsratsmitglieder (einschlieBlich der Stellvertreter), der Gesellschaftssekretdr und andere
leitende Angestellte der Gesellschaft und deren frihere Verwaltungsratsmitglieder und leitenden
Angestellten werden von der Gesellschaft gegentiber Schaden und Aufwendungen freigestellt, die diesen
Personen auf Grund irgend eines geschlossenen Vertrags oder durch irgendein Handeln oder von ihnen
getane Dinge im Rahmen der Erfullung ihrer Pflichten in diesem Amt entstanden sind (davon
ausgenommen sind Betrug, Fahrlassigkeit oder Vorsatz). Die Gesellschaft, handelnd durch den
Verwaltungsrat, ist gemanR der Satzung befugt, zugunsten von Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt
Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte der Gesellschaft sind oder waren,
Haftpflichtversicherungen fur samtliche Handlungen oder Unterlassungen dieser Personen im Rahmen der
Erfullung ihrer Pflichten oder der Austibung ihrer Befugnisse abzuschlieBen und aufrechtzuerhalten.

13. ZURECHNUNG VON VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds werden wie folgt zugerechnet:

(a) Die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen fur einen Fonds werden in den Geschéaftsbiichern der
Gesellschaft diesem Fonds zugerechnet, und die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten sowie
die damit verbundenen Ertrdge und Aufwendungen werden gemafl den Bestimmungen der
Satzung diesem Fonds zugerechnet.

(b) Wenn sich Vermdgenswerte von anderen Vermdgenswerten ableiten, werden diese abgeleiteten
Vermogenswerte (DFI) in den Geschéftsbiichern der Gesellschaft demselben Fonds zugerechnet
wie die Vermdgenswerte, von denen sie abgeleitet wurden. Bei jeder Bewertung eines
Vermogenswerts wird die Wertsteigerung bzw. -minderung dem betreffenden Fonds zugerechnet.

(c) Falls die Gesellschaft Verbindlichkeiten beziiglich eines Vermégenswerts eines bestimmten Fonds
oder bezuglich irgendwelcher Handlungen im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines
bestimmten Fonds eingeht, ist diese Verbindlichkeit von Fall zu Fall dem betreffenden Fonds
zuzurechnen; und

(d) falls ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem bestimmten Fonds
zugerechnet werden kann, wird dieser Vermdgenswert bzw. diese Verbindlichkeit, vorbehaltlich
der Zustimmung der Verwahrstelle, im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des einzelnen Fonds
anteilig auf alle Fonds umgelegt.

Jede Verbindlichkeit, die fir einen Fonds eingegangen wird oder einem Fonds zuzurechnen ist, wird
ausschlieBlich aus dem Vermdgen dieses Fonds beglichen. Weder die Gesellschaft noch ein
Verwaltungsratsmitglied, Konkursverwalter, Prifer, Liquidator, einstweiliger Liquidator oder eine andere
Person darf oder muss das Vermoégen dieses Fonds zur Begleichung von Verbindlichkeiten verwenden,
die von einem anderen Fonds eingegangen wurden oder einem anderen Fonds zuzurechnen sind.
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Alle Vermdgenswerte oder Betrage, die die Gesellschaft zuriickerlangt, werden nach Abzug oder Zahlung
etwaiger Rickforderungskosten, zur Entschadigung des betreffenden Fonds gutgeschrieben.

Falls die einem Fonds zuzuordnenden Vermdégenswerte zur Erfillung einer Verbindlichkeit herangezogen
werden, die diesem betroffenen Fonds nicht zuzuordnen ist, und soweit diese Vermdgenswerte oder ein
Ausgleich hierfur nicht auf andere Weise diesem betroffenen Fonds wieder zugefuhrt werden kénnen, hat
der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert der verlorenen Vermdgenswerte des
betroffenen Fonds zu bestatigen bzw. bestétigen zu lassen und aus den Vermoégenswerten des bzw. der
Fonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit zuzuordnen war, mit Vorrang vor allen anderen Anspriichen
gegen diesen bzw. diese Fonds, die Vermogenswerte oder Betrdge zu Ubertragen bzw. zahlen, die
ausreichend sind, um dem betroffenen Fonds den Wert der verlorenen Vermégenswerte oder Betrage
wieder zuzufuhren.

Ein Fonds besitzt keine eigene Rechtspersonlichkeit, jedoch kann die Gesellschaft in Bezug auf einen
bestimmten Fonds klagen oder verklagt werden und ggf. dieselben Ausgleichsanspriiche wie zwischen
ihren Fonds geltend machen, die vom Gesetz her fiir Gesellschaften gelten. Das Vermégen eines Fonds
unterliegt gerichtlichen Anordnungen, die genauso gelten, als hatte dieser Fonds eine eigene
Rechtspersonlichkeit.

Fur jeden Fonds werden separate Aufzeichnungen gefuhrt.
14. WESENTLICHE VERTRAGE

Die folgenden Vertrage wurden geschlossen und sind wesentlich oder kénnten wesentlich sein:
€) Anlageverwaltungsvertrag

0] Mit einem Vertrag (der ,Anlageverwaltungsvertrag®) vom 18. Juni 2015 zwischen der
Gesellschaft und dem Anlageverwalter hat sich der Anlageverwalter verpflichtet, als
Anlageverwalter der Gesellschaft tatig zu sein.

(i) Einzelheiten zu den an den Anlageverwalter zahlbaren Gebihren und Kosten sind im
Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* enthalten.
(iii) Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von mindestens

90 Tage schriftlich gekiindigt werden. Der Anlageverwaltungsvertrag kann in bestimmten
Fallen fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekuindigt werden.

(iv) Der Anlageverwalter wird von der Gesellschaft gegen samtliche Verbindlichkeiten,
Verluste, Schaden, Strafen, Klagen, Urteile, Verfahren, Kosten, Aufwendungen oder
Auslagen jeglicher Art und Natur (abgesehen von solchen, die durch Betrug,
Fahrlassigkeit, Arglist oder vorsatzlicher Nichterfillung von Seiten des Anlageverwalters
oder eines Bevollmachtigten, Erfullungsgehilfen oder Vertreters) schadlos gehalten, die
der Verwaltungsstelle bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen des
Anlageverwaltungsvertrags auferlegt werden, ihr entstehen oder gegen sie geltend
gemacht werden.

(v) Der Anlageverwalter kann Unteranlageverwalter ernennen, und es wird davon
ausgegangen, dass fir die einzelnen Fonds jeweils gesonderte Unteranlageverwalter
beauftragt werden. Einzelheiten zu den vom Anlageverwalter in Bezug auf die einzelnen
Fonds ernannten Unteranlageverwalter sind im jeweiligen Prospektnachtrag fir diesen
Fonds enthalten.

(b) Verwaltungsvertrag

0] GemalR einem Vertrag (der ,Verwaltungsvertrag®) vom 18. Juni 2015 zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsstelle fungiert die Verwaltungsstelle als Verwaltungs-
und Registerstelle fiir die Gesellschaft.

(i) Einzelheiten zu den an die Verwaltungsstelle zahlbaren Gebiihren und Kosten sind im
Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* enthalten.
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(d)

(i)

(iv)

Der Verwaltungsvertrag kann durch beide Parteien schriftlich mit einer Frist von 90 Tagen
oder fristlos gekiindigt werden, wenn eine der beiden Parteien: (i) in Konkurs geht (auRer
bei einem freiwilligen Konkurs zum Zweck einer Umstrukturierung oder Fusion zu den
zuvor schriftich von der anderen Partei genehmigten Bedingungen) oder ein
Konkursverwalter oder Prufer fur diese Partei bestellt wurde oder diese Partei nicht in der
Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen; (ii) einen wesentlichen Verstol3
gegen die Bedingungen des Verwaltungsvertrags begeht, ein solcher Verstol3 heilbar ist
und nicht innerhalb von 30 Tagen nach Zustellung der schriftlichen Mitteilung mit der
Aufforderung zur Behebung geheilt wird; oder (iii) nicht mehr von der Zentralbank oder
nach geltenden Gesetzen genehmigt, so dass sie nicht langer ihren Pflichten nach dem
Verwaltungsvertrag nachkommen kann.

Der Verwaltungsvertrag sieht eine Schadloshaltung zu Gunsten der Verwaltungsstelle fiir
alle Klagen, Verfahren, Anspriche sowie fir alle daraus entstehenden Kosten,
Forderungen und Aufwendungen, die der Verwaltungsstelle, ihren zulassigen
Beauftragten, Erfillungsgehilfen oder Vertretern bei der Erfiillung oder Nichterfiillung ihrer
Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvertrags entstehen, sowie im
Hinblick auf und fur alle Steuern auf Gewinne bzw. Ertrage der Gesellschaft, die der
Verwaltungsstelle oder ihren zuldssigen Beauftragten, Erfullungsgehilfen oder Vertretern
auferlegt werden oder von diesen zu zahlen sind, wobei eine solche Schadloshaltung nicht
erfolgt, wenn solche Verluste aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist, vorséatzlicher
Nichterfullung oder grober Verletzung der Pflichten und Verpflichtungen im Rahmen des
Verwaltungsvertrags  seitens der Verwaltungsstelle, ihren  Bevollmachtigten,
Erfullungsgehilfen oder Vertretern entstehen.

Verwahrstellenvertrag

(i)

(ii)

(iii)

Ein zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle geschlossener Vertrag, der
urspringlich gemanR einem Depotbankvertrag vom 18. Juni 2015 geschlossen wurde, in
der durch den Verwahrstellenvertrag vom 10. August 2016 ersetzten Fassung.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder Partei durch schriftliche Mitteilung an die jeweils
andere Partei mit einer Frist von mindestens 90 Tagen (oder einer gegebenenfalls
kurzeren mit der anderen Partei vereinbarten Frist) gekiindigt werden. Des Weiteren kann
der Verwahrstellenvertrag unter gewissen Umsténden fristlos von der jeweils anderen
Partei gekiindigt werden, vorausgesetzt, dass die Bestellung der Verwahrstelle so lange in
Kraft bleibt, bis eine von der Zentralbank genehmigte Ersatz-Verwahrstelle ernannt wurde.
Wenn innerhalb eines Zeitraums von 90 Tagen ab dem Datum, an dem die Verwahrstelle
der Gesellschaft ihren Rucktrittswunsch mitteilt oder ab dem Datum, an dem die
Gesellschaft der Verwahrstelle ihre Absicht zur Kiindigung der Verwahrstelle mitteilt, keine
Ersatz-Verwahrstelle ernannt wurde, beruft die Gesellschaft die Anteilsinhaber der
Gesellschaft zu einer auBerordentlichen Hauptversammlung ein, auf der ein einfacher
Mehrheitsbeschluss zur Abwicklung der Gesellschaft vorgeschlagen werden soll.

Der Verwahrstellenvertrag enthélt bestimmte Schadloshaltungen zugunsten der
Verwahrstelle (und jeden ihrer leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Bevollmachtigten),
danach sind Sachverhalte ausgeschlossen, die infolge von fahrlassiger oder vorsatzlicher
Nichterfullung der Verwahrstelle bei der Erfullung ihrer Pflichten entstehen. Die
Verwahrstelle kann den Nutzen aus der vorstehenden Schadloshaltung auf Dritt-
Unterdepotbanken ausweiten, die gemal dem Verwahrstellenvertrag von ihr ernannt
wurden,

Vertriebsvertrag

(i)

(ii)

GemalR einem Vertrag (der ,Vertriebsvertrag”) vom 18. Juni 2015 zwischen der
Gesellschaft und der Vertriebsstelle fungiert die Vertriebsstelle als Vertriebsstelle fir die
Gesellschaft.

Einzelheiten zu den an die Vertriebsstelle zahlbaren Gebihren und Kosten sind im
Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* enthalten.
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(iii) Der Vertriebsvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von mindestens 60 Tage
schriftlich gekiindigt werden. Dartiber hinaus kann der Vertriebsvertrag fristlos gekindigt
werden: (i) im Fall der Abwicklung oder der Bestellung eines Priifers oder
Insolvenzverwalters fir die jeweils andere Partei oder beim Eintreten eines ahnlichen
Ereignisses auf Anordnung einer zustéandigen Aufsichtsbehérde oder einem Gericht mit
entsprechender Zustandigkeit; (i) wenn eine der Parteien nicht mehr ihren Verpflichtungen
gemal geltenden Gesetzen oder Vorschriften nachkommen darf; (iii) wenn eine der
Parteien einen Verstol3 gegen wesentliche Bedingungen des Vertriebsvertrags — falls er
behoben werden kann — nicht innerhalb von 30 Tagen nach Zustellung der schriftlichen
Mitteilung durch die andere Partei mit der Aufforderung zur Heilung behoben hat; oder (iv)
wenn die Vertriebsstelle nach geltendem Recht nicht mehr als Vertriebsstelle tatig sein darf
oder anderweitig nicht mehr in der Lage ist, ihren Pflichten nachzukommen.

Der Vertriebsvertrag sieht eine Schadloshaltung zu Gunsten der Vertriebsstelle, ihren
verbundenen Unternehmen und allen fiir sie tatigen Personen, aber nur insoweit die
Gesellschaft Giber Vermoégenswerte verfiigt, fir alle Kosten (einschlieRlich Rechtskosten
und Honorare), Verluste, Forderungen, Schaden oder Haftungen (oder diesbezigliche
MalRnahmen), gesamt- oder einzelschuldnerisch (die ,gedeckten Forderungen®), denen
die Vertriebsstelle ausgesetzt werden kann, insoweit diese gedeckten Forderungen durch
(i) ein Versdumnis seitens der Gesellschaft entstehen, Bestimmungen des
Vertriebsvertrags, des Prospekts oder geltender Gesetze und Vorschriften einzuhalten;
oder (ii) auf einer im Prospekt enthaltenen unwahren Angabe oder angeblich unwahren
Angabe einer wesentlichen Tatsache basieren, oder durch die Unterlassung oder
angeblichen Unterlassung der Angabe einer wesentlichen Tatsache, die darin angegeben
werden muss oder die erforderlich dafir ist, dass die im Prospekt abgegebene Erklarung
angesichts der Umstande, unter der sie abgegeben wurde, nicht irreflihrend ist; auRer
wenn diese Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten, Forderungen oder Aufwendungen
infolge von Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist, grober Verletzung oder vorsétzlicher
Nichterfullung seitens der Vertriebsstelle bei der Erfillung oder Nichterfullung ihrer
Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Vertriebsvertrags oder ihrer
Schlechterfullung dieser Verpflichtungen entstehen.

15. UBERGABE VON DOKUMENTEN UND EINSICHTNAHME IN DOKUMENTE

Folgende Dokumente stehen wahrend der normalen Geschaftszeiten an Werktagen (aul3er an 6ffentlichen
Feiertagen) am eingetragenen Sitz der Gesellschaft kostenlos zur Einsichtnahme zur Verfiigung:

€) die Grindungsurkunde der Gesellschaft und die Satzung;

(b) der Prospekt (in seiner jeweils geanderten und erganzten Fassung);

(c) die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID);

(d) die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft (nach Veroffentlichung);

(e) die oben erwahnten wesentlichen Vertrage;

) die Rechtsvorschriften und

(9) die Auflistung friherer und derzeitiger Verwaltungsratsposten und Partnerschaften der

Verwaltungsratsmitglieder der letzten funf Jahre.

Exemplare der Satzung (in der jeweils aktuellen Fassung gemaR den Anforderungen der Zentralbank) und
die aktuellsten Finanzberichte der Gesellschaft kdnnen kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
angefordert werden.

Auf Anfrage kann die Gesellschaft aktuellen oder potenziellen Anteilsinhabern einige zusatzliche Berichte
(u. a. im Zusammenhang mit bestimmten Performance-Kennzahlen, RisikomessgréRen oder allgemeine
Portfolioinformationen) und/oder Bilanzunterlagen zur Verfiigung stellen, falls von der Gesellschaft fur
erforderlich erachtet nach der Unterzeichnung einer Geheimhaltungsvereinbarung und/oder
Nichtverwendungsvereinbarung.
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ANHANG |
Geregelte Markte

Es folgt eine Liste von geregelten Borsen und Markten, an denen die Vermogenswerte der einzelnen Fonds
gegebenenfalls investiert werden konnen, und die gemaR den Anforderungen der Zentralbank
zusammengestellt wurde. Mit der Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bdrsennotierten
Wertpapieren und offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, sind die Anlagen der einzelnen Fonds
auf diese Borsen und Markte beschréankt. Die Zentralbank selbst gibt keine Liste der genehmigten Bérsen
oder Méarkte heraus.

€) ohne Beschrankung an jeder Borse, die:

- die sich in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union (mit Ausnahme von Malta)
befindet; oder

- sich in einem Mitgliedstaat des EWR befindet

- sich in einem der folgenden Lander befindet:-

(b)

Australien
Kanada
Japan
Neuseeland
Hongkong
Schweiz

Vereinigte Staaten von Amerika

ohne Beschrankung an den folgenden Bdrsen:-

Argentinien Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentinien Mercado Abierto Electronico S.A.
Bahrain Bahrain Bourse

Bangladesch
Bangladesch

Dhaka Stock Exchange
Chittagong Stock Exchange Ltd.

Botswana Botswana Stock Exchange
Brasilien BM&F BOVESPA S.A.

Chile Bolsa de Comercio de Santiago
Chile Bolsa Electronica de Chile

Volksrepublik China
Volksrepublik China

Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange

Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia
Kroatien Zagreb Stock Exchange
Agypten Egyptian Exchange

Ghana Ghana Stock Exchange

Indien Bombay Stock Exchange, Ltd.
Indien National Stock Exchange
Indonesien Indonesia Stock Exchange;
Israel Tel-Aviv Stock Exchange
Jordanien Amman Stock Exchange

Republik Kasachstan
Kenia

Kazakhstan Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange

Korea Korea Exchange

Kuwait Kuwait Stock Exchange

Malaysia Bursa Malaysia Securities Berhad
Malaysia Bursa Malaysia Derivatives Berhad
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(©)

(d)

Mauritius
Mexiko
Mexiko
Marokko
Namibia
Nigeria
Oman
Pakistan
Pakistan
Pakistan
Peru
Philippinen
Katar
Russische Foderation

Saudi-Arabien
Saudi-Arabien

Serbien

Singapur

Singapur

Sudafrika

Sudafrika

Sri Lanka

Taiwan (Republik China)
Taiwan (Republik China)
Taiwan (Republik China)
Thailand

Thailand

Thailand

Thailand

Tunesien

Tirkei

Tirkei

Ukraine

Ukraine

Vereinigte Arabische Emirate

VAE
Uruguay
Uruguay
Vietnam
Vietnam
Vietnam
Sambia

zwecks Anlagen in Russland und in den Staaten der russischen Féderation kann ein Fonds an der

Stock Exchange of Mauritius

Bolsa Mexicana de Valores

Mercado Mexicano de Derivados
Bourse de Casablanca

Namibian Stock Exchange

Nigeria Stock Exchange

Muscat Securities Market

Islamabad Stock Exchange

Karachi Stock Exchange

Lahore Stock Exchange

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Qatar Exchange

Open Joint Stock Company Moscow Exchange
MICEX-RTS (MICEX-RTS)

Tadawul Stock Exchange

Saudi Arabian Monetary Agency
Belgrade Stock Exchange

Singapore Exchange Limited
CATALIST

JSE Limited

South African Futures Exchange

Borse Colombo

Taiwan Stock Exchange

Gre Tai Securities Market

Taiwan Futures Exchange

Stock Exchange of Thailand

Market for Alternative Investments
Bond Electronic Exchange

Thailand Futures Exchange

Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Bdrse Istanbul

Turkish Derivatives Exchange

Persha Fondova Torgovelna Systema
Ukranian Interbank Currency Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange

Dubai Financial Market

Bolsa de Valores de Montevideo

Bolsa Electronica de Valores del Uruguay SA
Ho Chi Minh City Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange

Unlisted Public Companies Market (UPCOM)
Lusaka Securities Exchange plc

Moskauer Bérse (ehemals MICEX-RTS Exchange) investieren;

ohne Beschrankung an den folgenden Borsen:

Der von der International Capital Market Association organisierte Markt;

der Markt, der von den ,Listed Money Market Institutions” (bérsennotierten Geldmarktinstituten)
gemal der Beschreibung in der Publikation ,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC
Derivatives Markets in Sterling, Non-U.S. Exchange and Bullion* der Bank of England von April

1988 (in ihrer jeweils geltenden Fassung) betrieben wird;

-08 -



(e)

AIM -— der Alternative Investment Market im Vereinigten Kdnigreich, der von der Londoner Bérse
reguliert und betrieben wird;

die franzésischen Markte fir Titres de Créances Négotiables (OTC-Markte fur handelbare
Schuldtitel);

der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von der Financial Industry Regulatory
Authority reguliert wird,;

NASDAQ in den Vereinigten Staaten von Amerika;
der von der Securities Dealers Association of Japan regulierte japanische Freiverkehrsmarkt;

der von Primarhéndlern (Primary Dealers) betriebene und von der Federal Reserve Bank of New
York regulierte Markt fir US-Staatspapiere; und

der Freiverkehrsmarkt fiir kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Dealers Association
of Canada reguliert wird.

Zusatzlich zu den vorstehend aufgefiihrten Markten, an denen derivative Finanzinstrumente
gehandelt werden, die folgenden geregelten Derivatemarkte:

Alle Derivatebérsen, an denen zulassige derivative Finanzinstrumente notiert oder gehandelt
werden,

- in einem Mitgliedstaat;

- in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (die Europaische Union,
Norwegen, Island und Liechtenstein);

in Asien an

- Bursa Malaysia Derivatives Berhad

- Hong Kong Exchanges & Clearing;

- Jakarta Futures Exchange;

- Korea Futures Exchange;

- Korea Stock Exchange;

- Kuala Lumpur Options and Financial Futures Exchange;
- National Stock Exchange of India;

- Osaka Mercantile Exchange;

- Osaka Securities Exchange;

- Shanghai Futures Exchange (SHFE);

- Singapore Commodity Exchange;

- Singapore Exchange;

- Stock Exchange of Thailand;

- Taiwan Futures Exchange;

- Taiwan Stock Exchange;

- The Stock Exchange, Mumbai;

- Tokyo International Financial Futures Exchange;
- Tokyo Stock Exchange;

in Australien an

- Australian Stock Exchange;
- Sydney Futures Exchange;
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in Brasilien an der Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F);
in Israel an der Tel-Aviv Stock Exchange;

in Mexiko an der Mexican Derivatives Exchange (MEXDER)
in Stdafrika an der South African Futures Exchange (Safex);
in der Schweiz an der Eurex (Zurich)

in der Turkei an der Turkish Derivatives Exchange

in den Vereinigten Staaten von Amerika an

- American Stock Exchange;

- Chicago Board of Trade;

- Chicago Board Options Exchange;
- Chicago Mercantile Exchange;

- Eurex US;

- International Securities Exchange;
- New York Futures Exchange;

- New York Board of Trade;

- New York Mercantile Exchange;

- Pacific Stock Exchange;

- Philadelphia Stock Exchange;

- in Kanada an der

- Bourse de Montreal;
- Winnipeg Commodity Exchange (WCE).

Einzig zu dem Zweck, den Wert des Vermdgens eines Fonds ermitteln zu kénnen, umfasst die
Bezeichnung ,anerkannte Borse" in Bezug auf Futures- oder Optionskontrakte alle organisierten
Borsen oder Markte, an denen diese Futures- oder Optionskontrakte regelmafRig gehandelt
werden.

- 100 -



ANHANG I

Fur die Fonds geltende Anlagebeschrankungen

Zugelassene Anlagen

11

Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind oder die an einem
geregelten Markt gehandelt werden, der regelm&Rig stattfindet, anerkannt ist und fur die
Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugénglich ist;

1.2

Kirzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden.

1.3

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.

14

Anteile von OGAWS.

15

Anteile an AIF.

1.6

Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7

Derivative Finanzinstrumente

Anlagebeschrankungen

2.1

Ein OGAW darf nicht mehr 10 % seines Nettoinventarwerts in anderen als den in
Absatz 1 beschriebenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2

Kirzlich emittierte Wertpapiere

Vorbehaltlich von Abs. (2) darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % des
Vermogens eines OGAW in Wertpapiere investieren, auf die Vorschrift 68(1)(d) der
OGAW-Vorschriften von 2011 anwendbar ist.

Abs. (1) ist nicht anwendbar auf eine Anlage durch eine verantwortliche Person in
Wertpapieren, die als ,Rule-144A-Wertpapiere" bekannt sind, vorausgesetzt:

- (a) die betreffenden Wertpapiere wurden mit der Verpflichtung emittiert, dass sie
innerhalb eines Jahres nach Emission bei der SEC registriert werden; und

- (b) es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h. dass
sie vom OGAW innerhalb von 7 Tagen zu dem Preis oder annahernd zu dem Preis
verkauft werden kdnnen, zu dem sie vom OGAW bewertet werden.

2.3

Ein OGAW darf hochstens 10 % seines Nettovermégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, sofern der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen jeweils mehr als
5 % angelegt werden, unter 40 % liegt.

2.4

Die Grenze von 10 % (in 2.3) erhoht sich auf 25 % bei Anleihen, die von einem
Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Geschaftssitz in einem Mitgliedstaat hat
und gesetzlich einer gesonderten offentlichen Uberwachung unterliegt, die geschaffen
wurde, um Inhaber von Anleihen zu schitzen. Sofern ein OGAW mehr als 5 % seines
Nettovermdgens in solchen Schuldverschreibungen von ein und demselben Emittenten
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anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwertes des OGAW
nicht Ubersteigen. Die Gesellschaft kann diese Bestimmung nicht ohne die vorherige
Genehmigung der Zentralbank anwenden.

2.5 Die Grenze von 10 % (siehe Ziffer 2.3) erhéht sich auf 25%, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften oder
einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Korperschaft 6ffentlichen Rechts,
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehdren, begeben oder garantiert
sind.

2.6 Die in den Absatzen 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Absatz 2.3 vorgesehenen Grenze von 40 % nicht
bertcksichtigt.

2.7 Einlagen bei einem einzelnen Kreditinstitut (au3er einem in Vorschrift 7 der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank genannten Kreditinstitut), welche als zusétzliche liquide
Mittel gehalten werden, diirfen folgende Limits nicht Gberschreiten:

(a) 10 % des NIW fir Fonds; oder
(b) wenn die Einlage bei der Verwahrstelle erfolgt, 20 % des Nettoinventarwerts des
OGAW.

2.8 Das Risiko, dem ein Fonds durch einen Kontrahenten eines OTC-Derivates ausgesetzt
ist, darf 5 % des Nettoinventarwertes nicht Gbersteigen.

Bei einem im Européischen Wirtschaftsraum zugelassenen Kreditinstitut, einem in einem
Mitgliedstaat (mit Ausnahme eines EWR-Mitgliedstaates) des Baseler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988 lizenzierten Kapitalinstitut; oder einem auf
Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenen
Kreditinstitut wird diese Grenze auf 10 % erhoht.

2.9 Unbeschadet der Ziffern 2.3, 2.6 und 2.7 darf eine Kombination zweier oder mehrerer der
folgenden Anlagen oder Risiken, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben
werden bzw. die im Rahmen einer Transaktion mit ein und demselben Kontrahenten
eingegangen werden, 20 % des Nettovermdgens nicht Gberschreiten:

Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
Einlagen und/oder
Kontrahentenrisiken im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéften.

2.10 Die Grenzen, auf die die Absatze 2.3, 2.4, 2.6, 2.7, 2.8 und 2.9 Bezug nehmen, durfen
nicht kombiniert werden; folglich darf dass das Engagement in Wertpapieren eines
einzelnen Emittenten 35 % des Nettovermdgens nicht tiberschreiten.

2.11 Eine Unternehmensgruppe wird zum Zweck der Absétze 2.3, 2.4, 2.5, 2.6, 2.7, 2.8 und
2.9 als Einzelemittent angesehen. Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten desselben Konzerns dirfen héchstens 20 % des
Nettovermdgens ausmachen.

2.12 Ein OGAW kann bis zu 100 % des Nettovermdgens in unterschiedlichen Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften oder einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen
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Kdrperschaft offentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder
angehoren, begeben oder garantiert sind.

Die einzelnen Emittenten kénnen zu diesen Zwecken der folgenden Liste enthommen
werden:

OECD-Regierungen (sofern die jeweiligen Emissionen von Anlagequalitat sind, d. h. als
Investment-Grade eingestuft sind), Regierung der Volksrepublik China, Regierung von
Brasilien (sofern die Emissionen als mit Investment-Grade eingestuft sind), Regierung
von Indien (sofern die Emissionen als mit Investment-Grade eingestuft sind), Regierung
von Singapur, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan
Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-A Funding LLC
und die folgenden supranationalen Organisationen:

Europdische Investitionsbank, Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung,
International Finance Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Asiatische
Entwicklungsbank, Europaische Zentralbank, Europarat, Eurofima, Afrikanische
Entwicklungsbank, Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (die
Weltbank), The Inter American Development Bank, Export-Import Bank und die
Européaische Union.

Wenn 2.11 Anwendung findet, muss jeder Fonds muss Wertpapiere aus mindestens 6
verschiedenen Emissionen besitzen, wobei die Papiere aus einer einzelnen Emission
30 % des Nettoinventarwerts nicht tbersteigen durfen.

3 Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGAs")

3.1 Ein Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in ein und demselben OGA
anlegen.

3.2 Anlagen in AIF dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens nicht Uberschreiten.

3.3 Der OGA darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdégens in andere offene OGA anlegen.

3.4 Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAs, die unmittelbar oder mittelbar durch die
OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder durch eine sonstige Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die OGAW-Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
darf diese Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft aufgrund der Anlagen des
Fonds in den Anteilen dieser anderen OGAs keine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmegebihren erheben.

35 Erhalt eine verantwortliche Person, eine Anlageverwalter oder ein Anlageberater im Zuge
einer Anlage in die Anteile eines anderen Investmentfonds eine Provision im Namen des
OGAW (einschliel3lich einer rabattierten Provision), so muss die verantwortliche Person
sicherstellen, dass diese Provision in das Vermodgen des OGAW flief3t.

4 Indexabbildende OGAW

4.1 Zielt die Anlagestrategie eines OGAW darauf ab, einen Index abzubilden, der die in der

OGAW-Verordnung von 2011 festgelegten Kriterien erfullt und von der Zentralbank
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anerkannt ist, dann kann ein OGAW bis zu 20 % seines Nettovermégens in Anteilen
und/oder Schuldtiteln von ein und demselben Emittenten anlegen.

4.2 Die unter 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % fiir einen einzelnen Emittenten erhéht
werden, sofern dies durch ungewoéhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

5 Allgemeine Bestimmungen

5.1 Eine Investmentgesellschaft bzw. eine Verwaltungsgesellschaft kann in Verbindung mit
allen von ihr verwalteten OGAs keine stimmberechtigten Anteile erwerben, welche es ihr
ermoglichen wirden, wesentlichen Einfluss auf die Verwaltung eines Emittenten zu
nehmen.

5.2 Ein Teilfonds darf nicht mehr als:
10 % der nicht stimmberechtigten Anteile eines einzelnen Emittenten;
10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;
25 % der Anteile eines einzelnen OGA;
10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.
ERLAUTERUNG: Die unter den vorstehenden Punkten (ii), (i) und (iv) genannten
Grenzen missen beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen
Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

5.3 Die ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht in Bezug auf:

0] Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert sind,;

(ii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat
begeben oder garantiert sind;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Kdérperschaften
offentlichen Rechts, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglied angehéren,
begeben sind;

(iv) Anteile, die vom einem OGAW am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat
ansassigen Gesellschaft gehalten werden, die ihr Vermogen hauptsachlich in Papieren
von Emittenten anlegt, deren eingetragener Sitz sich in diesem Staat befindet, wobei ein
solches Engagement nach der Rechtsprechung dieses Staates die einzige Mdglichkeit
darstellt, nach der der OGAW in Papiere von emittierenden Korperschaften dieses
Staates investieren kann. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der Voraussetzung,
dass die Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat die in den

Absatzen 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhalt,
und dass, sofern diese Grenzen Uberschritten werden, die Bestimmungen der

Absatze 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

v) Von einer oder mehreren Investmentgesellschaften oder einer ICAV oder ICAVs
gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die in dem Land, in dem die
Tochtergesellschaft anséssig ist, ausschlieRlich fir diese bestimmte Verwaltungs-,
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Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Zusammenhang mit der Ricknahme von
Anteilen auf Verlangen der Anteilsinhaber ausiben.

54

Bei der Ausiibung von Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines Vermégens sind, muss ein OGAW
die hier definierten Anlagebeschrankungen nicht einhalten.

55

Die Zentralbank kann kurzlich zugelassenen OGAWSs gestatten, von den Bestimmungen
der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 fur die Dauer von sechs Monaten ab dem
Datum der Zulassung abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung
befolgen.

5.6

Werden die hier definierten Grenzen aus Griinden uberschritten, die aul3erhalb der
Kontrolle einer Gesellschaft liegen oder aus der Ausiibung von Zeichnungsrechten
resultieren, muss der Fonds unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen seiner
Inhaber seine Verkaufstatigkeit vorrangig auf die Behebung dieser Situation abstellen.

5.7

Weder eine Investmentgesellschaft noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
Treuh&nder, die im Namen eines offenen Investmentfonds oder einer
Verwaltungsgesellschaft eines Common Contractual Fund (CCF) handeln, dirfen
Leerverkaufe tatigen von:

Wertpapiere;
Geldmarktinstrumente®;

Anteile von OGA oder
derivativen Finanzinstrumenten.

5.8

Ein Teilfonds darf zusatzliche liquide Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente (,DFIs®).

6.1

Das Gesamtengagement des OGAW in DFls darf nicht dessen Gesamtnettoinventarwert
Ubersteigen.

6.2

Das Engagement in den DFIs zugrunde liegenden Vermogenswerten, einschliel3lich
eingebetteten DFIs in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, darf in Kombination mit
etwaigen aus Direktanlagen resultierenden Positionen nicht die in den OGAW-Regeln
festgelegten Anlagegrenzen tberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von
indexbasierten Finanzderivaten, sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien entspricht.)

6.3

Ein OGAW kann unter folgenden Voraussetzungen in auf3erbérslich (OTC) gehandelten
DFls anlegen:

- Die Kontrahenten von auf3erbérslichen Transaktionen (OTCs) sind Institutionen,
die einer sachverstandigen Aufsicht unterliegen und zu von der Zentralbank
genehmigten Kategorien gehoren.

6.4

Die Anlage in DFIs unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Einschrankungen.

*Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch die OGAW sind verboten.
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,US-Person*“

ANHANG 1lI

US-Definitionen

Eine ,US-Person“ im Sinne dieses Prospekts ist eine Person, die: (a) eine unter die Definition einer ,US-
Person® nach Rule 902 von Regulation S gemaR dem 1933 Act fallende Person oder (b) eine nicht unter
die Definition einer ,Nicht-US-Person” im Sinne der CFTC-Rule 4.7 fallende Person ist. Um jeden Zweifel
auszuschlief3en, fallt eine Person nur dann nicht unter diese Definition einer US-Person, wenn sie keiner
der Definitionen einer ,US-Person” in Rule 902 entspricht und gemafl CFTC-Rule 4.7 als eine ,Nicht-US-

Person* gilt.

,US-Person* gemaf Rule 902 von Regulation S gemal dem 1933 Act beinhaltet Folgende:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)
(i)

(ii)

eine natirliche Person, deren Wohnsitz sich in den Vereinigten Staaten
befindet;

eine nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten gegriindete oder eingetragene
Partnerschaft oder Gesellschaft,

ein Nachlass, bei dessen Vollstrecker bzw. Verwalter es sich um eine US-
Person handelt;

Treuhander eines Treuhandfonds, bei denen es sich um eine US-Person
handelt;

eine in den Vereinigten Staaten ansassige Behdrde oder ein Teil eines Nicht-
US-Rechtstragers;

ein Konto mit eingeschrankter Dispositionsbefugnis oder ein ahnliches Konto
(auBBer einem Nachlass oder Treuhandverhéltnis), das von einem Handler oder
anderen Treuhander fiir oder zugunsten einer US-Person gehalten wird;

ein Konto mit uneingeschrankter Dispositionsbefugnis oder ein &hnliches Konto
(auBBer einem Nachlass oder Treuhandverhéltnis), das von einem Handler oder
anderen Treuhé@nder gehalten wird, der in den Vereinigten Staaten gegriindet
oder eingetragen wurde, oder (im Falle einer naturlichen Person) in den
Vereinigten Staaten ansassig ist, und

eine Personengesellschaft oder Gesellschaft, sofern:

diese gemaR den Gesetzen einer nicht-US-amerikanischen Rechtsordnung
organisiert bzw. gegriindet ist; und

von einer US-Person primar zum Zwecke der Anlage in nicht gemaf dem 1933 Act
registrierten Anteilen gebildet wurde, es sei denn, die Partnerschaft oder Gesellschaft
wurde von zugelassenen Anlegern (im Sinne der Definition in Rule 501(a) von
Regulation D des 1933 Act) gegrindet oder eingetragen oder befindet sich in deren
Besitz, bei denen es sich nicht um natlrliche Personen, Nachlasse oder
Treuhandverhéltnisse handelt.

Ungeachtet des vorstehenden Absatzes féllt nicht unter ,US-Person“ gemaR Rule 902: i) ein Konto mit

uneingeschrankter

Dispositionsbefugnis oder ein ahnliches Konto (auf3er einem Nachlass oder

Treuhandverhéltnis), das von einem Handler oder anderen professionellen Treuhander fir oder zugunsten
einer Nicht-US-Person gehalten wird, der in den Vereinigten Staaten gegriindet oder eingetragen ist (oder,
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sofern es sich um eine natirliche Person handelt,) anséassig ist; ii) ein Nachlass, dessen als
Testamentsvollstrecker bzw. Verwalter agierender professioneller Treuhander eine US-Person ist, sofern
(A) ein Testamentsvollstrecker bzw. Verwalter, der keine US-Person ist, alleine oder gemeinschaftlich zu
Anlageentscheidungen in Bezug auf das Nachlassvermdgen befugt ist, und (B) der Nachlass nicht US-
Recht untersteht; (iii) ein Treuhandverhaltnis, dessen als Trustee fungierender professioneller Treuhéander
eine US-Person ist, sofern ein Trustee, der keine US-Person ist, allein oder gemeinschaftlich zu
Anlageentscheidungen in Bezug auf das Treuhandvermdgen befugt ist und kein Beginstigter des
Treuhandverhéltnisses (und kein Errichter, sofern das Treuhandverhaltnis widerruflich ist) eine US-Person
ist; (iv) ein Versorgungsplan fur Arbeithehmer, der gemall dem Recht und der Ublichen Praktiken und
Dokumente eines anderen Landes als den USA errichtet wurde und verwaltet wird; (v) eine nicht in den
Vereinigten Staaten ansassige Vertretung oder Niederlassung einer US-Person, sofern (A) die Vertretung
oder Niederlassung aus legitimen geschaftlichen Griinden betrieben wird und (B) die Vertretung oder
Niederlassung in der Versicherungs- oder Bankenbranche tatig ist und in der Sache jeweils der Regulierung
fur Versicherungen oder Banken im Hoheitsgebiet ihres Sitzes unterliegt; und (vi) bestimmte internationale
Organisationen wie in Rule 902(k)(2)(vi) von Regulation S gemaf dem 1933 Act angegeben, einschliellich
ihrer Vertretungen, verbundenen Unternehmen und Pensionsplane.

CFTC Rule 4.7 sieht derzeit im Wesentlichen vor, dass die folgenden Personen als ,Nicht-US-Personen*
gelten:

(a) eine naturliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten oder einer Enklave der US-Regierung,
ihrer Vertretungen oder Organe ansassig ist;

(b) eine Partnerschaft, Gesellschaft oder ein anderer Rechtstrager, der/die kein in erster Linie fir
passive Investments gegrindeter Rechtstrager ist, der nach den Gesetzen einer Nicht-US-
Rechtsordnung gegriindet wurde und seinen/ihren Hauptgeschaftssitz aul3erhalb der US-
Rechtsordnung hat;

(c) ein Nachlass oder Treuhandverhéaltnis, dessen Ertrdge ungeachtet ihrer Herkunft nicht der US-
Einkommensteuer unterliegen;

(d) ein in erster Linie fir passive Investments gegrindeter Rechtstrdger wie ein Pool, eine
Anlageverwaltungsgesellschaft oder ein &hnlicher Rechtstrager, vorausgesetzt dass dessen
Anteile zu insgesamt weniger als 10 % des wirtschaftlichen Eigentums an dem Rechtstréger von
Personen gehalten werden, die nicht als Nicht-US-Personen oder sonstige qualifizierte geeignete
Personen gelten (nach Definition von CFTC Rule 4.7(a)(2) oder (3)), und dass ein solcher
Rechtstrager nicht in erster Linie zum Zweck der Begunstigung von Anlagen durch Personen
errichtet wurde, die nicht als Nicht-US-Personen in einem Pool gelten, dessen Betreiber von
bestimmten Anforderungen von Teil 4 der CFTC-Vorschriften ausgenommen ist, weil die
Beteiligten Nicht-US-Personen sind; und

(e) ein Pensionsplan fir Arbeitnehmer, leitende Mitarbeiter oder Eigentiimer eines Rechtstragers, der
aullerhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde und dort seinen Hauptgeschaftssitz hat.

,US-Steuerpflichtiger*

,US-Steuerzahler* bezeichnet (i) einen US-Birger oder in den USA anséssigen Auslander (im Sinne der
US-Bundeseinkommensteuer); (ii) einen Rechtstrager, der im Sinne der US-Bundessteuern als
Partnerschaft oder Gesellschaft behandelt wird und in den Vereinigten Staaten oder einem ihrer
Bundesstaaten (einschlief3lich des District of Columbia) oder nach deren Recht errichtet oder strukturiert
wurde; (iii) eine sonstige Partnerschaft, die gemal den Vorschriften des US-Finanzministeriums als US-
Steuerzahler behandelt wird; (iv) ein Nachlass, dessen Ertrage ungeachtet ihrer Herkunft der US-
Einkommensteuer unterliegen; und (v) ein Treuhandverhéltnis, dessen Verwaltung der priméren
Oberaufsicht eines Gerichts innerhalb der Vereinigten Staaten unterliegt und dessen grundlegende
Entscheidungen ausnahmslos der Kontrolle eines oder mehrerer US-Treuhander unterliegen. Personen,
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die ihre US-Staatsburgerschaft verloren haben und au3erhalb der Vereinigten Staaten leben, kénnen unter
Umstanden dennoch als US-Steuerzahler behandelt werden.

Ein Anleger, der keine US-Person ist, kann gemaR US-Bundeseinkommensteuerrecht dennoch als ,US-
Steuerzahler” gelten.

.Benefit-Plan-Anleger”

.Benefit-Plan-Anleger” wird gemaR der Regulation 29 C.F.R. § 2510.3-101 des US-Arbeitsministeriums
(,DOL") und Section 3(42) von ERISA (zusammen die ,Vorschrift fir Planvermégen®) verwendet und
umfasst (i) jeden betrieblichen Altersvorsorgeplan, der Part 4, Subtitle B of Title | von ERISA unterliegt; (ii)
jeder Plan, auf den Section 4975 des Code Anwendung findet (wozu auch ein in Section 401(a) des Code
beschriebener Trust, der gemaf Section 501(a) des Code steuerbefreit ist, ein in Section 403(a) des Code
beschriebener Plan, ein in Section 408 oder 408A des Code beschriebener individueller Altersvorsorgeplan
oder Rentenvertrag, ein in Section 220(d) des Code beschriebenes medizinisches Sparkonto, ein in
Section 223(d) des Code beschriebenes Gesundheitssparkonto sowie ein in Section 530 beschriebenes
Bildungssparkonto gehoéren); und (iii) jedes Unternehmen, zu dessen zugrunde liegenden
Vermogenswerten Planvermégen aufgrund einer Anlage eines Plans in dieses Unternehmen gehdren (in
der Regel wenn 25 Prozent oder mehr einer Klasse von Kapitalbeteiligungen im Unternehmen im Besitz
von Planen ist. Ein im vorstehenden Unterabsatz (iii) erwahntes Unternehmen gilt nur bis zur H6he des
Prozentsatzes der Kapitalbeteiligungen an dem von Benefit-Plan-Anlegern gehaltenen Unternehmen als
Planvermdgen haltend. Zu den Benefit-Plan-Anlegern z&hlt auch der Anteil des Vermogens auf dem
Hauptkonto einer Versicherungsgesellschaft, das als ,Planvermégen” gilt (auer wenn das Unternehmen
eine nach dem 1940 Act registrierte Investmentgesellschaft ist) und zahlt auch Vermdgen auf einem
separaten Konto bei einer Versicherungsgesellschaft oder gemeinsamen Bank oder gemeinsamen Trust,
in die Plane investieren.
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ANHANG IV
Techniken und Instrumente des effizienten Portfoliomanagements

Zusatzlich zu Anlagen in DFI kann die Gesellschaft andere Techniken und Instrumente in Bezug auf
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente unter Einhaltung der OGAW-Vorschriften und der von der
Zentralbank vorgegebenen Bedingungen einsetzen. Der Einsatz dieser Techniken und Instrumente erfolgt
im besten Interesse der Anteilsinhaber.

Diese Techniken und Instrumente sind nachstehend beschrieben und unterliegen den folgenden
Bedingungen:

Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte dirfen nur zu
marktiiblichen Bedingungen durchgefiihrt werden. Samtliche im Zusammenhang mit effizienten
Portfoliomanagementtechniken von einem OGAW erhaltene Vermogenswerte sollten als Sicherheiten
erachtet werden und den nachstehend dargelegten Kriterien entsprechen.

Sofern nicht anderweitig im jeweiligen Prospektnachtrag angegeben, kann ein Fonds fir
Wertpapierleihgeschéfte Wertpapiere aus einem Portfolio verleihen oder fur Pensionsgeschéfte verkaufen.
Bei Wertpapierleihgeschaften entleint der Fonds Wertpapiere an Makler/Handler und Banken, um
zuséatzliche Ertrage fur den jeweiligen Fonds zu erzielen. Diese Kredite missen standig durch Sicherheiten
in bar oder Zahlungsmittelaquivalenten besichert sein, die auf laufender Basis mindestens in Hohe des
Marktwerts der vom jeweiligen Fonds entliehenen Wertpapiere gehalten werden.

In der Regel wird erwartet, dass sofern zulassig 0 bis 10 % des Nettoinventarwerts von zur Verfiigung
stehenden Instrumenten eines betreffenden Fonds, die Gegenstand von Pensionsgeschéaften/umgekehrten
Pensionsgeschaften oder Wertpapierleihgeschaften sein kdnnen, vorbehaltlich einer Hochstgrenze von
75 % des Nettoinventarwerts.

Nur wenn in einem Prospektnachtrag beschrieben, kann ein Fonds Total Return Swaps in
Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik einsetzen. Wenn die Anlagepolitik den Einsatz von Total Return
Swaps im Rahmen der primaren Anlagepolitik vorsieht, kann der Fonds bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts in Total Return Swaps investieren, wobei die erwartete Nutzungsspanne dem
Prozentsatz der Long- und Short-Positionen des jeweiligen Fonds entsprechen wird, ansonsten sind diese
Instrumente auf 1/3 des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds beschrénkt. Die fur Total Return Swaps
zuléassigen Basisinstrumente sind unter ,Swaps" im Abschnitt ,,Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten*
sowie in jedem Prospektnachtrag angegeben.

Sicherheitenpolitik

Um das Kreditrisiko der Fonds in Bezug auf OTC-Transaktionen oder Pensionsgeschéafte zu beschranken,
kénnen Sicherheiten von Kontrahenten hereingenommen oder fir den Fonds bei Kontrahenten hinterlegt
werden.

Abgesehen von Barmitteln akzeptiert die Gesellschaft nur US-Staatsanleihen als Sicherheiten, die immer
die folgenden Kriterien erfiillen missen:

Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten missen hoch liquide sein und zu einem transparenten
Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden,
damit sie kurzfristig zu einem Preis verdul3ert werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt. Erhaltene Sicherheiten missen auch den Bestimmungen von OGAW-
Vorschrift 74 entsprechen.
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Bewertung: Erhaltene Sicherheiten werden mindestens téglich bewertet, und Vermégenswerte, die eine
hohe Preisvolatilitat aufweisen, werden nicht als Sicherheiten akzeptiert, sofern nicht entsprechende
konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen werden.

Bonitat des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten missen von hoher Qualitat sein und werden gemaf den
Anforderungen fir den Beurteilungsprozess der Emittentenbonitat, wie in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank beschrieben, bewertet.

Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten missen von einem Rechtssubjekt ausgegeben werden,
das vom Kontrahenten unabhéngig ist und in angemessener Weise keine hohe Korrelation mit der
Entwicklung des Kontrahenten aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten muss auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten geachtet werden. Das maximale Exposure
gegeniiber einem bestimmten Emittenten sollte 20 % des Nettoinventarwertes eines Fonds nicht
Uberschreiten. Wenn ein Fonds unterschiedliche Kontrahenten hat, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkérbe aggregiert werden, um die 20%-Grenze fiir das Engagement gegeniber einem
einzelnen Emittenten zu berechnen.

In Abweichung von dieser Anforderung kénnen die Fonds durch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat, einen oder mehreren seiner lokalen Behdrden, einem Drittland oder einer
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Organisation, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren,
begeben oder garantiert wurden, vollstandig abgesichert sein, vorausgesetzt, dass die Fonds Wertpapiere
von mindestens 6 verschiedenen Emissionen erhalten sollten und dass Wertpapiere von einem einzelnen
Emittenten nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds ausmachen sollten. Es wird
erwartet, dass die Fonds Sicherheiten in Hohe von mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des einzelnen
Fonds in von der US-Regierung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten erhalten werden.
Der Fonds kann jedoch Sicherheiten von einem Mitgliedstaat oder anderen Stellen, die die obigen Kriterien
erflllen, hereinnehmen.

Sofortige Verfugbarkeit: Ein Fonds muss die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten
jederzeit ohne Bezugnahme auf den Kontrahenten oder Genehmigung seitens des Kontrahenten
uneingeschrankt zu verwerten.

Die Hohe der Sicherheiten muss ausreichen, um das Engagement der Fonds bei einem Kontrahenten
innerhalb der OGAW-Vorschriften zu begrenzen, und wird vom Anlageverwalter nach Anwendung
angemessener Sicherheitsabschlage festgelegt, um das Verlustrisiko fur die Fonds mdglichst gering zu
halten.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und rechtliche Risiken,
sollten identifiziert und durch den Risikomanagementprozess gesteuert und gemindert werden.

Sachsicherheiten dirfen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.
Sicherheiten in Form von Barmitteln durfen nur investiert werden in:
- Sichteinlagen bei relevanten Instituten;
- Erstklassige Staatsanleihen;
- umgekehrte Pensionsgeschafte, sofern die Geschéfte mit Kreditinstituten getatigt werden,

die einer sachverstiandigen Uberwachung unterliegen, und der Teilfonds jederzeit den
vollen Barbetrag periodengerecht abrufen kann.
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- Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaf der Definition in den ESMA-Leitlinien
zu einer gemeinsamen Definition europaischer Geldmarktfonds.

GemaR Vorschrift 24(6) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank sollten investierte Barsicherheiten den fur
Sachsicherheiten geltenden Streuungsvorschriften entsprechend gestreut werden. Investierte
Barsicherheiten dirfen nicht bei dem entsprechenden Kontrahenten oder einem mit diesem verbundenen
Unternehmen hinterlegt werden. Durch die Wiederanlage von Sicherheiten erzeugte Risiken missen bei
der Berechnung des Risikos gegeniuber einem Kontrahenten bertcksichtigt werden. Die Wiederanlage
von Barsicherheiten gemaf den obigen Bestimmungen kann dennoch ein zuséatzliches Risiko fiir einen
Fonds darstellen.

Erhalt ein Fonds Sicherheiten fiir 30 % oder mehr seines Vermdgens, muss er liber geeignete Stresstest-
Richtlinien verfiigen, um zu gewahrleisten, dass regelméaRige Stresstests unter normalen und
aul3erordentlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit den Sicherheiten

verbundene Liquiditatsrisiko beurteilen kann. Die Richtlinien fir die Liquiditats-Stresstests sollten
mindestens folgende Vorgaben enthalten:

. Konzept einer Stresstest-Szenarioanalyse, einschlie3lich Kalibrierung, Zertifizierung und
Sensitivitatsanalyse;

. Empirischer Ansatz bei der Folgenabschéatzung, einschlielich Back-Tests von
Liquiditatsrisikoschatzungen;

. Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen sowie Verlusttoleranzschwellen und

. MaRnahmen zur Eindammung von Verlusten, einschliellich der Bewertungsabschlags-
politik (Haircut-Strategie) und Schutz vor Unterdeckung (Gap-Risk)

Da die Fonds nur US-Staatsanleihen als Sachsicherheiten akzeptieren, missen die Fonds keine
Sicherheitsabschléage vornehmen.

Bei samtlichen Kontrahenten von OTC-Derivategeschéften, Pensionsgeschaften/'umgekehrten
Pensionsgeschaften oder Wertpapierleihvertragen handelt es sich um Kontrahenten, die zumindest unter
eine der folgenden Kategorien gemaR den OGAW-Regeln fallen:;

i. ein zugelassenes Kreditinstitut:

a. im EWR;

b. in einem Unterzeichnerstaat (auBer den EWR-Mitgliedstaaten) des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988; oder

c. auf Jersey, Guernsey, der Insel Man, in Australien oder Neuseeland;
ii. eine gemaf MIFID Il autorisierte Investmentgesellschaft; oder

iii. eine Konzerngesellschaft einer juristischen Person, die von der US-Notenbank Federal Reserve
eine Lizenz als Bankholdinggesellschaft erhalten hat und ihrer Aufsicht unterliegt.

Wenn ein Kontrahent (der unter eine der zuvor genannten Kategorien féllt) eines Pensionsgeschéfts oder
Wertpapierleihvertrags, das bzw. der fir die Fonds eingegangen wurde:

(a) einem Bonitatsrating einer bei der ESMA registrierten und deren Aufsicht unterstehenden Kredit
unterzogen wurde, ist dieses Rating bei der Prifung der Bonitat zu berticksichtigen; und
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(b) wenn ein Kontrahent durch die unter (a) genannte Ratingagentur auf A-2 oder schlechter (oder
ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, fihrt dies dazu, dass die Gesellschaft unverziglich
eine erneuten Bonitatsprifung durchfuhrt.

Der Kontrahent eines OTC-Derivategeschéfts, Pensionsgeschéafts/umgekehrten Pensionsgeschéfts oder
Wertpapierleihgeschéfts muss ein Bonitatsrating von mindestens A-2 oder ein gleichwertiges Rating oder
ein nach Ansicht der Gesellschaft implizites Rating von A-2 oder gleichwertig aufweisen. Alternativ hierzu
ist ein Kontrahent ohne Rating zulassig, wenn die Gesellschaft durch einen Rechtstrager mit einem Rating
von A-2 oder einem gleichwertigen Rating in Bezug auf Verluste infolge eines Ausfalls des Kontrahenten
schadlos gehalten wird oder eine Garantie erhalt.

Im Fall der Ablésung eines Kontrahenten fiir ein OTC-Derivategeschaft, muss der Kontrahent ein die
Anforderungen der OGAW-Regeln erflllender Kontrahent sein oder ist ein zugelassener zentraler
Kontrahent, der von der ESMA gemalR der European Market Infrastructure Regulation (EMIR) anerkannt
ist oder die Anerkennung beantragt hat, oder ein Unternehmen, das von der Commaodity Futures Trading
Commission (CFTC) als Clearing-Stelle fur Derivate oder als Clearing-Stelle von der SEC bezeichnet wird.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie jederzeit entliehene Wertpapiere zurtickfordern oder von ihr
eingegangene Wertpapierleihvertrage kindigen kann.

Wenn die Gesellschaft ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft eingeht, wird sie sicherstellen, dass sie jederzeit
in der Lage ist, den vollen Barbetrag zuriickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft auf Basis
einer periodengerechten Bewertung oder einer Bewertung nach dem Marktwert zu beenden. Wenn der
Barbetrag jederzeit auf Marktwertbasis riickforderbar ist, ist fir die Berechnung des Nettoinventarwerts des
Fonds der Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschéfts anzuwenden.

Wenn die Gesellschaft ein Pensionsgeschéft eingeht, wird sie sicherstellen, dass sie jederzeit in der Lage
ist, Wertpapiere, die Gegenstand des Pensionsgeschafts sind, zurlickzufordern oder das eingegangene
Pensionsgeschaft zu beenden.

Pensionsgeschafte/lumgekehrte  Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschafte stellen keine
Kreditaufnahme oder Kreditvergabe im Sinne der OGAW-Vorschriften dar.

Verwahrung

Sicherheiten, die auf Basis einer Eigentumsubertragung erhalten wurden, sollten von der Verwahrstelle
gehalten werden. Fur andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem
Dritten verwahrt werden, der einer sachverstandigen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in
keinerlei Verbindung steht Von den Fonds im Rahmen dieser Transaktionen verpfandete Vermdgenswerte
werden weiterhin von der Verwahrstelle verwabhrt.

-112 -



ANHANG V

UNTERDEPOTBANKEN

MARKT UNTERDEPOTBANK
Albanien Raiffeisen Bank sh.a.
Argentinien Citibank, N.A.
Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
- _ Deutsche Bank AG
Osterreich

UniCredit Bank Austria AG

HSBC Bank Middle East Limited
Bahrain (als Bevollméachtigte von The Hongkong and Shanghai

Banking Corporation Limited)

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Niederlande (tatig Uber ihre

Belgien Niederlassung Amsterdam, unterstiitzt durch ihre
Niederlassung Brissel)
: via Standard Chartered Bank Cote d’'lvoire S.A., Abidjan,
Benin U
Elfenbeinkiuste
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Foderation Bosnien und Herzegowina

UniCredit Bank d.d.

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Brasilien Citibank, N.A.

Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien
Bulgarien

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

via Standard Chartered Bank Cote d’'lvoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkiuste

Kanada

State Street Trust Company Canada

Chile

Itad CorpBanca S.A.

Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited
(als Bevollmachtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

China Construction Bank Corporation

China Connect

Citibank N.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
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MARKT

UNTERDEPOTBANK

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Costa Rica Banco BCT S.A.
) Privredna Banka Zagreb d.d.
Kroatien
Zagrebacka Banka d.d.
BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Griechenland
Zypern

(tatig tber ihre Niederlassung Athen)

Tschechische Republik

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Danemark

Nordea Bank AB (publ), Schweden (tatig tber ihre
Tochtergesellschaft, Nordea Bank Danmark A/S)

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (tatig
Uber ihre Niederlassung Kopenhagen)

Agypten

HSBC Bank Egypt S.A.E.
(als Bevollmachtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Estland

AS SEB Pank

Finnland

Nordea Bank AB (publ), Schweden (tétig tUber ihre
Tochtergesellschaft, Nordea Bank Finland Plc.)

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (tatig
Uber ihre Niederlassung Helsinki)

Frankreich

Deutsche Bank AG, Niederlande (tétig tber ihre
Niederlassung Amsterdam, unterstiitzt durch ihre
Niederlassung Paris)

Republik Georgien

JSC Bank of Georgia

Deutschland

State Street Bank GmbH

Deutsche Bank AG

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Guinea-Bissau

via Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A., Abidjan,
Elfenbeinkuste

Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Ungarn
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Island Landsbankinn hf.
Indien Deutsche Bank AG
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MARKT UNTERDEPOTBANK

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indonesien Deutsche Bank AG

State Street Bank and Trust Company, Niederlassung im
Irland - AT

Vereinigten Konigreich.
Israel Bank Hapoalim B.M.
Italien Deutsche Bank S.p.A.

Elfenbeinkiste

Standard Chartered Bank Co6te d’lvoire S.A.

Jamaika Scotia Investments Jamaica Limited
Mizuho Bank, Limited
Japan ) ) TN
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank
JSC Citibank Kazakhstan
Kasachstan
Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited

Republik Studkorea

Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

HSBC Bank Middle East Limited

Kuwait (als Bevollmachtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
Lettland AS SEB banka
Litauen AB SEB bankas
Malawi Standard Bank Limited
) Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Malaysia
Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
. via Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A., Abidjan,
Mali S
Elfenbeinkiste
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México, S.A.
Marokko Citibank Maghreb
Namibia Standard Bank Namibia Limited
Niederlande Deutsche Bank AG
Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
. via Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A., Abidjan,
Niger U
Elfenbeinkiste
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.
Norwegen Nordea Bank AB (publ), Schweden (tatig Uber ihre

Tochtergesellschaft, Nordea Bank Norge ASA)
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MARKT

UNTERDEPOTBANK

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (téatig
Uber ihre Niederlassung Oslo)

HSBC Bank Oman S.A.O.G.

Oman (als Bevollmé&chtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
Pakistan Deutsche Bank AG
Panama Citibank, N.A.
Peru Citibank del Peru, S.A.
Philippinen Deutsche Bank AG
Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Polen
Bank Polska Kasa Opieki S.A
Deutsche Bank AG, Niederlande (tatig Uber ihre
Portugal Niederlassung Amsterdam, unterstitzt durch ihre
Niederlassung Lissabon)
Puerto Rico Citibank N.A.
HSBC Bank Middle East Limited
Katar (als Bevollmachtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)
Rumaénien Citibank Europe plc, Dublin — Niederlassung Ruménien
Russland AO Citibank

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited
(als Bevollmachtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

via Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A., Abidjan,

Senegal Elfenbeinklste

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
) Citibank N.A.

Singapur

United Overseas Bank Limited

Slowakische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
FirstRand Bank Limited
Sudafrika
Standard Bank of South Africa Limited
Spanien Deutsche Bank S.A.E.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Republik Srpska

UniCredit Bank d.d.

Swasiland

Standard Bank Swaziland Limited

Schweden

Nordea Bank AB (publ)

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
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MARKT

UNTERDEPOTBANK

Schweiz

Credit Suisse AG

UBS Switzerland AG

Taiwan (R.O.C.)

Deutsche Bank AG

Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Tansania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
via Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A., Abidjan,
Togo S
Elfenbeinkuste
Tunesien Union Internationale de Banques
Citibank, A.S.
Tarkei
Deutsche Bank A.S.
Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited
Ukraine PJSC Citibank

Vereinigte Arabische Emirate
Dubai Financial Market

HSBC Bank Middle East Limited
(als Bevollmé&chtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Vereinigte Arabische Emirate
Dubai International
Financial Center

HSBC Bank Middle East Limited
(als Bevollmachtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Vereinigte Arabische Emirate
Abu Dhabi

HSBC Bank Middle East Limited
(als Bevollmachtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Vereinigtes Konigreich

State Street Bank and Trust Company, Niederlassung im
Vereinigten Koénigreich.

Vereinigte Staaten

State Street Bank and Trust Company

Uruguay Banco Itad Uruguay S.A.
HSBC Bank (Vietnam) Limited

Vietnam (als Bevollméachtigte von The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited)

Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc.
Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Simbabwe (als Bevollméachtigte von Standard Bank of South Africa

Limited)

Transnationale Verwahrstellen

Euroclear Bank S.A./N.V.

Clearstream Banking, S.A.
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ANHANG VI
STOCK CONNECT-PROGRAMM

Bei Stock Connect handelt es sich um ein Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das von der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEX"), SSE,SZSE und ChinaClear entwickelt wurde. Es zielt
darauf ab, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang fur die Volksrepublik China und Hongkong zu schaffen.
Stock Connect umfasst einen Northbound Trading Link sowie einen Southbound Trading Link. Im Rahmen
des Northbound Trading Link kédnnen Anleger in Hongkong sowie im Ausland (hierzu zéhlen auch die
Fonds) tber ihre Makler in Hongkong und ein von der SEHK eingerichtetes Dienstleistungsunternehmen
fur Wertpapierhandel durch eine Weiterleitung von Auftragen an die SSE bzw. SZSE mit zulassigen, an
der SSE bzw. SZSE gehandelten China A-Aktien handeln. Im Rahmen des Southbound Trading Link
kénnen Anleger in China mit bestimmten an der SEHK notierten Aktien handeln. Im Rahmen des Stock
Connect-Programms kénnen die Fonds tber ihre Makler in Hongkong bestimmte zulassige Aktien handeln,
die an der SSE oder der SZSE notiert sind.

Hierzu zahlen an der SSE alle Aktien, die jeweils Bestandteil des SSE 180 Index und des SSE 380 Index
sind, sowie alle an der SSE notierten A-Aktien, die nicht in den jeweiligen Indizes gefuhrt werden, fir die
jedoch an der SEHK entsprechende H-Aktien notiert werden. Hiervon ausgenommen sind:

e An der SSE notierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden und
e an der SSE notierte Aktien, die im ,Risk Alert Board" enthalten sind.
Die SSE genehmigt ETFs nicht als zulassige Wertpapiere.

Hierzu z&hlen an der SZSE alle Aktien von Unternehmen, die Bestandteil des SZSE Component Index und
des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index sind sowie alle an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen,
die sowohl A-Aktien als auch H-Aktien begeben haben. Im Gegensatz zur SSE beschrankt die SZSE jedoch
die Anleger, die fur den Handel mit den am ChiNext Board der SZSE notierten Aktien in Frage kommen,
auf ,institutionelle professionelle Anleger..

Die SZSE genehmigt ETFs als zuldssige Wertpapiere.
Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen Wertpapiere einer Priifung unterzogen wird.

Fur den Handel gelten die jeweils ausgegebenen Regeln und Vorschriften. Fir den Handel tiber das Stock
Connect-Programm gilt anfanglich eine Hochstquote fir grenziiberschreitende Anlagen (,Gesamtquote®)
sowie eine tagliche Quote (,Tagesquote*). Fur Northbound- und Southbound-Handelsgeschéfte gelten
jeweils separate Gesamt- und Tagesquoten. Die Gesamtquote fir Northbound-Handelsgeschafte
beschrankt den absoluten Kapitalbetrag, der in die Volksrepublik China flief3t, und liegt derzeit bei
300 Mrd. RMB. Die Tagesquote beschrankt den maximalen taglichen Kaufwert grenziberschreitender
Handelsgeschéfte Giber das Stock Connect-Programm. Die Tagesquote fir Northbound-Handelsgeschéfte
liegt fur die SZSE und die SSE jeweils bei 13 Mrd. RMB. HKSCC, eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von HKEX, und ChinaClear sind fur das Clearing, die Abwicklung und die Erbringung
von Verwahr-, Nominee- und anderen verbundenen Dienstleistungen fur die von ihren jeweiligen
Marktteilnehmern und Anlegern vorgenommenen Transaktionen verantwortlich. Fur die (ber Stock
Connect gehandelten chinesischen A-Aktien werden keine Zertifikate ausgegeben, und Anleger halten
keine effektiven chinesischen A-Aktien.

1GemaR Definition in der Hong Kong Securities and Futures Ordinance und im SFC-Verhaltenskodex fiir
von der SFC lizenzierte oder bei ihr registrierte Personen
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HKSCC erhebt zwar keinen Anspruch auf Eigentumsrechte an den in seinem Sammeldepot bei ChinaClear
gehaltenen SSE- bzw. SZSE-Wertpapieren, als Aktienregisterfuhrer fir an der SZSE und der SSE notierte
Unternehmen wird ChinaClear HKSCC jedoch im Rahmen von KapitalmalRnahmen flir entsprechende
SZSE- und SSE-Wertpapiere wie einen der Aktionéare behandeln.

Neben der Entrichtung von Handelsgebihren, Abgaben und Stempelsteuern im Zusammenhang mit dem
Handel mit chinesischen A-Aktien konnten die Fonds zusatzlichen Geblhren aus dem Handel mit
chinesischen A-Aktien tGber Stock Connect ausgesetzt sein, die bislang von den zustandigen Behorden
noch nicht festgelegt und bekannt gegeben wurden.
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WENN SIE ZWEIFEL HINSICHTLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTNACHTRAGS
HABEN, SOLLTEN SIE IHRE FACHBERATER KONSULTIEREN.

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im Abschnitt ADRESSVERZEICHNIS" im Prospekt
aufgefuhrt sind) dbernehmen die Verantwortung fir die im Prospekt enthaltenen Informationen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen
des Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt darauf verwandt hat, dies sicherzustellen) den
Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben wahrscheinlich von
Bedeutung sein konnte.

PROSPEKTNACHTRAG

JOHN HANCOCK ABSOLUTE RETURN CURRENCY FUND

(Ein Teilfonds der John Hancock Worldwide Investors, PLC, eine offene Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital, der Struktur eines Umbrella-Fonds und getrennter Haftung zwischen
ihren Fonds)

Dieser Prospektnachtrag datiert vom 5. Oktober 2018

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Informationen zum John Hancock Absolute
Return Currency Fund (der ,Fonds"), einen Teilfonds der John Hancock Worldwide
Investors, PLC (die ,, Gesellschaft”). Er ist Bestandteil des Prospekts der Gesellschaft vom
4. April 2018 und sollte im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.
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EINLEITUNG

Dieser Prospektnachtrag enthalt Informationen in Bezug auf die gemafl dem Prospekt und
diesem Prospektnachtrag auszugebenden Anteile des Fonds.

Sofern nicht anderweitig in diesem Prospektnachtrag festgelegt, gelten die allgemeinen Angaben
im Prospekt fur den Fonds. Sollte es zwischen diesem Prospektnachtrag und dem Prospekt
Widersprichlichkeiten geben, gilt dieser Prospektnachtrag vorrangig.

Anleger sollten den Abschnitt ,RISIKOFAKTOREN" lesen, bevor sie in den Fonds
investieren.

Da der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Ausgabeaufschlag in Bezug auf
bestimmte Klassen erheben kann, sollten Anteilsinhaber dieser Klassen ihre Anlage als
mittel- bis langfristig betrachten.

DEFINITIONEN

Die im Prospekt definierten Waorter und Ausdriicke haben im Fall ihrer Verwendung in diesem
Prospektnachtrag dieselbe Bedeutung, sofern der Kontext keine anderweitige Auslegung
erfordert.

Im vorliegenden Prospektnachtrag haben die folgenden Wdrter und Ausdricke die nachstehend
angegebenen Bedeutungen: -

»Genehmigter Kontrahent* ist als ein Kontrahent zu verstehen, der die
Kontrahentenanforderungen nach den OGAW-
Vorschriften erfiillt;

»Unteranlageverwaltungsvertrag* Der Vertrag vom 4. April 2018 zwischen dem
Anlageverwalter und dem Unteranlageverwalter, in der
jeweils glltigen Fassung; und

»Unteranlageverwalter® First Quadrant, L.P.

DER FONDS

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Anteilsinhabern Uber einen typischen Marktzyklus (z. B.
rollierende Dreijahreszeitrdume) eine positive absolute Rendite zu bieten.

Es gibt keine Garantie dafir, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht, und die Ergebnisse kénnen im
Laufe der Zeit unterschiedlich ausfallen.

Anlagepolitik

Der Fonds will eine absolute Rendite bieten, indem er Anlagechancen auf den Wahrungsmarkten
ermittelt und ausnutzt und gleichzeitig das allgemeine Portfoliorisiko anhand eines préadiktiven
Risikomodells (d. h. der Einsatz friiherer Daten zur Vorhersage eines Ergebnis) kontrolliert, um
kunftige Risikoerwartungen vorherzusehen und zum Erhalt des gewiinschten Risikoniveaus
Portfoliopositionen aufzubauen. Der Unteranlageverwalter nutzt vielfaltige (nachstehend
ausfuhrlicher beschriebene) Faktoren, um die relative Attraktivitat einzelner Wahrungen zu
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bestimmen (d. h. aktuelle Wechselkurse bei wichtigen Wahrungen und voraussichtliche kinftige
Bewegungen unter Berlcksichtigung von sich auf zugrunde liegende Volkswirtschaften
auswirkenden makrodkonomischen Daten und politischen Faktoren) und zum Erreichen des
Anlageziels des Fonds aktiv Long- und Short-Positionen in diesen Wahrungen einzugehen. Der
Unteranlageverwalter nutzt historische Marktdaten zur Ermittlung des aktuellen Niveaus der
Volatilitat und Korrelation von Anlagen, um ein Portfolio mit einem annehmbaren Gesamtrisiko
und akzeptabler Streuung aufzubauen. Der Fonds strebt ein Risikoniveau von rund 10 % an, d. h.
die annualisierte Standardabweichung der monatlichen Renditen beim Fonds Uber einen
typischen Marktzyklus (z. B. rollierende Dreijahreszeitraume).

Der Fonds investiert nur in Wahrungen, welche die Investment-Governance-Kriterien des
Unteranlageverwalters erfillen, d. h. Wahrungen, die eng kalkulierte Kurse haben (z. B. niedrige
Geld-Brief-Spanne und Transaktionskosten), liquide sind (z. B. geringe Marktauswirkung beim
Handel und transparente Bewertung), &hnliche Wahrungscharakteristika enthalten (z. B.
gemeinsame Sensitivitaten, die fir Angebot und Nachfrage maRgeblich sind) und eine
unabhangige Wahrung darstellen (z. B. nicht an eine andere Wahrung gekoppelt sind oder
anderweitig von einer anderen Wahrung bestimmt werden). Nachstehend angegeben sind die
Wahrungen, die derzeit die Governance-Kriterien des Unteranlageverwalters erfullen:
Australischer Dollar, britisches Pfund, kanadischer Dollar, Euro, japanischer Yen,
neuseelandischer Dollar, norwegische Krone, Singapur-Dollar, schwedische Krone, Schweizer
Franken und US-Dollar. Diese Industrielanderwahrungen haben &hnliche Angebots- und
Nachfragecharakteristika (z. B. Sensitivitait gegeniiber Anderungen der Zinssatze, des
Wirtschaftswachstums, der Wechselkurse usw.), wodurch sie anhand eines nachstehend
beschriebenen durchgdngigen Anlageprozess bewertet werden konnen. Vorbehaltlich der
OGAW-Vorschriften unterliegt der Fonds keinen Beschrankungen in Bezug auf die Konzentration
der Anlagen des Fonds in bestimmten Landern, Regionen, Wertpapieren, Branchen oder
Sektoren.

Der Unteranlageverwalter ist Uberzeugt, dass es globale Preisanomalien bei W&hrungen gibt und
dass diese auf mehrere, weiter unten beschriebene Faktoren zurtickzufiihren sind. Die Bildung
oder das Vorhandensein von Marktanomalien ist der Grund fur die Abweichung in der
langfristigen Wahrungsbewertung einer einzelnen Wé&hrung gegeniber einem Korb globaler
Wahrungen. Der Unteranlageverwalter will diese Marktanomalien ermitteln, die in der Regel unter
eine groRe Auswahl von Kategorien fallen, beispielsweise: makroékonomische Faktoren (z. B.
Schéatzungen des relativen Werts verschiedener Wahrungen), Portfoliofaktoren in Bezug auf
potenzielle Investitionsstrome (z. B. Prognosen von Wahrungsflissen in Auslandsmaérkte durch
externe Marktteilnehmer) und Verwaltungsheuristiken (wie Veranderungen im Anlegerinteresse
fiir bestimmte Wahrungen nach Anderungen im Wahrungsmarktrisiko). Die Fondsstrategie sucht
nach nicht korrelierenden Renditequellen UGber mehrere Zeithorizonte durch Anlagen auf
Wahrungsmarkten, die auf ungewoéhnlichen Einblicken in Bezug auf Anomalien von
Wahrungsmarkten wie oben beschrieben basieren. Der Unteranlageverwalter verwaltet die
Vermodgenswerte des Fonds durch eine aktive Allokation und Portfoliostreuung, die durch den
Einsatz unternehmenseigener quantitativer Modelltechniken umgesetzt werden und bei der
Festlegung des Portfolioaufbaus die oben beschriebenen Kriterien der Investment-Governance
berticksichtigen. Diese unternehmenseigenen Modelltechniken analysieren den Preis, die
Liquiditat und andere (oben beschriebene) Wahrungsmerkmale bei der Festlegung der Hohe und
jeweiligen Anteile der Anlage in die einzelnen genehmigten Wahrungen.

Der Fonds will Devisenkassageschafte sowie Devisenterminkontrakte, Wahrungs-Futures
und/oder Optionen auf Wahrungen mit genehmigten Kontrahenten aufRerbdrslich oder notiert
oder gehandelt an den im Anhang 1 des Prospekts genannten Markten und Bdrsen eingehen.
Der Fonds investiert in Wahrungs-Futures, Devisenterminkontrakte, Wahrungsoptionen und/oder
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Wahrungsswaps gemal3 ausfuhrlicher Beschreibung im nachstehenden Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten®. Der Fonds hélt Long- oder Short-Positionen (der Fonds kann beispielsweise eine
Long-Position im Euro gegenlber einer gleichen Short-Position im US-Dollar eingehen) in
einzelnen Wahrungsinstrumenten, um jederzeit von den relativen Chancen auf den
Wahrungsmarkten zu profitieren. Short-Positionen durfen nur synthetisch eingegangen werden.
Der Unteranlageverwalter geht davon aus, dass der Nettoinventarwert des Fonds durch die
Anlagen in DFlIs eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen wird.

Es wird damit gerechnet, dass der Fonds basierend auf der oben beschriebenen ,Summe der
Nominalwerte“-Methode in der Regel ein Engagement zwischen 400 und 2.400 % seines
Nettoinventarwerts in Long-Positionen und zwischen 400 und 2.400 % seines Nettoinventarwerts
in Short-Positionen hat. Der Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Fonds, der in Long- bzw.
Short-Positionen investiert ist, hangt jedoch immer von den jeweiligen Marktbedingungen ab.

Der Fonds kann ferner bis zu maximal 10 % seines Nettoinventarwerts in zugrunde liegende
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, deren Schwerpunkt auf Wahrungsanlagen
liegt. Die maximalen jahrlichen Verwaltungsgebiihren, die von den zugrunde liegenden
Organismen fir gemeinsame Anlagen erhoben werden, belaufen sich geschatzt auf 2 % des
Nettoinventarwerts des Fonds zusammen mit einem von der Performance abhangigen
Erfolgshonorar.

Barmittel werden bei Kreditinstituten entsprechend den OGAW-Vorschriften als Einlage gehalten.
Der Fonds kann ferner zu Zwecken der Liquiditatserganzung in Geldmarktinstrumente und/oder
Staatsanleihen investieren. Der Unteranlageverwalter ist der Auffassung, dass Anlagen in diese
Produkte die Barbestande des Fonds absichern und eine geldmarktahnliche Rendite generieren.
Zu den Geldmarktinstrumenten gehoren insbesondere Einlagen bei Kreditinstituten, kurzfristige
Commercial Paper (CP), von einer OECD-Regierung, ihren Vertretungen oder Organen oder von
einer supranationalen Einrichtung begebene oder garantierte Wertpapiere und muissen im
Einklang mit den OGAW-Vorschriften stehen. Die Geldmarktinstrumente und Staatsanleihen (die
fest- oder variabel verzinslich sein kdnnen) missen mindestens ein Investment-Grade-Rating von
international anerkannten Ratingagenturen wie Standard & Poor oder Moody's haben.

Der Fonds kann Pensionsgeschéafte fir Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften und im Anhang IV zum Prospekt ,Effizientes
Portfoliomanagement — Techniken und Instrumente* genannten Bedingungen einsetzen.

Einsatz von DFI

Der Fonds kann DFI-Transaktionen tatigen, d. h. Wahrungsswaps, Devisenterminkontrakte,
Wahrungsoptionen und Wahrungs-Futures.

Wahrungsswaps

Wahrungsswaps sind Kontrakte zwischen zwei Parteien tiber den Tausch zukiinftiger Zahlungen
in einer Wahrung gegen Zahlungen in einer anderen. Wahrungsswaps mussen einen Austausch
des Kapitalbetrags bei Falligkeit oder bei Kontraktbeginn beinhalten. Der Fonds kann
Wahrungsswaps zu Anlagezwecken, zur Reduzierung des Wechselkursrisikos, zur Absicherung
bestehender Long-Positionen in einer bestimmten Wahrung und zur Absicherung der Wahrung,
auf die die Vermogenswerte des Fonds lauten, gegentber der Basiswahrung des Fonds oder
einer bestimmten Klasse des Fonds einsetzen.

Devisenterminkontrakte

Bei Devisenterminkontrakten sind die Inhaber eines solchen Kontrakts verpflichtet, die Wahrung
zu einem bestimmten Kurs, in einer bestimmten Menge und an einem bestimmten kinftigen
Termin zu kaufen oder zu verkaufen. Devisenterminkontrakte kdnnen zwischen den Parteien in
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bar ausgeglichen werden. Der Einsatz von Devisenterminkontrakten seitens des Fonds kann
unter anderem insbesondere zum Zweck erfolgen, das Wahrungsengagement von im Fonds
gehaltenen Wertpapieren zu verandern, zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken, das
Engagement in einer Wahrung zu erhdéhen und das Risiko von Wechselkursschwankungen von
einer Wahrung auf eine andere zu verlagern.

Wahrungs-Futures

Wahrungs-Futures sind Kontrakte Uber den Kauf oder Verkauf einer Standardmenge einer
Wahrung zu einem festgesetzten kinftigen Termin und zu einem festgesetzten Kurs, die durch
ein Geschaft an einer Borse geschlossen werden. Durch Wahrungs-Futures-Kontrakte kann der
Fonds steigende oder fallende Markte ausnutzen oder ein Engagement in der zugrunde liegenden
Wahrung eingehen. Da diese Kontrakte taglich zum letzten Borsenkurs bewertet werden, kann
der Fonds sich vor dem Liefertag des Kontrakts von seiner Verpflichtung zum Kauf bzw. Verkauf
des Basiswerts durch Glattstellung seiner Position befreien.

Wahrungsoptionen

Wahrungsoptionen sind Optionen, die das Recht (aber nicht die Verpflichtung) zum Kauf oder
Verkauf einer bestimmten Menge einer Fremdwahrung zu einem festgelegten Kurs innerhalb
eines festgelegten Zeitraums Ubertragen. Der Einsatz von W&hrungsoptionen durch den Fonds
kann zu Anlagezwecken (z. B. zum Erhalt eines Marktengagements) und zur Absicherung gegen
Bewegungen auf dem Devisenmarkt erfolgen.

Weitere Einzelheiten zu diesen DFIs sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ VON
DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN" enthalten.

Da der Fonds insoweit, wie der Commitment-Ansatz das Gesamtrisiko des Portfolios nicht
angemessen abdeckt, in DFIs investieren kann, erachtet der Fonds die Value-at-Risk-Methode
(,vaR") als eine geeignete Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos und Marktrisikos des
Fonds, unter Berlcksichtigung der Anlageziele und der Anlagepolitik des Fonds und der
Komplexitat der eingesetzten DFIs.

Der Fonds wird durch den Einsatz von DFIs einer Hebelwirkung (Leverage) unterliegen und kann
daher bei der Berechnung des Gesamtrisikos anhand der absoluten VaR-Methode ein nominales
Engagement von Uber 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds eingehen. VaR ist die
fortschrittliche Methode zur Risikomessung, die zur Beurteilung des Marktrisikos des Fonds
angewandt wird. Dieser Leverage-Effekt bringt héhere Risiken flir Anleger mit sich.

Der Fonds wendet das absolute VaR-Modell an, wobei der VaR 20 % des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gberschreiten darf. Das absolute VaR-Modell wird als geeignet betrachtet, da der
Fonds sein Anlageziel nicht mit Bezug auf eine Benchmark definiert.

Bei der taglichen Berechnung des VaR berlcksichtigt der Fonds folgende quantitativen
Standards:

- Das entsprechende einseitige Konfidenzniveau wird 99 % betragen.
- Die entsprechende Haltedauer sollte 20 Tage betragen.
- Der historische Betrachtungszeitraum wird mindestens ein Jahr betragen. Es kann jedoch,
wenn dies (z. B. aufgrund wesentlicher Veranderungen in der Preisvolatilitat in jingster
Zeit) gerechtfertigt ist, auch ein klrzerer Betrachtungszeitraum angewandt werden.
Anleger sollten beriicksichtigen, dass der VaR ein MaRRstab fur den maximalen potenziellen
Verlust bei einem bestimmten Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) Gber einen bestimmten
Zeitraum unter normalen Marktbedingungen ist. Der Fonds konnte jedoch auch Verlusten
ausgesetzt sein, die viel héher sind als nach der VaR-Methode vorgesehen, insbesondere unter
anormalen Marktbedingungen. Es ist zu beachten, dass der VaR nicht explizit das Leverage
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misst. Vielmehr ist der VaR ein statistischer Risikomaf3stab, und der tatsachliche Verlust einer
bestimmten Transaktion oder des Fonds insgesamt kann erheblich Gber dem von der VaR-
Methode angezeigten Verlust liegen. Es gibt Einschrénkungen beziiglich der Nutzung des VaR
als statistischen Risikomal3stab, da dieser das Leverage-Niveau im Fonds nicht direkt einschrankt
und nur das Verlustrisiko unter aktuellen Marktbedingungen beschreibt und keine kinftigen
wesentlichen Veranderungen in der Volatilitat erfassen wirde.

Das Mal} an Leverage (berechnet als absolute Summe des nominalen Engagements der vom
Fonds eingesetzten DFIs) wird sich voraussichtlich in einer Spanne von 400 % bis 2.400 %
bewegen. Zu bestimmten Zeiten im Jahr wird das Leverage-Niveau jedoch hdher sein (bis zu
4.100%) und das ,Rollen* (d.h. die Verlangerung) von einem féllig werdenden
Devisenterminkontrakt in einen neuen Kontrakt reflektieren (d. h. bei Falligkeit eines Kontrakts
wird ein neuer Kontrakt eingegangen, und da der Falligkeitstermin und der Beginn des neuen
Kontrakts mdglicherweise nicht Gbereinstimmen, kann es zu einer Uberschneidung kommen,
folglich setzt sich die Hohe des Gesamtengagements aus der Gesamtsumme aller offenen
Kontrakte zusammen). Die erwartete Leverage-Spanne wird gemafR den OGAW-Vorschriften auf
der Grundlage der Summe des absoluten Werts der Nominalwerte der eingesetzten Derivate
berechnet. Dieser Wert berticksichtigt keine Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die der
Fonds jeweils eingegangen ist, obwohl diese Netting- und Absicherungsvereinbarungen zum
Zweck der Risikoreduzierung genutzt werden; er ist daher keine risikobereinigte Methode zur
Messung des Leverage, was bedeutet, dass der Wert hoher ist, als er ansonsten ware, wenn
solche Netting- und Absicherungsvereinbarungen bericksichtigt wirden. Anleger sollten
beachten, dass die Berechnungsmethode fur das Leverage-Niveau Wahrungspositionen addiert,
die ansonsten als sich gegenseitig ganz oder teilweise aufhebend erachtet werden, und folglich
ein hoheres Niveau als generell zu erwarten ware reflektiert. Diese Saldierungs- und
Absicherungsvereinbarungen kénnen im Fall ihrer Berlcksichtigung das Leverage-Niveau
reduzieren.

Das anhand des Commitment-Ansatzes berechnete Leverage-Niveau wird voraussichtlich in der
Spanne von 400 bis 850 % liegen, aber diese Leverage-Spanne kann auch Gberschritten werden,
beispielsweise in Phasen geringer Marktvolatilitat. Der Commitment-Ansatz wird als zusétzliche
Methode fir die Leverage-Berechnung eingesetzt. Das anhand des Commitment-Ansatzes
berechnete Leverage-Niveau ist niedriger als die anhand der Summe der Nominalwerte der vom
Fonds eingesetzten DFI berechnete Hohe, da das anhand des Commitment-Ansatzes
berechnete Niveau Saldierungs- und Absicherungsvereinbarungen beriicksichtigt. Das Leverage
kann die Spanne von 400 bis 850 % in Phasen niedriger Marktvolatilitat Gbersteigen. Dies ist
dadurch begrundet, dass im Fall einer niedrigen Marktvolatilitdt der Fonds Wéahrungspositionen
im Portfolio aufnehmen muss, um das Risikoziel des Fonds von 10 % zu erreichen. Bei hoher
Marktvolatilitdt reduziert der Fonds die Anzahl der Wé&hrungspositionen.

Zwar bietet Leverage Chancen fir die Erhéhung der Rendite des Fonds an Anteilsinhaber, aber
es konnen sich dadurch auch die Verluste erhthen, falls die Rendite aus dem Derivat negativ ist.
Aufgrund des Einsatzes von Leverage konnte ein Anteilsinhaber sein angelegtes Kapital ganz
oder teilweise verlieren; der Anteilsinhaber ist jedoch hochstens fir den Betrag seiner
gezeichneten Anteile am Fonds haftbar.

Die mit dem Einsatz von DFIs durch den Fonds verbundenen Risiken sind im Prospekt im
Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN* beschrieben.

ISDA-Rahmenvereinbarungen

Die Gesellschaft geht fir den Fonds ISDA-Rahmenvereinbarungen mit genehmigten
Kontrahenten ein, um zum Erhalt eines Wahrungsengagements in Wahrungs-Futures,
Devisenterminkontrakte, Wahrungsoptionen und Wahrungsswaps zu investieren. Nach den
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Bedingungen einer ISDA-Rahmenvereinbarung kann die Gesellschaft fir den Fonds verpflichtet
sein, einem genehmigten Kontrahenten Sicherheiten zu stellen, um das Engagement des Fonds
gegenuber dem genehmigten Kontrahenten zu decken. Ist der genehmigte Kontrahent
verpflichtet, dem Fonds Sicherheiten zu stellen, missen die Sicherheiten zusatzlich in der von
den OGAW-Vorschriften zugelassenen Form sein. Eine ISDA-Rahmenvereinbarung kann von
jeder Partei beim Eintreten bestimmter Ereignisse entweder in Bezug auf den Fonds oder den
genehmigten Kontrahenten, insbesondere ein Ausfallereignis (wie etwa eine Nichtzahlung, eine
Vertragsverletzung oder ein Konkurs) oder ein eine Kindigung auslésendes Ereignis (das nicht
auf ein Verschulden seitens einer der Parteien zuriickzufihren ist, z. B. Rechtswidrigkeit oder ein
Steuerereignis) gekindigt werden.

Unteranlageverwalter

Gemall dem Unteranlageverwaltungsvertrag hat der Anlageverwalter das tagliche
Portfoliomanagement des Fonds an den Unteranlageverwalter delegiert.

Der Unteranlageverwalter fungiert als Unteranlageverwalter des Fonds. Der
Unteranlageverwalter hat seinen Sitz in 800 E. Colorado Boulevard, Suite 900, Pasadena,
Kalifornien, 91101, USA. Der Unteranlageverwalter erbringt seit 1999 Verwaltungs-,
Unterberatungs- und Vermarktungsdienstleistungen fir Organismen fir gemeinsame Anlagen
und ahnliche Fondsstrukturen fir institutionelle Anleger und Privatanleger in den Vereinigten
Staaten und anderen Landern in Europa, Asien, Australien und Nordamerika. Zu der Art der bei
diesen Strukturen eingesetzten Anlagestrategien gehdrt generell eine globale Portfolio-
Strukturierung anhand von Aktien- und Anleihe-Futures, eines aktiven Wahrungsmanagements
sowie von Long- und Short-Positionen in globalen Aktien.

Basiswahrung
Die Basiswahrung des Fonds ist EUR.
Ausschuttungspolitik

Der Fonds tatigt keine Ausschiittungen und es wird erwartet, dass alle Ertrdge und Gewinne
reinvestiert werden.

Anlagebeschrankungen und Risikomanagement

Es gelten die allgemeinen Anlagebeschrédnkungen, die im Prospekt im Abschnitt
JANLAGEBESCHRANKUNGEN® angegeben sind. Der Fonds investiert nur in Anlagen, die nach
den Vorschriften zuléssig sind.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger geeignet, die Kapitalwachstum anstreben und ein Risikoniveau von
rund 10 % in Kauf nehmen wollen. Typische Anleger werden voraussichtlich informierte Anleger
sein, die das Kapital- und Ertragsrisiko verstehen und in Kauf nehmen wollen. Anleger sollten
einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont haben, da das Ziel des Fonds voraussichtlich tiber
einen Marktzyklus von drei bis finf Jahren erreicht wird.

RISIKOFAKTOREN

Anlagen im Fonds sind mit einem gewissen Malf3 an Risiken verbunden, insbesondere mit den im
Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN"
beschriebenen Risiken. Der Anlageverwalter halt die im Prospekt im Abschnitt ,FUR DIE
EINZELNEN FONDS GELTENDE ANLAGERISIKEN" ausgefiuihrten Anlagerisiken relevant fir
eine Anlage in den Fonds. Diese Beschreibung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
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Vollstandigkeit, und potenzielle Anleger sollten den Prospekt und diesen Prospektnachtrag
sorgfaltig lesen und ihre professionellen Berater konsultieren, bevor sie Anteile zeichnen. Es gibt
keine Garantie dafir, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen wird.

GEBUHREN UND KOSTEN

Der Fonds tragt den auf ihn entfallenden Anteil an den Gebuhren und betrieblichen
Aufwendungen der Gesellschaft. Die Gebuhren und betrieblichen Aufwendungen der
Gesellschaft sind im Prospekt im Abschnitt ,Geblhren und Kosten“ im Einzelhen
aufgefuhrt.

Anlageverwaltungsgebihren und Kostenbegrenzung

Nach dem Anlageverwaltungsvertrag zahlt die Gesellschaft dem Anlageverwalter eine
Hochstgebihr zu einem jahrlichen Satz, der dem Prozentsatz des durchschnittlichen téaglichen
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse des Fonds gemalR Angabe im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag entspricht. Aus dieser Gebuhr zahlt der Anlageverwalter die Gebihren und
Kosten des Unteranlageverwalters. Die Anlageverwaltungsgebthr wird taglich berechnet und
abgegrenzt und ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Darlber hinaus hat der Anlageverwalter Anspruch auf Erstattung seiner angemessen
nachgewiesenen Spesen. Jeder Fonds tragt seinen proportionalen Anteilen an diesen Spesen.

Der Anlageverwalter hat sich dazu verpflichtet, die operativen Aufwendungen des Fonds, falls
erforderlich, zu erstatten, um sicherzustellen, dass die Gesamtbetriebskosten des Fonds
(einschlieBBlich der Gebiuhren der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle) den im Anhang zu
diesem Prospektnachtrag angegebenen jahrlichen Anteil des taglichen Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Uberschreiten (die ,Aufwandsbegrenzung“). Die operativen Aufwendungen
umfassen nicht die Kosten fur den Kauf und Verkauf von Anlagen, die jeweiligen laufenden
Kosten im Zusammenhang mit Anlagen in zugrunde liegenden Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (einschlielich ETFs), Quellensteuern, Stempelsteuern oder andere Steuern auf
Anlagen, in Bezug auf Anlagen anfallende Provisionen und Maklergebiihren oder sonstige jeweils
nach eigenem Ermessen vom Verwaltungsrat bestimmte aul3erordentliche oder
aul3ergewohnliche Kosten und Aufwendungen, die gegebenenfalls von Zeit zu Zeit entstehen
kénnen, wie beispielsweise wesentliche Gerichtsverfahren im Zusammenhang mit der
Gesellschaft. Der Anlageverwalter kann diese Vereinbarung jederzeit nach vorheriger
Benachrichtigung der Anteilsinhaber verlangern oder kiindigen.

In dem Umfang, in dem der Anlageverwalter die Betriebskosten des Fonds im Rahmen der
Kostenbegrenzung erstattet, ist die Gesamtkostenquote des Fonds niedriger, als dies ohne
Kostenbegrenzung der Fall gewesen waére.

Gebuhr des Unteranlageverwalters

Die Gebihren und Kosten des Unteranlageverwalters werden aus den an den Anlageverwalter
gezahlten Gebuhren gezahlt, die im Anhang zu diesem Prospektnachtrag aufgefuhrt sind.

Performancegebihr

Der Anlageverwalter hat dartber hinaus Anspruch auf Erhalt einer Performancegebihr (die
.Performancegebihr®) in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes des Wertanstiegs, der tber
die Mindestrendite (die ,Mindestrendite") geman ausfuhrlicherer Angabe im Anhang sowie im
Abschnitt , ANTEILSKLASSEN" dieses Prospektnachtrags hinausgeht, fir die Klassen, auf die
dies zutrifft.
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Die Performancegebihr wird zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet und lauft auf, und die
Abgrenzung schlagt sich im Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse nieder. Die
Performancegeblihr ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar (jeweils jahrlich am 31. Marz, 30. Juni,
30. September und 31. Dezember) (der ,Berechnungszeitraum®), oder beim Ruckkauf oder bei
der Riicknahme, je nachdem, was eher erfolgt.

Der Erstausgabepreis multipliziert mit der Anzahl ausgegebener Anteile dient als Ausgangspunkt
fur die Berechnungen.

Der erste Berechnungszeitraum beginnt an dem Geschaftstag unmittelbar nach dem Ende des
Erstausgabezeitraums fur die jeweilige Klasse und endet am Ende des nachsten
Kalenderquartals.

Eine Underperformance des Fonds gegeniber der Mindestrendite in vorherigen
Berechnungszeitraumen muss erst wieder aufgeholt (ausgeglichen) werden, bevor zu einem
spateren Zeitpunkt eine Performancegebuhr fallig werden kann. Die Performancegebihr ergibt
sich in Bezug auf Riicknahmen oder Rickkaufe von Anteilen im Berechnungszeitraum und wird
innerhalb von 14 Tagen nach dem Riucknahmetag zahlbar. Die Performancegebihr wird von der
Verwaltungsstelle berechnet und von der Verwahrstelle Gberpruft.

Die Performancegebdihr fur jeden Berechnungszeitraum ist auf den etwaigen Betrag zahlbar, um
den der Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse vor aufgelaufenen Performance-
gebihren (aber nach Abzug realisierter Performancegebihren bei Ricknahmen) den um die
Mindestrendite bereinigten Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse am letzten
Geschiftstag des Berechnungszeitraums Ubersteigt.

,Um die Mindestrendite bereinigter Nettoinventarwert” bezeichnet in Bezug auf den ersten
Berechnungszeitraum fur den Fonds den Erstausgabepreis der betreffenden Klasse, multipliziert
mit der Anzahl der Anteile der Klasse, die im Erstausgabezeitraum ausgegeben wurden, an jedem
Handelstag um den Wert von Zeichnungen erhéht oder anteilig um den Wert von Riicknahmen
seit dem Erstausgabezeitraum verringert und im Verlauf des Berechnungszeitraums um die
jeweilige Mindestrendite bereinigt.

Fur jeden nachfolgenden Berechnungszeitraum fir die betreffende Anteilsklasse bezeichnet ,um
die Mindestrendite bereinigter Nettoinventarwert entweder:

(i) wenn eine Performancegebdihr fir den vorherigen Berechnungszeitraum zahlbar war,
den Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse zum Ende des letzten
Berechnungszeitraums, erhéht an jedem anschlieenden Handelstag um den Wert von
Zeichnungen oder anteilig verringert um den Wert von Rucknahmen, die seit dem Anfang
dieses Berechnungszeitraums stattgefunden haben, bereinigt um die jeweilige
Mindestrendite im Verlauf des Berechnungszeitraums; oder

(i) wenn keine Performancegebiihr fiir den vorherigen Berechnungszeitraum zahlbar war,
den um die Mindestrendite bereinigten Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse
am Ende des letzten Berechnungszeitraums, fur den die letzte Performancegebihr
gezahlt wurde, bereinigt wie unter (i) angegeben; oder

(i) wenn noch nie eine Performancegebihr realisiert wurde, dann der um die
Mindestrendite bereinigte Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse bei der
Auflegung des Fonds, anschlie3end wie unter (i) oben angegeben bereinigt.

Zur Klarstellung, hat die entsprechende Klasse eine Unterrendite verzeichnet (d.h. ihr
Nettoinventarwert liegt am Ende des Berechnungszeitraums unter dem um die Mindestrendite
bereinigten Nettoinventarwert) wird keine Performancegebuhr fallig, bis die Unterrendite wieder
aufgeholt (ausgeglichen) wurde.
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Die Performancegebtihr basiert auf den realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen und -
verlusten zum Ende des jeweiligen Berechnungszeitraums. Es kann daher sein, dass sie fur nicht
realisierte Gewinne bezahlt wird, die letztlich nicht realisiert werden. Die Performancegebuhr ist
in Bezug auf eine Klasse zahlbar, bei der die jeweilige Mindestrendite tbertroffen wurde, auch
wenn dies eher auf sich im Fonds gehaltene Anlagen auswirkende Marktbewegungen und nicht
auf spezielle vom Anlageverwalter ergriffene Malnahmen zuriickzufiihren sein kann. Es besteht
die Mdglichkeit einer negativen Mindestrendite, und in diesem Fall ware eine Performancegebtihr
in Bezug auf eine Klasse zahlbar, sofern ein Rickgang im Nettoinventarwert der betreffenden
Anteilsklasse im Berechnungszeitraum geringer als der von der Mindestrendite ausfiel.

Der Fonds nimmt keinen Ausgleich der Performancegebihr vor, und dies kann zu
unterschiedlichen Auswirkungen fur die verschiedenen Anteilsinhaber in Bezug auf den
tatsachlichen Satz der Performancegebtihr flhren, den sie beziglich der Performance ihrer
Anlage im Fonds wahrend des Zeitraums ihrer Anlage tragen.

Verwaltungs- und Verwahrstellengebuhr

Einzelheiten zu den an die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle zahlbaren Gebiihren und
Kosten sind im Prospekt im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* enthalten.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags ist in Bezug auf die Zeichnung von
Anteilen der Klasse A zahlbar, wie ausfihrlicher im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" im Prospekt
und in diesem Prospektnachtrag beschrieben. Wenn ein Ausgabeaufschlag erhoben wird, sollten
Anteilsinhaber ihre Anlage als mittel- bis langfristig ansehen.

Grindungskosten

Die bei der Grindung des Fonds anfallenden Grindungskosten in Hohe von geschatzten
USD 60.000 werden aus dem Vermdgen des Fonds gezahlt und Uber die ersten finf
Geschéftsjahre des Fonds abgeschrieben.

ZEICHNUNGEN

Kauf von Anteilen

Ausfuhrliche Einzelheiten zum Kauf von Anteilen sind im Abschnitt ,VERWALTUNG DER
GESELLSCHAFT: Zeichnungsverfahren im Prospekt enthalten.

Einzelheiten in Bezug auf die Wéahrung, die Anlageverwaltungsgebuihr, Aufwandsbegrenzung und
Performancegebthren fir die einzelnen Klassen sind im Anhang zu diesem Prospekthachtrag
enthalten.

Die Vertriebsstelle ist vom Verwaltungsrat autorisiert, Zeichnungen in Bezug auf den Fonds
anzunehmen, auch wenn der gezeichnete Betrag unter der im Abschnitt , ANTEILSKLASSEN" in
diesem Prospektnachtrag genauer angegebenen Mindesterstanlage liegen sollte.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum endet entweder: (i) mit der ersten Anlage eines Anteilsinhabers in
dieser Klasse oder (ii) um 16:00 Uhr (New Yorker Zeit) am 4. April 2019, je nachdem, was friiher
eintritt oder (iii) zu dem friiheren oder spateren Termin, den der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen festlegen kann (der ,Zeichnungsschluss®).
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Anleger kénnen wahrend des Erstausgabezeitraums Antrége auf Zeichnung von Anteilen zum
Erstausgabepreis fir jede Klasse gemald ausfuhrlicherer Angabe im  Abschnitt
ZANTEILSKLASSEN" in diesem Prospektnachtrag stellen.

Wahrend des Erstausgabezeitraums konnen Zeichnungen mit unterschriebenen
Zeichnungsformularen im Original, die ordnungsgemald gemafl den Anweisungen auf dem
Zeichnungsformular ausgefullt wurden, oder durch andere elektronische Medien erfolgen
(einschlieBlich Uber ein Clearing-System gestellte Zeichnungsantrage), die der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsstelle bis zum Zeichnungsschluss genehmigen.

Zeichnungsgelder sollten auf das im Zeichnungsformular angegebene Konto (oder auf ein
anderes von der Verwaltungsstelle angegebenes Konto) eingezahlt werden, so dass diese als
frei verfugbare Mittel spatestens drei Geschaftstage nach einem Handelstag oder zu einem
anderen mit der Verwaltungsstelle vereinbarten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt
eingegangen sind. Jedes Zeichnungsformular, das zunachst per Fax (oder Uber andere
elektronische Medien) geschickt wurde, muss unverziglich durch den Eingang eines
Zeichnungsformulars im Original und der erforderlichen Dokumenten fur die Geldwascheprifung
bestétigt werden.

Nach dem Erstausgabezeitraum

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums muissen alle Zeichnungsantrage bis zum
Orderannahmeschluss in der in den Abschnitten ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT:
.Zeichnungen nach dem Erstausgabezeitraum® und ,Zeichnungsverfahren® im Prospekt
beschriebenen Art und Weise eingehen.

RUCKNAHMEN

Ruckgabe von Anteilen

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen
Klasse vorbehaltlich der Verfahren und Bedingungen zuriickgeben werden, die im Prospekt im
Abschnitt ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT: Rucknahme von Anteilen* beschrieben sind.

ANTEILSKLASSEN

Zum Datum dieses Prospektnachtrags sind nur thesaurierende Anteile der Klassen | USD
(abgesichert), | EURS, | GBP (abgesichert) und | CHF (abgesichert) zur Zeichnung verfiigbar.

Anleger, die in alle anderen Klassen investieren mdchten, sollten sich an den Anlageverwalter
wenden. Bei ausreichendem Interesse an der Klasse kann die Klasse aufgelegt werden.

Die Anleger in Klassen, fir die der Anlageverwalter Wéahrungsabsicherungen durchfiihren wird,

sollten im Prospekt den Abschnitt ,EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN:
Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen®.
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Klasse Klassen- Mindestrendite | Erstausgabe- Mindesterst- | Ausgabe-
wahrung (Hurdle Rate) | preis anlage aufschlag

Klasse A USD USD Nicht 100 USD 1.000 USD Biszu5%

(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

Klasse A EUR EUR Nicht 100 EUR 1.000 EUR Bis zu 5%

Thesaurierend zutreffend.

Klasse A CHF CHF Nicht 100 CHF 1.000 CHF Bis zu 5%

(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

Klasse A GBP GBP Nicht 100 GBP 1.000 GBP Biszu5%

(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

Klasse | USD USD 3-Monats- 100 USD 1.000.000 USD| Nicht

(abgesichert) USD-LIBOR zutreffend.

Thesaurierend

Klasse | EUR EUR 3-Monats- 100 EUR 1.000.000 EUR| Nicht

Thesaurierend EURIBOR zutreffend.

Klasse | GBP GBP 3-Monats-UK- | 100 GBP 1.000.000 GBP| Nicht

(abgesichert) T-Bill zutreffend.

Thesaurierend

Klasse | CHF CHF 3-Monats- 100 CHF 1.000.000 CHF | Nicht

(abgesichert) CHF-LIBOR zutreffend.

Thesaurierend

Klasse W USD USD Nicht 100 USD 1.000 USD Nicht

(abgesichert) zutreffend. zutreffend.

Thesaurierend

Klasse W EUR EUR Nicht 100 EUR 1.000 EUR Nicht

Thesaurierend zutreffend. zutreffend.

Klasse W GBP GBP Nicht 100 GBP 1.000 GBP Nicht

(abgesichert) zutreffend. zutreffend.

Thesaurierend

Klasse W CHF CHF Nicht 100 CHF 1.000 CHF Nicht

(abgesichert) zutreffend. zutreffend.

Thesaurierend

Klasse F1 EUR EUR 3-Monats- 100 EUR 10 Mio. EUR | Nicht

Thesaurierend EURIBOR zutreffend.

Klasse F2 EUR EUR 3-Monats- 100 EUR 10 Mio. EUR | Nicht

Thesaurierend EURIBOR zutreffend.
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Klasse Klassen- Mindestrendite | Erstausgabe- Mindesterst- | Ausgabe-
wahrung (Hurdle Rate) | preis anlage aufschlag
Klasse F2 SEK SEK 3-Monats- 100 SEK 80 Mio. SEK. | Nicht
(abgesichert) SEK T-Bill zutreffend.
Thesaurierend
Klasse F3 USD USD 3-Monats- 100 USD 10 Mio. USD. | Nicht
(abgesichert) USD-LIBOR zutreffend.
Thesaurierend
Klasse F3 EUR EUR 3-Monats- 100 EUR 10 Mio. EUR Nicht
Thesaurierend EURIBOR zutreffend.
Klasse F3 GBP GBP 3-Monats-UK- | 100 GBP 10 Mio. GBP. | Nicht
(abgesichert) T-Bill zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X USD uUsbD 3-Monats- 100 USD Nicht Nicht
(abgesichert) USD-LIBOR zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X USD EUR EUR 3-Monats- 100 EUR Nicht Nicht
Thesaurierend EURIBOR zutreffend. zutreffend.
Klasse X GBP GBP 3-Monats-UK- | 100 GBP Nicht Nicht
(abgesichert) T-Bill zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X CHF CHF 3-Monats- 100 CHF Nicht Nicht
(abgesichert) CHF-LIBOR zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
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ANHANG

Gebuhreninformationen

Klasse Klassen- Anlagever- Performance- | Kostenbegrenzung (ohne
wahrung waltungs- gebihr jeweils geltende
gebuhr Anlageverwaltungsgebihr)
Klasse A USD uUsD 1,85 % Nicht 0,25 %
(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

Klasse A EUR EUR 1,85 % Nicht 0,25 %
Thesaurierend zutreffend.
Klasse A GBP GBP 1,85 % Nicht 0,25 %
(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

Klasse A CHF CHF 1,85 % Nicht 0,25 %
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend

Klasse | USD UsD 1,00 % 10 % 0,40 %
(abgesichert)
Thesaurierend

Klasse | EUR EUR 1,00 % 10 % 0,40 %
Thesaurierend

Klasse | GBP GBP 1,00 % 10 % 0,40 %
(abgesichert)
Thesaurierend

Klasse | CHF CHF 1,00 % 10 % 0,40 %
(abgesichert)
Thesaurierend

Klasse W USD UsD 1,40 % Nicht 0,25 %
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend

Klasse W EUR EUR 1,40 % Nicht 0,25 %
Thesaurierend zutreffend.
Klasse W GBP GBP 1,40 % Nicht 0,25 %
(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

Klasse W CHF CHF 1,40 % Nicht 0,25 %
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend

-133-



Klasse Klassen- Anlagever- Performance- | Kostenbegrenzung (ohne

wahrung waltungs- gebihr jeweils geltende
gebihr Anlageverwaltungsgebihr)

Klasse F1 EUR EUR Biszu0,50% | 10 % 0,40 %

Thesaurierend

Klasse F2 EUR EUR Biszu 0,50% | 20 % 0,40 %

Thesaurierend

Klasse F2 SEK SEK Bis zu 0,50% | 20 % 0,40 %

(abgesichert)

Thesaurierend

Klasse F3 USD uUsD Biszu 0,50% | 20 % 0,40 %

(abgesichert)

Thesaurierend

Klasse F3 EUR EUR Biszu 0,50% | 20 % 0,40 %

Thesaurierend

Klasse F3 GBP GBP Bis zu 0,50 % | 20 % 0,40 %

(abgesichert)

Thesaurierend

Klasse X USD usD Nicht Bis zu 20 % 0,40 %

(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

Klasse X USD EUR EUR Nicht Bis zu 20 % 0,40 %

Thesaurierend zutreffend.

Klasse X GBP GBP Nicht Bis zu 20 % 0,40 %

(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

Klasse X CHF CHF Nicht Bis zu 20 % 0,40 %

(abgesichert) zutreffend.

Thesaurierend

- 134 -




WENN SIE ZWEIFEL HINSICHTLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTNACHTRAGS
HABEN, SOLLTEN SIE IHRE FACHBERATER KONSULTIEREN.

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im Abschnitt ADRESSVERZEICHNIS" im Prospekt
aufgefuhrt sind) dbernehmen die Verantwortung fir die im Prospekt enthaltenen Informationen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen
des Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt darauf verwandt hat, dies sicherzustellen) den
Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben wahrscheinlich von
Bedeutung sein konnte.

PROSPEKTNACHTRAG

JOHN HANCOCK GLOBAL DISCIPLINED VALUE (Ex-U.S.) FUND

(Ein Fonds der John Hancock Worldwide Investors, PLC, eine offene Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, der Struktur eines Umbrella-Fonds und getrennter Haftung zwischen ihren
Fonds)

Dieser Prospektnachtrag datiert vom 4. April 2018

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Informationen zum John Hancock Global
Disciplined Value (Ex-U.S.) Fund (der ,Fonds"“), einen Teilfonds der John Hancock
Worldwide Investors, PLC (die ,Gesellschaft*). Er ist Bestandteil des Prospekts der
Gesellschaft vom 4. April 2018 und sollte im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.
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EINLEITUNG

Dieser Prospektnachtrag enthalt Informationen in Bezug auf die gemafl dem Prospekt und
diesem Prospektnachtrag auszugebenden Anteile des Fonds.

Sofern nicht anderweitig in diesem Prospektnachtrag festgelegt, gelten die allgemeinen Angaben
im Prospekt fur den Fonds. Sollte es zwischen diesem Prospektnachtrag und dem Prospekt
Widersprichlichkeiten geben, gilt dieser Prospektnachtrag vorrangig.

Anleger sollten den Abschnitt ,RISIKOFAKTOREN" lesen, bevor sie in den Fonds
investieren.

Da der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen einen Ausgabeaufschlag und/oder eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (,CDSC") in Bezug auf bestimmte Klassen
erheben kann, sollten Anteilsinhaber in diesen Klassen ihre Anlage als mittel- bis
langfristig betrachten.

DEFINITIONEN

Die im Prospekt definierten Waorter und Ausdriicke haben im Fall ihrer Verwendung in diesem
Prospektnachtrag dieselbe Bedeutung, sofern der Kontext keine anderweitige Auslegung
erfordert.

Im vorliegenden Prospektnachtrag haben die folgenden Warter und Ausdricke die nachstehend
angegebenen Bedeutungen: -

»Unteranlageverwaltungsvertrag” Der Vertrag vom 25. November 2016
zwischen dem Anlageverwalter und dem
Unteranlageverwalter, in der jeweils gultigen

Fassung;
»Unteranlageverwalter” Boston Partners Global Investors, Inc.; und
»Nicht-US-Unternehmen* Unternehmen: (i) die nach den Gesetzen

eines anderen Landes als den USA
organisiert sind; (i) deren wichtigster
Handelsmarkt sich aul3erhalb der USA
befindet; oder (iii) die den Uberwiegenden Teil
ihres Vermogens aufl3erhalb der USA haben
oder einen wesentlichen Anteil ihrer Umséatze
oder Gewinne aus Unternehmen, Anlagen
oder Umsatzen aulRerhalb der USA erzielen.

DER FONDS

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.
Anlagepolitik

Unter normalen Marktbedingungen investiert der Fonds mindestens 80 % seines
Nettoinventarwerts in ein Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren, die von Nicht-
US-Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierung werden. Der Fonds kann in alle Arten von
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Aktien und aktienéhnlichen Wertpapieren investieren, u. a. bérsengehandelte und auRerbérsliche
Stamm- und Vorzugsaktien, Optionsscheine, Optionen, Bezugsrechte, Wandelanleihen,
Depositary Receipts, Anteile und REITSs.

Die Anlage des Fonds in Wertpapiere von chinesischen Emittenten ist auf die Wertpapiere, die
an einem geregelten Markt auBBerhalb des chinesischen Festlands (insbesondere GDR)
gehandelt werden, oder auf im Stock Connect-Programm gehandelte chinesische A-Aktien
beschrankt.

AulRerdem kann der Fonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Kapitalbeteiligungen
investieren, bei denen es sich um zulassige Kredite handelt. Eine Kapitalbeteiligung ist ein Kredit,
der dem Kreditgeber zusatzlich zu Kapital- und Zinszahlungen einen Anteil an einer Immobilie
gewahrt.

Die Anlagen des Fonds, die auf US-Dollar oder andere Wahrungen lauten, konzentrieren sich
hauptséchlich auf Industrielander, kénnen aber auch Anlagen auf Schwellen- und Frontier-
Markten beinhalten. Die Markte von Industrielandern sind typischerweise Markte in
Industrielandern, die ein hdheres Mal3 an wirtschaftlicher und/oder Kapitalmarktentwicklung und
ein geringeres Mal3 an Kurs- und Wahrungsvolatilitat aufweisen.

In der Regel investiert der Fonds in Aktienwerte von Emittenten, die vom Unteranlageverwalter
fur unterbewertet gehalten werden. Der Unteranlageverwalter setzt bei der Wertpapierauswabhl
ein Bottom-up-Verfahren ein und bedient sich einer Kombination aus fundamentalen und
guantitativen Analysen von emittentenspezifischen Faktoren wie das Kurs-Buchwert-Verhaltnis,
das Kurs-Umsatz-Verhaltnis und das Kurs-Gewinn-Verhéltnis, Dividendenrenditen und den
Cashflow.

Weitere Informationen in Bezug auf Wandelanleihen, Depositary Receipts, Participatory Notes
(P-Notes) und REITs sind im Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE
UBERLEGUNGEN* enthalten.

Der Fonds kann ferner bis zu 15 % seines Nettoinventarwerts in Erstemissionen (IPOs)
investieren. Bei einem IPO handelt es sich um das erste 6ffentliche Verkaufsangebot von Aktien.

Sofern im Prospekt nicht anderweitig vorgesehen, werden alle Wertpapiere, in die investiert wird,
auf den in Anhang 1 des Prospekts genannten Markten und Boérsen notiert oder gehandelt.

Einsatz von DFI

Der Fonds kann in beschranktem Mafie DFI-Transaktionen tatigen, d.h. Verkaufs- und
Kaufoptionen, Futures, Forward-Kontrakte und Swaps, statt direkt in ein Wertpapier, eine
Wahrung oder ein anderes Anlageinstrument zu Absicherungszwecken und nicht zu investieren,
u. a. auch zur Risikoreduzierung, zum Aufbau eines effizienten Marktengagements und/oder zur
Steigerung der Anlagerenditen.

AuRerdem kdnnen Wandelanleihen abgeleitete Anlagepositionen sein, deren Wert bei Falligkeit
oder deren Zinssatz an Aktienwerte gekoppelt ist und die deshalb eingebettete DFIs enthalten.

Weitere Einzelheiten zu diesen DFIs sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ VON
DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN" enthalten.
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Basierend auf der Art der eingesetzten DFIs verwendet der Fonds den Commitment-Ansatz als
Methode zur Berechnung seines globalen Engagements. Der Anlageverwalter setzt bei seiner
Anlagestrategie keine Leverage ein. Ein Einsatz von DFI kann jedoch zur Leverage im Fonds
fuhren. Der Leverage-Effekt des Fonds durch den Einsatz von DFIs wird 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten und anhand des Commitment-Ansatzes
gemessen.

Der Anlageverwalter unterhdlt fir den Fonds ein Risikomanagementverfahren in Bezug auf
dessen Einsatz von DFls, diesbezigliche Einzelheiten sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ
VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN: Risikomanagement” enthalten.

Informationen Uber die DFIs, die fir den Fonds eingesetzt werden, sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten und -abschlissen der Gesellschaft enthalten. Auf Anfrage erhalten die
Anteilsinhaber von der Gesellschaft auch Informationen tUber das vom Anlageverwalter fir den
Fonds angewandte Risikomanagementverfahren, u.a. Einzelheiten zu den angewandten
guantitativen Beschrankungen sowie Informationen zu den Risiko- und Renditemerkmalen der
wichtigsten Kategorien der fir den Fonds gehaltenen Anlagen.

Die mit dem Einsatz von DFIs durch den Fonds verbundenen Risiken sind im Prospekt im
Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN* beschrieben.

Anlageprozess

In der Regel investiert der Fonds in Aktienwerte von Emittenten, die vom Unteranlageverwalter
fur auf dem Markt unterbewertet gehalten werden, und der Schwerpunkt liegt auf Emittenten, die
sowohl attraktive Bewertungen, kraftige Fundamentaldaten als auch eine positive
Geschaftsdynamik aufweisen. Bei der Verwaltung des Fonds setzt der Unteranlageverwalter ein
Bottom-up-Verfahren bei der Wertpapierauswahl (d. h. das Verfahren konzentriert sich vorrangig
auf emittentenspezifische Faktoren) ein und bedient sich einer Kombination aus fundamentalen
und quantitativen Analysen. Bei der Auswahl von Anlagen fir den Fonds bericksichtigt der
Unteranlageverwalter verschiedene Bewertungskennzahlen wie die Rendite des freien
Cashflows, das Kurs-Buchwert-, das Kurs-Umsatz- und das Kurs-Gewinn-Verhéltnis sowie die
Dividendenrenditen. Zur Bewertung der Fundamentaldaten kann der Unteranlageverwalter die
Gesamtkapitalrentabilitat aus dem operativen Geschéft, die Rendite auf das investierte Kapital
(ROIC), die Eigenkapitalrendite (ROE) und die Stabilitét der Bilanz heranziehen. Eine positive
Geschéaftsdynamik bezieht sich darauf, ob sich das Geschéaft verbessert. Sie bezieht sich nicht
auf die Kursdynamik der Aktie. Die positive Geschaftsdynamik befasst sich damit, wie die Margen
steigen, die Gewinne zunehmen oder mit Veranderungen in der Schuldenstruktur.

Der Unteranlageverwalter verkauft eine Aktie, wenn sie eine oder mehrere Anlagekriterien nicht
mehr erflllt, entweder indem sie den Zielwert erreicht hat oder aufgrund einer nachteiligen
Veranderung bei den Fundamentaldaten oder in der Geschéftsdynamik. Jede Position hat eine
beim Kauf festgelegte Zielbewertung, die standig vom Unteranlageverwalter tiberwacht und bei
Bedarf angepasst wird.

Unteranlageverwalter

Gemall dem Unteranlageverwaltungsvertrag hat der Anlageverwalter das tagliche
Portfoliomanagement des Fonds an den Unteranlageverwalter delegiert.

-138 -



Der Unteranlageverwalter ist ein der Aufsicht der SEC unterliegender Anlageberater mit
eingetragenem Sitz in One Beacon Street, 30" Floor, Boston, MA 02108. Der
Unteranlageverwalter erbringt Anlageberatungsdienste fir private und institutionelle Anleger.
Basiswahrung

Die Basiswahrung des Fonds ist der USD.

Anlagebeschrankungen und Risikomanagement

Es gelten die allgemeinen Anlagebeschréankungen, die im Prospekt im Abschnitt
/ANLAGEBESCHRANKUNGEN?* angegeben sind. Der Fonds investiert nur in Anlagen, die nach
den Vorschriften zul&ssig sind.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist als langfristige Anlageoption bestimmt und sollte nicht als geeignetes

Anlageinstrument fur kurzfristige Gewinne oder kurzfristigen Handel erachtet werden. Der Fonds
kann sich fur Anleger eignen, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben.

RISIKOFAKTOREN

Anlagen im Fonds sind mit einem gewissen Malf3 an Risiken verbunden, insbesondere mit den im
Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN"
beschriebenen Risiken. Der Anlageverwalter halt die im Prospekt im Abschnitt ,FUR DIE
EINZELNEN FONDS GELTENDE ANLAGERISIKEN" ausgefuhrten Anlagerisiken relevant fir
eine Anlage in den Fonds. Diese Beschreibung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit, und potenzielle Anleger sollten den Prospekt und diesen Prospektnachtrag
sorgfaltig lesen und ihre professionellen Berater konsultieren, bevor sie Anteile zeichnen. Es gibt
keine Garantie daflr, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen wird.

GEBUHREN UND KOSTEN

I.Der Fonds tragt den auf ihn entfallenden Anteil an den Gebuhren und betrieblichen
Aufwendungen der Gesellschaft. Die Gebihren und betrieblichen Aufwendungen der
Gesellschaft sind im Prospekt im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® im Einzelnen
aufgefuhrt.

Anlageverwaltungsgebuhr

Nach dem Anlageverwaltungsvertrag zahlt die Gesellschaft dem Anlageverwalter eine
Hochstgebihr zu einem jahrlichen Satz, der dem Prozentsatz des durchschnittlichen téaglichen
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse des Fonds gemalR Angabe im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag entspricht. Aus dieser Gebuhr zahlt der Anlageverwalter die Gebihren und
Kosten des Unteranlageverwalters. Die Anlageverwaltungsgebthr wird taglich berechnet und
abgegrenzt und ist monatlich riickwirkend zahlbar.
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Der Anlageverwalter kann nach seinem alleinigen Ermessen von Zeit zu Zeit einen Teil seiner
Anlageverwaltungsgebihr fur die Vergutung der Vertriebsstelle und einiger anderer
Finanzintermediare verwenden und kann bestimmten institutionellen Anlegern Erstattungen oder
Ruckvergutungen zahlen.

Dariber hinaus hat der Anlageverwalter Anspruch auf Erstattung seiner angemessen
nachgewiesenen Spesen. Jeder Fonds tragt seinen proportionalen Anteilen an diesen Spesen.

Gebuhr des Unteranlageverwalters

Die Gebuhren und Kosten eines Unteranlageverwalters werden aus den an den Anlageverwalter
gezahlten Gebuhren, die im Anhang zu diesem Prospektnachtrag aufgefthrt sind.

Verwaltungs- und Verwahrstellengebihr

Einzelheiten zu den an die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle zahlbaren Gebihren und
Kosten sind im Prospekt im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN* enthalten.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags ist in Bezug auf die Zeichnung von
Anteilen der Klasse A zahlbar, wie ausfihrlicher im Abschnitt , ANTEILSKLASSEN" im Prospekt
sowie im Anhang zu diesem Prospektnachtrag beschrieben. Wenn ein Ausgabeaufschlag
erhoben wird, sollten Anteilsinhaber ihre Anlage als mittel- bis langfristig ansehen.

CDSC

Die Anteile der Klasse C unterliegen einer CDSC von 1% des Nettoinventarwerts der
verkauften/umgetauschten Anteile oder des Nettoinventarwerts der Anteile beim Kauf, wenn ein
Anleger die Anteile innerhalb eines (1) Jahres ab Kauf verkauft/'umtauscht, je nachdem welcher
der geringere ist, wie ausfuhrlicher im Prospekt im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" beschrieben.

Grindungskosten

Die bei der Grindung des Fonds angefallenen Grundungskosten beliefen sich auf 50.000 USD
und werden aus dem Vermdgen des Fonds gezahlt und Uber die ersten finf Geschaftsjahre des
Fonds abgeschrieben.

ZEICHNUNGEN

Kauf von Anteilen

Ausfuhrliche Einzelheiten zum Kauf von Anteilen sind im Abschnitt ,VERWALTUNG DER
GESELLSCHAFT: Zeichnungsverfahren im Prospekt enthalten.

Einzelheiten in Bezug auf die Klassenwéahrung, Anlageverwaltungsgebihr, CDSC, Verwaltungs-

und Verwahrstellengebihren fir jede Klasse, Erstausgabepreis, Mindesterstanlage und
Ausgabeaufschlag sind im Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalten.
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Die Vertriebsstelle ist vom Verwaltungsrat autorisiert, Zeichnungen in Bezug auf den Fonds
anzunehmen, auch wenn der gezeichnete Betrag unter der im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag angegebenen Mindesterstanlage liegen sollte.

Erstausgabezeitraum

Die thesaurierenden Anteile der Klassen A USD, C USD, | USD, W USD, | CHF, W CHF und
| GBP und die ausschittenden Anteile der Klassen W GBP, die derzeit gemals Angabe im
Anhang zu diesem Prospektnachtrag zur Zeichnung zur Verfigung stehen, sind zu den mit
Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil berechneten Preisen erhaltlich.

Fur die restlichen Anteilsklassen endet der Erstausgabezeitraum entweder: (i) mit der ersten
Anlage eines Anteilsinhabers in dieser Klasse oder (i) um 16:00 Uhr (New Yorker Zeit) am 3.
Oktober 2018, je nachdem, was frither eintritt oder (iii) zu dem friheren oder spateren Termin,
den der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegen kann (der ,,Zeichnungsschluss®).

Anleger konnen wahrend des Erstausgabezeitraums Antrage auf Zeichnung von Anteilen zum
Erstausgabepreis fur jede Klasse gemaR Angabe im Anhang zu diesem Prospektnachtrag stellen.

Wahrend des Erstausgabezeitraums konnen Zeichnungen mit unterschriebenen
Zeichnungsformularen im Original, die ordnungsgemald gemafl den Anweisungen auf dem
Zeichnungsformular ausgefullt wurden, oder durch andere elektronische Medien erfolgen
(einschlieBlich Uber ein Clearing-System gestellte Zeichnungsantrage), die der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsstelle bis zum Zeichnungsschluss genehmigen.

Zeichnungsgelder sollten auf das im Zeichnungsformular angegebene Konto (oder auf ein
anderes von der Verwaltungsstelle angegebenes Konto) eingezahlt werden, so dass diese als
frei verfugbare Mittel spatestens drei Geschaftstage nach einem Handelstag oder zu einem
anderen mit der Verwaltungsstelle vereinbarten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt
eingegangen sind. Jedes Zeichnungsformular, das zunachst per Fax (oder Uber andere
elektronische Medien) geschickt wurde, muss unverziglich durch den Eingang eines
Zeichnungsformulars im Original und der erforderlichen Dokumenten fur die Geldwascheprifung
bestétigt werden.

Nach dem Erstausgabezeitraum

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums missen alle Zeichnungsantrdge bis zum
Orderannahmeschluss in der in den Abschnitten ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT:
.Zeichnungen nach dem Erstausgabezeitraum® und ,Zeichnungsverfahren® im Prospekt
beschriebenen Art und Weise eingehen.

RUCKNAHMEN

Ruckgabe von Anteilen
Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen

Klasse vorbehaltlich der Verfahren und Bedingungen zuriickgeben werden, die im Prospekt im
Abschnitt ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT: Rucknahme von Anteilen* beschrieben sind.
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ANHANG
Zeichnungs- und Gebuhreninformationen

Zum Datum dieses Prospektnachtrags sind nur die thesaurierenden Anteile der Klassen A USD,
C USD, | USD, W USD, | CHF, W CHF und | GBP und fir die ausschittenden Anteile der Klasse
W GBP zur Zeichnung verflgbar.

Anleger, die in alle anderen Klassen investieren mdchten, sollten sich an den Anlageverwalter
wenden. Bei ausreichendem Interesse an der Klasse kann die Klasse aufgelegt werden.

Die Anleger in Klassen, flr die der Anlageverwalter Wahrungsabsicherungen durchfiihren wird,
sollten den Abschnitt ,EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN:
Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen®.

Fur alle ausschittenden Klassen beabsichtigt der Verwaltungsrat eine jahrliche Festsetzung und
Ausschuittung von Dividenden.

Klasse Klassen- Anlagever- CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabeauf-
wahrung waltungs- zung (ohne bepreis anlage schlag
gebuhr jeweils geltende
Anlageverwaltu
ngsgebiihr)
Klasse A USD USD 1,80 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Bis zu 5 %
Ausschuttend zutreffend.
Klasse A USD UsD 1,80 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Bis zu 5 %
Thesaurierend zutreffend.
Klasse C USD usD 2,55 % Biszul% | 0,25% 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschiuttend
Klasse C USD usD 2,55 % Biszul% | 0,25% 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | USD usD 0,90 % Nicht 0,15 % 10 USD 1.000.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse | EUR EUR 0,90 % Nicht 0,15 % 10 EUR 1.000.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | GBP GBP 0,90 % Nicht 0,15 % 10 GBP 1.000.000 GBP Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse | GBP GBP 0,90 % Nicht 0,15 % 10 GBP 1.000.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | CHF CHF 0,90 % Nicht 0,15 % 10 CHF 1.000.000 CHF Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
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Klasse Klassen- Anlagever- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabeauf-
wahrung waltungs- zung (ohne bepreis anlage schlag
gebuhr jeweils geltende
Anlageverwaltu
ngsgebihr)
Klasse | CHF CHF 0,90 % Nicht 0,15 % 10 CHF 1.000.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W USD USD 1,10 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschiuttend zutreffend.
Klasse W USD usD 1,10 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse W EUR EUR 1,10 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschuttend
Klasse W EUR EUR 1,10 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W GBP GBP 1,10 % Nicht 0,25 % 10 GBP 1.000 GBP Nicht zutreffend.
Ausschiuttend zutreffend.
Klasse W GBP GBP 1,10 % Nicht 0,25 % 10 GBP 1.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschuttend
Klasse W CHF CHF 1,10 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschiuttend
Klasse W CHF CHF 1,10 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse W CHF CHF 1,10 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X USD usD Nicht Nicht 0,15 % 10 USD Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse X EUR EUR Nicht Nicht 0,15 % 10 EUR Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X GBP GBP Nicht Nicht 0,15 % 10 GBP Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X CHF CHF Nicht Nicht 0,15 % 10 CHF Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.

Thesaurierend
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WENN SIE ZWEIFEL HINSICHTLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTNACHTRAGS
HABEN, SOLLTEN SIE IHRE FACHBERATER KONSULTIEREN.

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im Abschnitt ADRESSVERZEICHNIS" im Prospekt
aufgefuihrt sind) tbernehmen die Verantwortung fir die im Prospekt enthaltenen Informationen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen
des Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt darauf verwandt hat, dies sicherzustellen) den
Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben wahrscheinlich von
Bedeutung sein kénnte.

PROSPEKTNACHTRAG

JOHN HANCOCK GLOBAL QUALITY GROWTH (Ex-U.S.) FUND

(Ein Fonds der John Hancock Worldwide Investors, PLC, eine offene Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, der Struktur eines Umbrella-Fonds und getrennter Haftung zwischen ihren
Fonds)

Dieser Prospektnachtrag datiert vom 4. April 2018

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Informationen zum John Hancock Global
Quality Growth (Ex-U.S.) Fund (der ,, Fonds*), einen Teilfonds der John Hancock Worldwide
Investors, PLC (die ,, Gesellschaft"). Er ist Bestandteil des Prospekts der Gesellschaft vom
4. April 2018 und sollte im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.
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EINLEITUNG

Dieser Prospektnachtrag enthalt Informationen in Bezug auf die gemafl dem Prospekt und
diesem Prospektnachtrag auszugebenden Anteile des Fonds.

Sofern nicht anderweitig in diesem Prospektnachtrag festgelegt, gelten die allgemeinen Angaben
im Prospekt fur den Fonds. Sollte es zwischen diesem Prospektnachtrag und dem Prospekt
Widersprichlichkeiten geben, gilt dieser Prospektnachtrag vorrangig.

Anleger sollten den Abschnitt ,RISIKOFAKTOREN" lesen, bevor sie in den Fonds
investieren.

Da der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen einen Ausgabeaufschlag und/oder eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr (,CDSC") in Bezug auf bestimmte Klassen
erheben kann, sollten Anteilsinhaber in diesen Klassen ihre Anlage als mittel- bis
langfristig betrachten.

DEFINITIONEN

Die im Prospekt definierten Worter und Ausdriicke haben im Fall ihrer Verwendung in diesem
Prospektnachtrag dieselbe Bedeutung, sofern der Kontext keine anderweitige Auslegung
erfordert.

Im vorliegenden Prospektnachtrag haben die folgenden Worter und Ausdricke die nachstehend
angegebenen Bedeutungen: -

“MSCI All Country World ex-US Growth der MSCI All Country World ex-US Growth

Index” Index dient als Benchmark, um die Wertpapiere
von Unternehmen mit grof3er und mittlerer
Marktkapitalisierung (Large- und Mid-Cap-
Unternehmen) und generellen
Wachstumsmerkmalen in 22 Industrielandern
(ohne die  Vereinigten  Staaten) und
23 Schwellenlandern zu bewerten;

»Unteranlageverwaltungsvertrag* Der Vertrag vom 25. November 2016 zwischen
dem Anlageverwalter und dem
Unteranlageverwalter, in der jeweils giltigen
Fassung;

»Unteranlageverwalter” Wellington Management Company LLP; und

»Nicht-US-Unternehmen* Unternehmen: (i) die nach den Gesetzen eines

anderen Landes als den USA organisiert sind,;
(i) deren wichtigster Handelsmarkt sich
aulRerhalb der USA befindet; oder (iii) die den
Uberwiegenden  Teil ihres  Vermobgens
aulRerhalb der USA haben oder einen Grol3teil
ihrer Umsétze oder Gewinne aus Unternehmen,
Anlagen oder Umsatzen auf3erhalb der USA
erzielen.
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DER FONDS

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist die Erreichung einer hohen Gesamtrendite durch Kapitalwachstum.
Anlagepolitik

Der Unteranlageverwalter will das Anlageziel des Fonds durch Anlagen in Aktienwerte erreichen,
die nach Uberzeugung des Unteranlageverwalters hohere Renditen als der MSCI All Country
World ex-US Growth Index bieten.

Unter normal Marktbedingungen investiert der Fonds mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts
in Aktienwerte. Der Fonds kann in alle Arten von Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren
investieren, u.a. bdrsengehandelte und auBerbérsliche Stamm- und Vorzugsaktien,
Optionsscheine, Optionen, Bezugsrechte, Wandelanleihen, Depositary Receipts und Anteile,
Participatory Notes (P-Notes) (d. h. besicherte Instrumente, die frei veraufRerbar und Ubertragbar
sind und die dem Fonds ein nicht gehebeltes Engagement in Aktien auf Markten bieten, in denen
lokale regulatorische oder operative Beschranken bestehen kénnen, die den Fonds an einer
direkten Anlage in Aktien hindern) und REITS).

Die Anlage des Fonds in Wertpapiere von chinesischen Emittenten ist auf die Wertpapiere, die
an einem geregelten Markt aufl3erhalb des chinesischen Festlands (insbesondere GDR)
gehandelt werden, oder auf im Stock Connect-Programm gehandelte chinesische A-Aktien
beschrénkt.

AuRBerdem kann der Fonds bis zu 10 % seines Nettovermogens in Kapitalbeteiligungen
investieren, sofern es sich um einen zuldssigen Kredit handelt. Eine Kapitalbeteiligung ist ein
Kredit, der dem Kreditgeber zusatzlich zu Kapital- und Zinszahlungen einen Anteil an einer
Immobilie gewahrt.

Der Fonds investiert in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten von Nicht-US-Unternehmen
in mehreren Industrie- und Schwellenlandern auf3erhalb der USA. Obwohl der Fonds in Bezug
auf die Marktkapitalisierung seiner Anlagen keinen Beschrankungen unterliegt und in
Unternehmen mit beliebiger Marktkapitalisierung investieren kann, wird der Fonds fir gewdhnlich
in Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von tber 3 Mrd. USD investieren.

Aufgrund seiner Anlagepolitik kann der Fonds haufige Wertpapierkdufe und -verkaufe tatigen.
Dies kann im Vergleich zu einem Fonds mit einer ,Buy-and-Hold“-Strategie zu hohen
Transaktionskosten und zusatzlichen Verbindlichkeiten aus Kapitalertragsteuern fiihren.

Sofern im Prospekt nicht anderweitig vorgesehen, werden alle Wertpapiere, in die investiert wird,
auf den in Anhang 1 des Prospekts genannten Markten und Boérsen notiert oder gehandelt.

Weitere Informationen in Bezug auf Wandelanleihen, Depositary Receipts, zulassige Kredite und
REITs sind im Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN*"
enthalten.

Einsatz von DFI

Der Fonds kann in Dbeschrdnktem Malie DFI-Transaktionen tatigen, d.h. in
Devisenterminkontrakte, Futures, Optionen und Swaps, statt direkt in ein Wertpapier zu Zwecken
der Absicherung oder des effizienten Portfoliomanagements zu investieren.
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AuRerdem kdnnen Wandelanleihen abgeleitete Anlagepositionen sein, deren Wert bei Falligkeit
oder deren Zinssatz an Aktienwerte gekoppelt ist und die deshalb eingebettete DFIs enthalten.

Weitere Einzelheiten zu diesen DFIs sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ VON
DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN" enthalten.

Basierend auf der Art der eingesetzten DFIs verwendet der Fonds den Commitment-Ansatz als
Methode zur Berechnung seines globalen Engagements. Der Anlageverwalter setzt bei seiner
Anlagestrategie keine Leverage ein. Ein Einsatz von DFI kann jedoch zur Leverage im Fonds
fuhren. Der Leverage-Effekt des Fonds durch den Einsatz von DFIs wird 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten und anhand des Commitment-Ansatzes
gemessen.

Der Anlageverwalter unterhdlt fir den Fonds ein Risikomanagementverfahren in Bezug auf
dessen Einsatz von DFls, diesbezigliche Einzelheiten sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ
VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN: Risikomanagement” enthalten.

Informationen Uber die DFIs, die fir den Fonds eingesetzt werden, sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten und -abschlissen der Gesellschaft enthalten. Auf Anfrage erhalten die
Anteilsinhaber von der Gesellschaft auch Informationen tber das vom Anlageverwalter fir den
Fonds angewandte Risikomanagementverfahren, u.a. Einzelheiten zu den angewandten
guantitativen Beschrankungen sowie Informationen zu den Risiko- und Renditemerkmalen der
wichtigsten Kategorien der fir den Fonds gehaltenen Anlagen.

Die mit dem Einsatz von DFIs durch den Fonds verbundenen Risiken sind im Prospekt im
Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN* beschrieben.

Anlageprozess

Der Anlageprozess des Unteranlageverwalters beginnt mit dem in mehreren internationalen
Aktienindizes enthaltenen breiten Wertpapieruniversum, die nur zu Referenzindexzwecken
Uberprift werden, einher mit Research, der sich aus einer Kombination aus Unternehmenstreffen,
Investmentkonferenzen, Reisen und Branchenanalysen ergibt.

Zur Konzentration seiner Researchaktivitidten reduziert der Unteranlageverwalter das breite
Anlageuniversum in ein Sub-Universum, in dem er samtliche Unternehmen streicht, deren
Erwartungen in Bezug auf die in Zukunft freie Cashflow-Marge, die Renditen auf das eingesetzte
Kapital (ROCE) und das Umsatzwachstum unter einem bestimmten Mindestwert liegen, sowie
Aktien, die zu Uberzogenen Bewertungen gehandelt werden. Der freie Cashflow ist definiert als
die einem Unternehmen nach Auszahlung der zum Erhalt oder zur Ausweitung seines
Geschéftsbetriebs zur Verfigung stehenden liquiden Mittel. Bei allem im Sub-Universum
verbleibenden Unternehmen stuft der Unteranlageverwalter Wertpapiere auf relativer Basis
anhand der folgenden Kennzahlen ein:

€) Qualitat: Unternehmen mit hohen und sich verbessernden freien Cashflow Margen und
die Fahigkeit, mit dem eingesetzten Kapital attraktive Renditen zu erwirtschaften;

(b) Wachstum: Unternehmen, die ein Uber das globale BIP-Wachstum hinausgehendes

hohes organisches Umsatzwachstum (das nicht auf Ubernahmen zuriickzufiihren ist)
erzielen;
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(© Bewertung: Unter ihrem beizulegenden Zeitwert gehandelte Unternehmen, basierend auf
einem Discounted-Free-Cash-Flow-Modell anhand von unternehmenseigenem Research
und Analysen;

(d) Kapitalrenditen: Unternehmen mit hohen Dividendenauszahlungen und
Aktienrtuckkaufprogrammen, basierend auf der Verwendung des freien Cashflows, und

(e) Anderungen: Unternehmen mit steigenden Gewinnerwartungen fiir die nachsten 12 bis
18 Monate, die sich noch nicht vollumfanglich in den Maklerschatzungen niederschlagen.

Der Unteranlageverwalter Uberwacht und stuft Wertpapiere anhand ihrer relativen Attraktivitat in
diesem Universum ein. Bei Aktien, die bei diesem Uberprifungsprozess gut abschneiden, folgen
weitere ausfihrliche Analysen. RegelmaRige Treffen und Gesprache mit dem Management der
Unternehmen sind ein weiterer Faktor, der im Entscheidungsfindungsprozess fir das Portfolio
bertcksichtigt wird.

Zu den Kaufkandidaten zahlen Wertpapiere, die anhand der Mehrheit der Kennzahlen (Qualitat,
Wachstum, Bewertung, Kapitalrickzahlungen und Revisionen) attraktiv sind und einen positiven
Katalysator wie steigende Gewinne oder ein schnelleres Umsatzwachstum haben. Der
Unteranlageverwalter verkauft Wertpapiere bei einer Verschlechterung der Wachstums- oder
Qualitatskennzahlen, einem Rickgang im Bewertungsvorsprung, einer Anderung in der
Allokation von Dividenden oder Aktienrickkaufen oder bei zunehmend negativen
Gewinnrevisionen. Wertpapiere kdnnen auch verkauft werden, wenn die allgemeine Attraktivitat
gegeniber anderen Aktien im Universum zurtickgeht.

Unteranlageverwalter

Gemall dem Unteranlageverwaltungsvertrag hat der Anlageverwalter das tagliche
Portfoliomanagement des Fonds an den Unteranlageverwalter delegiert.

Der Unteranlageverwalter ist ein der Aufsicht der SEC unterliegender Anlageberater mit
eingetragenem Sitz in 280 Congress Street, Boston, MA 02210. Der Unteranlageverwalter
erbringt Anlageberatungsdienste fur private und institutionelle Anleger.

Basiswahrung

Die Basiswahrung des Fonds ist der USD.

Anlagebeschrankungen und Risikomanagement

Es gelten die allgemeinen Anlagebeschrankungen, die im Prospekt im Abschnitt
ZANLAGEBESCHRANKUNGEN" angegeben sind. Der Fonds investiert nur in Anlagen, die nach
den Vorschriften zuléssig sind.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist als langfristige Anlageoption bestimmt und sollte nicht als geeignetes
Anlageinstrument fur kurzfristige Gewinne oder kurzfristigen Handel erachtet werden. Der Fonds

kann fir Anleger geeignet sein, die eine hohe Gesamtrendite in erster Linie durch Kapitalzuwachs
wuinschen.
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RISIKOFAKTOREN

Anlagen im Fonds sind mit einem gewissen Maf3 an Risiken verbunden, insbesondere mit den im
Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN*
beschriebenen Risiken. Der Anlageverwalter halt die im Prospekt im Abschnitt ,FUR DIE
EINZELNEN FONDS GELTENDE ANLAGERISIKEN" ausgefihrten Anlagerisiken relevant fir
eine Anlage in den Fonds. Diese Beschreibung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit, und potenzielle Anleger sollten den Prospekt und diesen Prospektnachtrag
sorgfaltig lesen und ihre professionellen Berater konsultieren, bevor sie Anteile zeichnen. Es gibt
keine Garantie daflr, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen wird.

GEBUHREN UND KOSTEN

Der Fonds tragt den auf ihn entfallenden Anteil an den GebUhren und betrieblichen
Aufwendungen der Gesellschaft. Die Gebuhren und betrieblichen Aufwendungen der
Gesellschaft sind im Prospekt im Abschnitt ,Gebihren und Kosten* im Einzelnen
aufgefuhrt.

Anlageverwaltungsgebuhr

Nach dem Anlageverwaltungsvertrag zahlt die Gesellschaft dem Anlageverwalter eine
Hochstgebihr zu einem jahrlichen Satz, der dem Prozentsatz des durchschnittlichen téaglichen
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse des Fonds gemalR Angabe im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag entspricht. Aus dieser Gebuhr zahlt der Anlageverwalter die Gebihren und
Kosten des Unteranlageverwalters. Die Anlageverwaltungsgebihr wird taglich berechnet und
abgegrenzt und ist monatlich rickwirkend zahlbar.

Der Anlageverwalter kann nach seinem alleinigen Ermessen von Zeit zu Zeit einen Teil seiner
Anlageverwaltungsgebihr fur die Vergutung der Vertriebsstelle und einiger anderer
Finanzintermediare verwenden und kann bestimmten institutionellen Anlegern Erstattungen oder
Ruckvergutungen zahlen.

Darlber hinaus hat der Anlageverwalter Anspruch auf Erstattung seiner angemessen
nachgewiesenen Spesen. Jeder Fonds tragt seinen proportionalen Anteilen an diesen Spesen.

Gebihr des Unteranlageverwalters

Die Gebihren und Kosten eines Unteranlageverwalters werden aus den an den Anlageverwalter
gezahlten Gebuhren, die im Anhang zu diesem Prospektnachtrag aufgefthrt sind.

Verwaltungs- und VerwahrstellengebUhr

Einzelheiten zu den an die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle zahlbaren Gebuhren und
Kosten sind im Prospekt im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN" enthalten.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags ist in Bezug auf die Zeichnung von
Anteilen der Klasse A zahlbar, wie ausfihrlicher im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" im Prospekt
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sowie im Anhang zu diesem Prospektnachtrag beschrieben. Wenn ein Ausgabeaufschlag
erhoben wird, sollten Anteilsinhaber ihre Anlage als mittel- bis langfristig ansehen.

CDSC

Die Anteile der Klasse C unterliegen einer CDSC von 1% des Nettoinventarwerts der
verkauften/umgetauschten Anteile oder des Nettoinventarwerts der Anteile beim Kauf, wenn ein
Anleger die Anteile innerhalb eines (1) Jahres ab Kauf verkauft/'umtauscht, je nachdem welcher
der geringere ist, wie ausfuhrlicher im Prospekt im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" beschrieben.

Grindungskosten

Die bei der Griindung des Fonds angefallenen Griindungskosten beliefen sich auf 50.000 USD
und werden aus dem Vermdgen des Fonds gezahlt und tber die ersten finf Geschéftsjahre des
Fonds abgeschrieben.

ZEICHNUNGEN

Kauf von Anteilen

Ausfihrliche Einzelheiten zum Kauf von Anteilen sind im Abschnitt ,VERWALTUNG DER
GESELLSCHAFT: Zeichnungsverfahren“ im Prospekt enthalten.

Einzelheiten in Bezug auf die Klassenwéahrung, Anlageverwaltungsgebihr, CDSC, Verwaltungs-
und Verwahrstellengebihren fir jede Klasse, Erstausgabepreis, Mindesterstanlage und
Ausgabeaufschlag sind im Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalten.

Die Vertriebsstelle ist vom Verwaltungsrat autorisiert, Zeichnungen in Bezug auf den Fonds
anzunehmen, auch wenn der gezeichnete Betrag unter der im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag angegebenen Mindesterstanlage liegen sollte.

Erstausgabezeitraum

Die thesaurierenden Anteile der Klassen A USD, C USD, | USD, W USD, | CHF, W CHF, | GBP
und die ausschuttenden Anteile der Klassen W GBP, die derzeit gemafl} Angabe im Anhang zu
diesem Prospektnachtrag zur Zeichnung zur Verfligung stehen, sind zu den mit Bezugnahme auf
den Nettoinventarwert je Anteil berechneten Preisen erhéltlich.

Fur die restlichen Anteilsklassen endet der Erstausgabezeitraum entweder: (i) mit der ersten
Anlage eines Anteilsinhabers in dieser Klasse oder (i) um 16:00 Uhr (New Yorker Zeit) am 3.
Oktober 2018, je nachdem, was fruher eintritt oder (iii) zu dem friiheren oder spéateren Termin,
den der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegen kann (der ,,Zeichnungsschluss®).

Anleger kénnen wahrend des Erstausgabezeitraums Antrdge auf Zeichnung von Anteilen zum
Erstausgabepreis fur jede Klasse gemaR Angabe im Anhang zu diesem Prospektnachtrag stellen.

Wahrend des Erstausgabezeitraums konnen Zeichnungen mit unterschriebenen

Zeichnungsformularen im Original, die ordnungsgemald gemafl den Anweisungen auf dem
Zeichnungsformular ausgeflllt wurden, oder durch andere elektronische Medien erfolgen
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(einschlieBlich Uber ein Clearing-System gestellte Zeichnungsantrage), die der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsstelle bis zum Zeichnungsschluss genehmigen.

Zeichnungsgelder sollten auf das im Zeichnungsformular angegebene Konto (oder auf ein
anderes von der Verwaltungsstelle angegebenes Konto) eingezahlt werden, so dass diese als
frei verfugbare Mittel spatestens drei Geschaftstage nach einem Handelstag oder zu einem
anderen mit der Verwaltungsstelle vereinbarten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt
eingegangen sind. Jedes Zeichnungsformular, das zunachst per Fax (oder Uber andere
elektronische Medien) geschickt wurde, muss unverziglich durch den Eingang eines
Zeichnungsformulars im Original und der erforderlichen Dokumenten fur die Geldwascheprifung
bestétigt werden.

Nach dem Erstausgabezeitraum

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums missen alle Zeichnungsantrdge bis zum
Orderannahmeschluss in der in den Abschnitten ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT:
.Zeichnungen nach dem Erstausgabezeitraum® und ,Zeichnungsverfahren® im Prospekt
beschriebenen Art und Weise eingehen.

RUCKNAHMEN

Ruckgabe von Anteilen

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen
Klasse vorbehaltlich der Verfahren und Bedingungen zurtuickgeben werden, die im Prospekt im
Abschnitt ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT: Riicknahme von Anteilen“ beschrieben sind.
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ANHANG
Zeichnungs- und Gebuhreninformationen

Zum Datum dieses Prospektnachtrags sind nur die thesaurierenden Anteile der Klassen A USD,
C USD, I USD, W USD, | CHF, W CHF und | GBP und fur die ausschittenden Anteile der Klasse
W GBP zur Zeichnung verfugbar.

Anleger, die in alle anderen Klassen investieren mdchten, sollten sich an den Anlageverwalter
wenden. Bei ausreichendem Interesse an der Klasse kann die Klasse aufgelegt werden.

Die Anleger in Klassen, fir die der Anlageverwalter Wéahrungsabsicherungen durchfiihren wird,
solten den Abschnitt ,EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN:
Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen®.

Fur alle ausschittenden Klassen beabsichtigt der Verwaltungsrat eine jahrliche Festsetzung und
Ausschittung von Dividenden.

Klasse Klassen- Anlagever- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterstan- Ausgabe-

wahrung waltungs- zung (ohne bepreis lage aufschlag

geblhr jeweils geltende
Anlagever-
waltungsgebihr)

Klasse A USD usbD 1,80 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Bis zu 5 %
Ausschiuttend zutreffend.
Klasse A USD usD 1,80 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Bis zu 5 %
Thesaurierend zutreffend.
Klasse C USD usD 2,55 % Biszu1l % | 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschuttend
Klasse C USD usD 2,55 % Biszu1l% | 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | USD usbD 0,90 % Nicht 0,15 % 10 USD 1.000.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse | EUR EUR 0,90 % Nicht 0,15 % 10 EUR 1.000.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | GBP GBP 0,90 % Nicht 0,15 % 10 GBP 1.000.000 GBP Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse | GBP GBP 0,90 % Nicht 0,15 % 10 GBP 1.000.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | CHF CHF 0,90 % Nicht 0,15 % 10 CHF 1.000.000 CHF Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.

-152 -




Klasse Klassen- Anlagever- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterstan- Ausgabe-
wahrung waltungs- zung (ohne bepreis lage aufschlag
gebuhr jeweils geltende
Anlagever-
waltungsgebihr)
Klasse | CHF CHF 0,90 % Nicht 0,15 % 10 CHF 1.000.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W USD USD 1,10 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschiuttend zutreffend.
Klasse W USD usD 1,10 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse W EUR EUR 1,10 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschuttend
Klasse W EUR EUR 1,10 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W GBP GBP 1,10 % Nicht 0,25 % 10 GBP 1.000 GBP Nicht zutreffend.
Ausschiuttend zutreffend.
Klasse W GBP GBP 1,10 % Nicht 0,25 % 10 GBP 1.000 GBP Nicht zutreffend.
(Abgesichert) zutreffend.
Ausschittenden
Klasse W CHF CHF 1,10 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschiuttend
Klasse W CHF CHF 1,10 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse W CHF CHF 1,10 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X USD usD Nicht Nicht 0,15 % 10 USD Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse X EUR EUR Nicht Nicht 0,15 % 10 EUR Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. | zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X GBP GBP Nicht Nicht 0,15 % 10 GBP Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. | zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X CHF CHF Nicht Nicht 0,15 % 10 CHF Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. | zutreffend.

Thesaurierend
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WENN SIE ZWEIFEL HINSICHTLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTNACHTRAGS
HABEN, SOLLTEN SIE IHRE FACHBERATER KONSULTIEREN.

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im Abschnitt ADRESSVERZEICHNIS" im Prospekt
aufgefuhrt sind) dbernehmen die Verantwortung fir die im Prospekt enthaltenen Informationen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen
des Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt darauf verwandt hat, dies sicherzustellen) den
Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben wahrscheinlich von
Bedeutung sein konnte.

PROSPEKTNACHTRAG

JOHN HANCOCK SHORT DURATION CREDIT OPPORTUNITIES FUND

(Ein Fonds der John Hancock Worldwide Investors, PLC, eine offene Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, der Struktur eines Umbrella-Fonds und getrennter Haftung zwischen ihren
Fonds)

Dieser Prospektnachtrag datiert vom 7. Dezember 2018

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Informationen zum John Hancock Short
Duration Credit Opportunities Fund (der ,Fonds"), einen Teilfonds der John Hancock
Worldwide Investors, PLC (die ,Gesellschaft*). Er ist Bestandteil des Prospekts der
Gesellschaft vom 4. April 2018 und sollte im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

- 154 -



EINLEITUNG

Dieser Prospektnachtrag enthalt Informationen in Bezug auf die gemafl dem Prospekt und
diesem Prospektnachtrag auszugebenden Anteile des Fonds.

Sofern nicht anderweitig in diesem Prospektnachtrag festgelegt, gelten die allgemeinen Angaben
im Prospekt fir den Fonds. Sollte es zwischen diesem Prospektnachtrag und dem Prospekt
Widersprichlichkeiten geben, gilt dieser Prospektnachtrag vorrangig.

Anleger sollten den Abschnitt ,RISIKOFAKTOREN® lesen, bevor sie in den Fonds
investieren.

Da der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen einen Ausgabeaufschlag und/oder eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr (,CDSC") in Bezug auf bestimmte Klassen
erheben kann, sollten Anteilsinhaber in diesen Klassen ihre Anlage als mittel- bis
langfristig betrachten.

Der Fonds kann in Wertpapiere mit beliebigem Rating (nicht bewertete Wertpapiere
inbegriffen) investieren. Eine Anlage im Fonds sollte dementsprechend Kkeinen
bedeutenden Anteil an einem Anlageportfolio darstellen und ist unter Umstanden nicht far
jeden Anleger geeignet. Wir verweisen auf den Abschnitt ,Mit niedriger eingestuften
festverzinslichen Wertpapieren und hochverzinslichen Schuldtiteln verbundene Risiken*®
unter , RISIKOFAKTOREN" im Prospekt.

DEFINITIONEN

Die im Prospekt definierten Waorter und Ausdriicke haben im Fall ihrer Verwendung in diesem
Prospektnachtrag dieselbe Bedeutung, sofern der Kontext keine anderweitige Auslegung
erfordert.

Im vorliegenden Prospektnachtrag haben die folgenden Woérter und Ausdriicke die nachstehend
angegebenen Bedeutungen: -

»Unteranlageverwaltungsvertrag” Der Vertrag vom 25. November 2016
zwischen dem Anlageverwalter und dem
Unteranlageverwalter, in der jeweils gultigen

Fassung;
»Unteranlageverwalter” Stone Harbor Investment Partners LP;
»Nicht-US-Unternehmen* Unternehmen: (i) die nach den Gesetzen

eines anderen Landes als den USA
organisiert sind; (ii) deren wichtigster
Handelsmarkt sich aulRerhalb der USA
befindet; oder (iii) die den Uberwiegenden Tell
ihres Vermoégens aul3erhalb der USA haben
oder einen wesentlichen Anteil ihrer Umsatze
oder Gewinne aus Unternehmen, Anlagen
oder Umsatzen aulRerhalb der USA erzielen.
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DER FONDS

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist eine Maximierung der Gesamtrenditen, die sich aus Ertragen aus
seinen Anlagen und Kapitalwachstum zusammensetzen.

Anlagepolitik

Unter normalen Marktbedingungen investiert der Fonds mindestens 80 % seines
Nettoinventarwerts in Anleihen und damit verbundene Anlagen und halt eine durchschnittliche
Portfolio-Duration von rund drei Jahren oder weniger. Der Fonds investiert in Anleihen (d. h.
Schuldtitel), die von Regierungen und/oder Unternehmen emittiert werden.

Zu den damit verbundenen Anlagen zahlen Derivate (wie Total Return Swaps, Zinsswaps, Credit
Default Swaps (,CDS"), Credit Default Swaps-Indizes und Futures), die als Ersatz fur Anlagen in
Anleihen und Credit Linked Notes (,CLN") genutzt werden kénnen. Zu den Anlagen des Fonds
koénnen auch staatliche Schuldtitel, Unternehmensanleihen, strukturierte Schuldtitel, von
internationalen Korperschaften des offentlichen Rechts emittierte Wertpapiere, Rule-144A-
Wertpapiere, Depositary Receipts, nicht 6ffentlich gehandelte Wertpapiere, Payment-in-kind-
Anleihen (PIK-Wertpapiere), inflationsgebundene Wertpapiere, indexgebundene Wertpapiere,
Wertpapiere mit ausschlie3licher Zinszahlung, Step-up-Wertpapiere sowie Nullkuponanleihen
gehdren.

Globale Marktsegmente, unter denen der Fonds seine Anlagen aufteilen kann, sind u. a. US-
Staatsanleihen, Anleihen mit und ohne Investment-Grade (Anlagequalitat) von US- und Nicht-
US-Unternehmen sowie staatliche Schuldtitel (einschlieRlich Schuldtitel von Emittenten in
Schwellenlandern).

Im Rahmen des Limits von 80 % kann der Fonds auch in forderungsbesicherte Wertpapiere
(ABS-Anleihen) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS-Anleihen), einschlie3lich Pass-
through-Hypothekenpapiere, CMOs, mit gewerblichen Hypotheken und Wohnhypotheken
unterlegte Wertpapiere und TBAs. Zu den hypothekenbezogenen Wertpapieren (MBS-Anleihen)
gehoren die Folgenden:

o  Pass-through“-Hypothekenpapiere, wenn die vom Kredithehmer geleisteten Kapital- und
Zinszahlungen an die Anleger weitergegeben werden;

e Collateralised Mortgage Obligations (CMOs), bei denen es sich um durch
Wohnhypothekenforderungen oder gewerbliche Hypothekenforderungen besicherte
Schuldtitel oder Pass-through-Wertpapiere fir Wohnhypotheken oder gewerbliche
Hypotheken handelt. CMOs kdnnen durch komplette Hypothekendarlehen oder private
Pass-through-Hypothekenpapiere besichert sein, sind aber in der Regel eher durch
Portfolios aus Pass-through-Hypothekenpapieren besichert, die von Ginnie Mae, Freddie
Mac oder Fannie Mae garantiert werden;

e Durch Wohnhypotheken besicherte Wertpapiere (RMBS) und durch gewerbliche
Hypotheken besicherte Wertpapiere (CMBS), d. h. Wertpapiere, die eine Beteiligung an
Hypothekendarlehen auf Immobilien darstellen und dadurch besichert sind;

o Noch bekannt zu gebende ,TBA"“-Verkaufsverpflichtungen, d. h. Vereinbarungen zum
Verkauf von hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) auf Basis einer
aufgeschobenen Lieferung (Delayed Delivery);

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdégens in zulassige Kredite investieren. Wahrend
einige zulassige Kredite besichert und vorrangig gegenuber den anderen Schuldtiteln eines
Emittenten sind, kbnnen andere Kredite auch unbesichert und/oder nachrangig sein. Der Fonds
vergibt keine Kredite.
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Der Fonds kann in Wertpapiere mit beliebigem Bonitatsrating (und auch in nicht bewertete
Wertpapiere) investieren, insbesondere in risikoreichere Hochzinsschuldtitel (allgemein als
Lhiedriger eingestufte® oder ,Schrottanleihen“ bezeichnet). Der Fonds strebt zwar eine
durchschnittliche Portfolio-Duration von rund drei Jahren oder weniger an, er kann aber in
Wertpapiere mit beliebiger Duration und Falligkeit investieren. Duration ist eine grobe Kennzahl
fur die Sensibilitat eines festverzinslichen Wertpapiers in Bezug auf das Zinsrisiko. Wertpapiere
mit hoherer Duration sind in der Regel anfalliger fir dieses Risiko. Unter normalen
Marktbedingungen wirde beispielsweise erwartet werden, dass bei einem Anstieg der Zinsen um
einen Prozentpunkt der Anteilspreis eines Fonds mit einer durchschnittlichen Duration von funf
Jahren in der Regel um rund 5 % fallen. Bei einem Rickgang der Zinsen um einen Prozentpunkt
wirde der Anteilspreis dieses Fonds in der Regel um rund 5 % steigen.

Sofern im Prospekt nicht anderweitig vorgesehen, werden alle Wertpapiere, in die investiert wird,
auf den in Anhang 1 des Prospekts genannten Markten und Boérsen notiert oder gehandelt.

Weitere Informationen in Bezug auf Depositary Receipts, zulassige Kredite,strukturierte
Schuldtitel, hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere (MBS- und ABS-Anleihen),
Payment-in-kind-Anleihen, inflationsgebundene Wertpapiere, indexgebundene Wertpapiere,
Wertpapiere mit ausschlief3licher Zinszahlung, Step-up-Wertpapiere und Nullkuponanleihen sind
im Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN*" enthalten.

Einsatz von DFI

Der Fonds kann DFI-Transaktionen tatigen, d. h. Total Return Swaps, Zinsswaps, Kreditswaps
(Credit Default Swaps auf Wertpapiere und Kreditindizes), Index-Futures, Futures auf US-
Staatsanleihen, Wahrungen und Indizes zu Absicherungszwecken oder als Ersatz fir Anlagen in
Anleihen und andere diesbezigliche Instrumente oder andere Anlagen im Einklang mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines verwalteten Vermdgens in Total Return Swaps investieren.
Es wird damit gerechnet, dass der Fonds im Allgemeinen 0 bis 20 % seines verwalteten
Vermoégens in Total Return Swaps investiert.

Ferner sind strukturierte Schuldtitel Schuldverschreibungen, die auch eine eingebettete derivative
Komponente mit Merkmalen enthalten, welche das Risiko-Ertrags-Profil des Basiswertpapiers
verandern. Die Renditeentwicklung eines strukturierten Schuldtitels bildet die des zugrunde
liegenden Schuldtitels als auch die des in ihm eingebetteten Derivats nach.

Weitere Einzelheiten zu diesen DFIs sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ VON
DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN" enthalten.

Gemall dem Risikomanagementverfahren werden Leverage und Engagement des Fonds in
erster Linie durch die tagliche Analyse und eine Beschréankung des Value-at-Risk (,VaR") des
Fonds kontrolliert. Anhand von Daten Uber Kursbhewegungen an den Handelstagen im letzten
Jahr ist der VaR eine Schatzung des maximalen taglichen Verlusts, den der Fonds basierend auf
seinen aktuellen Positionen an einem beliebigen Tag erleiden kdnnte. Der Fonds wendet das
absolute VaR-Modell an, wobei der VaR 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Uberschreiten darf. Der VaR wird anhand eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 % und
einer Haltedauer von einem Monat (20 Geschaftstagen) sowie einem effektiven
Beobachtungszeitraum von einem Jahr (250 Geschéftstage) berechnet. Die Bewertung und
Uberwachung samtlicher Engagements im Zusammenhang mit dem Einsatz von DFI erfolgt
mindestens taglich.

Die auf der Grundlage des Nominalwerts des DFI berechnete Brutto-Leverage des Fonds wird
zwischen 35 und 50 % erwartet. Das Leverage-Niveau kann zwar zeitweilig hdher liegen, wird
aber voraussichtlich 400 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tGberschreiten. Dies ist jedoch
kein Indikator fir die wirtschaftliche Hebelwirkung im Fonds und kann hoch erscheinen, da sie
nicht die Auswirkungen von Verrechnungs- oder Absicherungsvereinbarungen berticksichtigt, die
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der Fonds eingehen kann, und da die fur die Berechnung der Brutto-Leverage vorgeschriebene
Methode die Aufnahme des vollen Nominalwerts einer erworbenen Kreditabsicherung verlangt,
obwohl das maximale Kreditrisiko des Fonds in diesem Fall auf den Gesamtbetrag der Pramien
begrenzt ist, zu deren Zahlung sich der Fonds verpflichtet hat. Aul3erdem wird mit einer hohen
Korrelation zwischen den Long-Positionen im Fonds und Absicherungsgeschaften gerechnet,
was die wirtschaftliche Hebelwirkung weiter reduziert.

Die Spanne in der Hohe der Hebelwirkung kann auf die vom Fonds erworbenen Anlagen und den
unterschiedlichen Einsatz von DFIs zuriickzufihren sein, die zur Anderung der Kreditrisiken des
Fonds genutzt werden. Der Einsatz von Leverage kann die potenzielle Rendite aus einer Anlage
steigern und den Fonds dabei untersttitzen, sein Anlageziel und seine Anlagepolitik zu erreichen.

Der VaR ist eine Methode, die zur Schatzung des Risikos oder der Wahrscheinlichkeit von
Verlusten in einem Portfolio eingesetzt wird. Sie basiert auf statistischen Analysen von
historischen Kurstrends und Volatilitaten und soll den voraussichtlichen Umfang der Verluste
vorhersagen, mit denen in einem Portfolio in einem bestimmten Zeitraum gerechnet werden
kbnnte.

Der VaR hat einige Einschrénkungen, da sich die Methode auf historische Daten und geschéatzte
Korrelationen zwischen Portfoliopositionen stiitzt, und dies unter Umstanden kein praziser
Indikator fur kinftige Marktbedingungen ist, vor allem wenn der Fonds aufRergewdhnliche
Marktbedingungen erlebt. Eine weitere Einschrénkung des VaR ist sein Fokus auf das
Marktrisiko, da er keine anderen Risiken bewertet, die den Nettoinventarwert des Fonds
beeintrachtigen konnen. Der VaR berlcksichtigt zum Beispiel nicht das Liquiditatsrisiko.

Obwohl der Fonds die Methode des absoluten VaR verwendet, kann nicht garantiert werden,
dass diese Methode das gesamte Risikoprofil des Fonds erfasst, das durch die Anlagen des
Fonds, u. a. auch den Einsatz von Derivaten, entsteht. Insbesondere bei auf3ergewohnlichen
Marktbedingungen ist die VaR-Methode unter Umstanden kein zuverlassiger Risikomalstab, und
Anleger kdnnen erhebliche finanzielle Verluste erleiden.

Um die Anleger insbesondere bei auRergewdhnlichen Marktbedingungen zu schitzen, wenn die
VaR-Methode mdglicherweise kein praziser Mal3stab fur das Risikoprofil des Fonds ist, kann der
Anlageverwalter den Leverage-Effekt im Portfolio reduzieren, indem er einen gré3eren Anteil des
Fondsvermogens in liquide Mittel oder Geldmarktinstrumente investiert.

Informationen Uber die DFIs, die fir den Fonds eingesetzt werden, sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten und -abschlissen der Gesellschaft enthalten. Auf Anfrage erhalten die
Anteilsinhaber von der Gesellschaft auch Informationen tber das vom Anlageverwalter fir den
Fonds angewandte Risikomanagementverfahren, u.a. Einzelheiten zu den angewandten
guantitativen Beschrankungen sowie Informationen zu den Risiko- und Renditemerkmalen der
wichtigsten Kategorien der fir den Fonds gehaltenen Anlagen.

Die mit dem Einsatz von DFIs durch den Fonds verbundenen Risiken sind im Prospekt im
Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN" beschrieben.

Anlageprozess
Der Fonds strebt Kapitalzuwachs durch die Branchen-, Sektor- und Wertpapierauswahl an.

Der Vorauswahlprozess beinhaltet drei Schritte: die strategische Allokation nach Anlageklassen,
die taktische Allokation in Sektoren und Regionen und letztlich die fundamentale
Auswahl. Zun&chst werden Entscheidungen der strategischen Asset-Allokation in den
Segmenten Investment-Grade-, Non-Investment-Grade-, Schwellenlander- und Bankkredite
unter Berilcksichtigung historischer Wertentwicklungstrends, Korrelationsanalysen und der
langfristigen Volatilitat mit dem Ziel getroffen, ein breit gestreutes Portfolio mit dem Potenzial
hoherer Renditen und einem begrenzten Verlustrisiko aufzubauen. Zweitens beinhalten die
taktischen Allokationen in Sektoren und Regionen sowohl quantitative als auch Zinsprognosen
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und Renditespreads sowie qualitative Einschéatzungen wie etwa in Bezug auf die Stabilitat des
fiskalen und politischen Umfelds eines Landes und Trends der demografischen Entwicklung
seiner berufstatigen Bevolkerung. Schlief3lich werden in einer fundamentalen Bottom-up-Auswahl
mehrere Faktoren Dbertcksichtigt, u.a. Kreditanalysen, Renditespreads, erwartete Rating-
Veranderungen, die relative Bewertung gegenlber &hnlichen Wertpapieren sowie der
Gesamtbeitrag zum Rendite-Risiko-Profil des Fonds.

Der Unteranlageverwalter kombiniert quantitative Modelle zur Bewertung der relativen Risiken
und Chancen der einzelnen Marktsegmente mit seiner eigenen Einschatzung der Konjunktur- und
Marktbedingungen, um das Vermégen des Fonds in Bezug auf Risiko und Chance optimal auf
diese Segmente zu verteilen. Im Anschluss an die Zuteilung nach Sektoren nutzt der
Unteranlageverwalter herkdbmmliche Kreditanalysen, um einzelne Wertpapiere zum Kauf zu
ermitteln.

Fir die Sektorpositionierung und die taktischen Asset-Allokationen sind Konjunkturprognosen
und Erwartungen in Bezug auf das globale Wachstum und die Inflation ausschlaggebend. Die
Wertpapierauswahl basiert auf einem entwickelten Versténdnis spezifischer Fundamentaldaten
und markttechnischer Analysen. Der Unteranlageverwalter verwendet unternehmenseigene
Analysen, zu denen die Berucksichtigung der langfristigen Marktvolatilitit sowie der Korrelation
und Renditeprognosen basierend auf marktibergreifenden Risikopramien gehéren kann, um
taktische Allokationen in einem der folgenden Segmente zu ermitteln: Investment-Grade-
Anleihen, Hochzinsanleihen aus Industrielandern, Schwellenlanderanleihen und -kredite.
Innerhalb jeder Allokation fihrt der Unteranlageverwalter fundamentale Analysen durch, u. a.
Kreditbewertungen, Renditespread-Analysen und relative Bewertungen gegeniuber &hnlichen
Wertpapieren.

Zu den vom Unteranlageverwalter bei der Bewertung von US-Staatsanleihen und Agency-
Schuldtitel sowie von hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS-Anleihen) beriicksichtigten
Faktoren gehoren Veradnderungen der Renditekurve, die Kreditqualitat, sich &andernde
Tilgungsmuster (d. h. die Ho6he, in der das Kapital der zugrunde liegenden Hypotheken
zurlckgezahlt wird, aus denen sich die hypothekenbesicherten Wertpapiere zusammensetzen)
und andere Faktoren.

In Bezug auf Unternehmensschuldtitel beinhalten diese Faktoren die Finanzstarke des
Emittenten und dessen Sensitivitat gegenuber Wirtschaftsbedingungen, die Betriebshistorie des
Emittenten sowie die Erfahrung und Erfolgsbilanz des Managements.

In Bezug auf ausléndische staatliche Schuldtitel beinhalten diese Faktoren die Wahrung, die
Inflation und Zinstrends, Wachstumsprognosen, Marktliquiditat, die Fiskalpolitik, der politische
Ausblick und die Steuerumstande.

Unteranlageverwalter

Gemall dem Unteranlageverwaltungsvertrag hat der Anlageverwalter das tagliche
Portfoliomanagement des Fonds an den Unteranlageverwalter delegiert.

Der Unteranlageverwalter ist ein der Aufsicht der SEC unterliegender Anlageberater mit
eingetragenem Sitz in 31 West 52" Street, 16" Floor, New York, NY 10019. Der
Unteranlageverwalter erbringt Anlageberatungsdienste fir private und institutionelle Anleger.
Basiswahrung

Die Basiswahrung des Fonds ist der USD.

Anlagebeschrankungen
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Es gelten die allgemeinen Anlagebeschrankungen, die im Prospekt im Abschnitt
ZANLAGEBESCHRANKUNGEN" angegeben sind. Der Fonds investiert nur in Anlagen, die nach
den Vorschriften zul&ssig sind.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist als mittelfristige Anlageoption bestimmt und sollte nicht als geeignetes
Anlageinstrument fur kurzfristige Gewinne oder kurzfristigen Handel erachtet werden. Der Fonds
kann fur Anleger geeignet sein, die eine Maximierung der Gesamtrenditen wiinschen, die sich
aus Ertragen aus seinen Anlagen und Kapitalwachstum zusammensetzen.

RISIKOFAKTOREN

Anlagen im Fonds sind mit einem gewissen Maf3 an Risiken verbunden, insbesondere mit den im
Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN*
beschriebenen Risiken. Der Anlageverwalter halt die im Prospekt im Abschnitt JFUR DIE
EINZELNEN FONDS GELTENDE ANLAGERISIKEN" ausgefiuihrten Anlagerisiken relevant fir
eine Anlage in den Fonds. Diese Beschreibung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit, und potenzielle Anleger sollten den Prospekt und diesen Prospektnachtrag
sorgfaltig lesen und ihre professionellen Berater konsultieren, bevor sie Anteile zeichnen. Es gibt
keine Garantie daflr, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen wird.

GEBUHREN UND KOSTEN

Der Fonds tragt den auf ihn entfallenden Anteil an den GebUhren und betrieblichen
Aufwendungen der Gesellschaft. Die Gebihren und betrieblichen Aufwendungen der
Gesellschaft sind im Prospekt im Abschnitt ,Geblhren und Kosten® im Einzelnen
aufgefuhrt.

Anlageverwaltungsgebuhr

Nach dem Anlageverwaltungsvertrag zahlt die Gesellschaft dem Anlageverwalter eine
Hoéchstgebihr zu einem jahrlichen Satz, der dem Prozentsatz des durchschnittlichen téaglichen
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse des Fonds gemalR Angabe im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag entspricht. Aus dieser Gebuhr zahlt der Anlageverwalter die Gebihren und
Kosten des Unteranlageverwalters. Die Anlageverwaltungsgebthr wird taglich berechnet und
abgegrenzt und ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Der Anlageverwalter kann nach seinem alleinigen Ermessen von Zeit zu Zeit einen Teil seiner
Anlageverwaltungsgebihr fur die Vergutung der Vertriebsstelle und einiger anderer
Finanzintermediare verwenden und kann bestimmten institutionellen Anlegern Erstattungen oder
Ruckvergutungen zahlen.

Darlber hinaus hat der Anlageverwalter Anspruch auf Erstattung seiner angemessen
nachgewiesenen Spesen. Jeder Fonds tragt seinen proportionalen Anteilen an diesen Spesen.

Gebuhr des Unteranlageverwalters

Die Gebuhren und Kosten eines Unteranlageverwalters werden aus den an den Anlageverwalter
gezahlten Gebuhren, die im Anhang zu diesem Prospektnachtrag aufgeftihrt sind.
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Verwaltungs- und Verwahrstellengebihr

Einzelheiten zu den an die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle zahlbaren Gebuthren und
Kosten sind im Prospekt im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN" enthalten.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags ist in Bezug auf die Zeichnung von
Anteilen der Klasse A zahlbar, wie ausfihrlicher im Abschnitt , ANTEILSKLASSEN" im Prospekt
sowie im Anhang zu diesem Prospektnachtrag beschrieben. Wenn ein Ausgabeaufschlag
erhoben wird, sollten Anteilsinhaber ihre Anlage als mittel- bis langfristig ansehen.

CDSC

Die Anteile der Klasse C unterliegen einer CDSC von 1% des Nettoinventarwerts der
verkauften/umgetauschten Anteile oder des Nettoinventarwerts der Anteile beim Kauf, wenn ein
Anleger die Anteile innerhalb eines (1) Jahres ab Kauf verkauft/'umtauscht, je nachdem welcher
der geringere ist, wie ausfuhrlicher im Prospekt im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" beschrieben.

Grindungskosten

Die bei der Griindung des Fonds angefallenen Grindungskosten beliefen sich auf 50.000 USD
und werden aus dem Vermdgen des Fonds gezahlt und tber die ersten finf Geschaftsjahre des
Fonds abgeschrieben.

ZEICHNUNGEN

Kauf von Anteilen

Ausfihrliche Einzelheiten zum Kauf von Anteilen sind im Abschnitt ,VERWALTUNG DER
GESELLSCHAFT: Zeichnungsverfahren“ im Prospekt enthalten.

Einzelheiten in Bezug auf die Klassenwéahrung, Anlageverwaltungsgebihr, CDSC, Verwaltungs-
und Verwahrstellengebihren fir jede Klasse, Erstausgabepreis, Mindesterstanlage und
Ausgabeaufschlag sind im Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalten.

Die Vertriebsstelle ist vom Verwaltungsrat autorisiert, Zeichnungen in Bezug auf den Fonds
anzunehmen, auch wenn der gezeichnete Betrag unter der im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag angegebenen Mindesterstanlage liegen sollte.

Erstausgabezeitraum

Die thesaurierenden Anteile der Klassen A USD, C USD, | USD, W USD, W CHF, | CHF und
| GBP und die ausschittenden Anteile der Klassen A USD, C USD, W USD, W CHF und W GBP,
die derzeit geméanR Angabe im Anhang zu diesem Prospektnachtrag zur Zeichnung zur Verfiigung
stehen, sind zu den mit Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil berechneten Preisen
erhaltlich.

Fur die restlichen Anteilsklassen endet der Erstausgabezeitraum entweder: (i) mit der ersten
Anlage eines Anteilsinhabers in dieser Klasse oder (i) um 16:00 Uhr (New Yorker Zeit) am 6. Juni
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2019, je nachdem, was friiher eintritt oder (iii) zu dem friiheren oder spateren Termin, den der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegen kann (der ,Zeichnungsschluss®).

Anleger kénnen wahrend des Erstausgabezeitraums Antrdge auf Zeichnung von Anteilen zum
Erstausgabepreis fir jede Klasse gemal Angabe im Anhang zu diesem Prospektnachtrag stellen.

Wahrend des Erstausgabezeitraums konnen Zeichnungen mit unterschriebenen
Zeichnungsformularen im Original, die ordnungsgemafl gemafl den Anweisungen auf dem
Zeichnungsformular ausgeflllt wurden, oder durch andere elektronische Medien erfolgen
(einschliellich Uber ein Clearing-System gestellte Zeichnungsantrage), die der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsstelle bis zum Zeichnungsschluss genehmigen.

Zeichnungsgelder sollten auf das im Zeichnungsformular angegebene Konto (oder auf ein
anderes von der Verwaltungsstelle angegebenes Konto) eingezahlt werden, so dass diese als
frei verfigbare Mittel spatestens drei Geschéftstage nach einem Handelstag oder zu einem
anderen mit der Verwaltungsstelle vereinbarten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt
eingegangen sind. Jedes Zeichnungsformular, das zunachst per Fax (oder uber andere
elektronische Medien) geschickt wurde, muss unverziglich durch den Eingang eines
Zeichnungsformulars im Original und der erforderlichen Dokumenten fur die Geldwascheprifung
bestatigt werden.

Nach dem Erstausgabezeitraum

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums muissen alle Zeichnungsantrage bis zum
Orderannahmeschluss in der in den Abschnitten ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT:
.Zeichnungen nach dem Erstausgabezeitraum” und ,Zeichnungsverfahren“ im Prospekt
beschriebenen Art und Weise eingehen.

RUCKNAHMEN

Ruckgabe von Anteilen

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen
Klasse vorbehaltlich der Verfahren und Bedingungen zuriickgeben werden, die im Prospekt im
Abschnitt ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT: Riicknahme von Anteilen” beschrieben sind.
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ANHANG
Zeichnungs- und Gebuhreninformationen

Zum Datum dieses Prospektnachtrags sind nur die thesaurierenden Anteile der Klassen A USD,
C USD, | USD, W USD, W CHF, | CHF und | GBP und fir die ausschuittenden Anteile der Klassen
A USD, C USD, W USD, W CHF, W GBP zur Zeichnung verfligbar.

Anleger, die in alle anderen Klassen investieren mdchten, sollten sich an den Anlageverwalter
wenden. Bei ausreichendem Interesse an der Klasse kann die Klasse aufgelegt werden.

Die Anleger in Klassen, flr die der Anlageverwalter Wahrungsabsicherungen durchfiihren wird,
sollten den Abschnitt ,EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN:

Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen®.

Far

Festsetzung und Ausschittung von Dividenden.

alle ausschittenden Klassen beabsichtigt der Verwaltungsrat eine vierteljahrliche

Klasse Klassen- Anlageve- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabe-

wahrung rwaltungs zung (ohne bepreis anlage aufschlag

-gebihr jeweils geltende
Anlagever-
waltungsgebihr)

Klasse A USD usD 1,55 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Bis zu 5 %
Ausschuttend zutreffend.
Klasse A USD uUsD 1,55 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Bis zu 5 %
Thesaurierend zutreffend.
Klasse C USD usD 2,30 % Biszul% | 0,25% 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschuttend
Klasse C USD usD 2,30 % Biszul% | 0,25% 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | USD usD 0,70 % Nicht 0,15 % 10 USD 1.000.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse | EUR EUR 0,70 % Nicht 0,15 % 10 EUR 1.000.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | GBP GBP 0,70 % Nicht 0,15% 10 GBP 1.000.000 GBP Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse | GBP GBP 0,70 % Nicht 0,15 % 10 GBP 1.000.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | CHF CHF 0,70 % Nicht 0,15 % 10 CHF 1.000.000 CHF Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
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Klasse Klassen- Anlageve- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabe-
wahrung rwaltungs zung (ohne bepreis anlage aufschlag
-gebihr jeweils geltende
Anlagever-
waltungsgebihr)
Klasse | CHF CHF 0,70 % Nicht 0,15 % 10 CHF 1.000.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W USD USD 0,90 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschiuttend zutreffend.
Klasse W USD usD 0,90 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse W EUR EUR 0,90 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschuttend
Klasse W EUR EUR 0,90 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W GBP GBP 0,90 % Nicht 0,25 % 10 GBP 1.000 GBP Nicht zutreffend.
Ausschiuttend zutreffend.
Klasse W GBP GBP 0,90 % Nicht 0,25 % 10 GBP 1.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschuttend
Klasse W CHF CHF 0,90 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
Ausschiuttend zutreffend.
Klasse W CHF CHF 0,90 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschiuttend
Klasse W CHF CHF 0,90 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse W CHF CHF 0,90 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X USD usD Nicht Nicht 0,15 % 10 USD Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. | zutreffend.
Klasse X EUR EUR Nicht Nicht 0,15 % 10 EUR Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. | zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X GBP GBP Nicht Nicht 0,15 % 10 GBP Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. | zutreffend.

Thesaurierend
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Klasse Klassen- Anlageve- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabe-
wahrung rwaltungs zung (ohne bepreis anlage aufschlag
-gebihr jeweils geltende
Anlagever-
waltungsgebihr)
Klasse X CHF CHF Nicht Nicht 0,15 % 10 CHF Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. | zutreffend.

Thesaurierend
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WENN SIE ZWEIFEL HINSICHTLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTNACHTRAGS
HABEN, SOLLTEN SIE IHRE FACHBERATER KONSULTIEREN.

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im Abschnitt , ADRESSVERZEICHNIS" im Prospekt
aufgefuhrt sind) dbernehmen die Verantwortung fur die im Prospekt enthaltenen Informationen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen
des Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt darauf verwandt hat, dies sicherzustellen) den
Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben wahrscheinlich von
Bedeutung sein kénnte.

PROSPEKTNACHTRAG

JOHN HANCOCK STRATEGIC INCOME OPPORTUNITIES FUND

(Ein Fonds der John Hancock Worldwide Investors, PLC, eine offene Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, der Struktur eines Umbrella-Fonds und getrennter Haftung zwischen ihren
Fonds)

Dieser Prospektnachtrag datiert vom 7. Dezember 2018

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Informationen zum John Hancock Strategic
Income Opportunities Fund (der ,Fonds*), einen Teilfonds der John Hancock Worldwide
Investors, PLC (die ,, Gesellschaft”). Er ist Bestandteil des Prospekts der Gesellschaft vom
4. April 2018 und sollte im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.
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EINLEITUNG

Dieser Prospektnachtrag enthalt Informationen in Bezug auf die gemal dem Prospekt und
diesem Prospektnachtrag auszugebenden Anteile des Fonds.

Sofern nicht anderweitig in diesem Prospektnachtrag festgelegt, gelten die allgemeinen Angaben
im Prospekt fur den Fonds. Sollte es zwischen diesem Prospektnachtrag und dem Prospekt
Widersprichlichkeiten geben, gilt dieser Prospektnachtrag vorrangig.

Anleger sollten den Abschnitt ,RISIKOFAKTOREN® lesen, bevor sie in den Fonds
investieren.

Da der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen einen Ausgabeaufschlag und/oder eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (,CDSC") in Bezug auf bestimmte Klassen
erheben kann, sollten Anteilsinhaber in diesen Klassen ihre Anlage als mittel- bis
langfristig betrachten.

Eine Anlage im Fonds sollte keinen bedeutenden Anteil an einem Anlageportfolio
darstellen und ist unter Umstéanden nicht fir jeden Anleger geeignet.

DEFINITIONEN

Die im Prospekt definierten Waorter und Ausdriicke haben im Fall ihrer Verwendung in diesem
Prospektnachtrag dieselbe Bedeutung, sofern der Kontext keine anderweitige Auslegung
erfordert.

Im vorliegenden Prospektnachtrag haben die folgenden Wdrter und Ausdriicke die nachstehend
angegebenen Bedeutungen: -

»Unteranlageverwaltungsvertrag* Der Vertrag vom 18. Juni 2015 zwischen dem
Anlageverwalter und dem
Unteranlageverwalter, in der jeweils gultigen
Fassung; und

»Unteranlageverwalter® Manulife Asset Management (US) LLC.

DER FONDS

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite zu maximieren, die sich aus hohen
laufenden Ertragen und einem Kapitalzuwachs zusammensetzt.

Anlagepolitik

Unter normalen Marktbedingungen verfolgt der Fonds sein Anlageziel durch die Anlage von
mindestens 80 % in die folgenden Wertpapiertypen (die auf US-Dollar oder jede andere Wéhrung
lauten  kdnnen): Nicht-US-Staatsanleihen aus Industrie- und  Schwellenlandern,
Unternehmensschuldtitel aus Industrie- und Schwellenlandern, US-Staatsanleihen und Agency-
Papiere oder zugelassene supranationale Agency-Papiere, die von den USA emittiert oder
garantiert werden (Investment Grade oder hoch verzinsliche Schuldtitel), hoch verzinsliche US-
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Anleihen, Unternehmensanleihnen mit Investment Grade und Wahrungsinstrumente,
Vorzugsaktien und Immobilienfonds (REITS).

Obwohl vorgesehen ist, zur Wahrung eines durchschnittlichen Investment-Grade-Ratings im
Portfolio das Engagement in Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade zu
beschréanken, kann der Fonds mindestens 80 % seines Vermoégens in Wertpapiere aus
Schwellenlandern investieren.

Der Fonds kann auch in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS-Anleihen), einschliellich Pass-through-
Hypothekenpapiere, CMOs, mit gewerblichen Hypotheken und Wohnhypotheken unterlegte
Wertpapiere und TBAs investieren. Zu den hypothekenbezogenen Wertpapieren (MBS-Anleihen)
gehdren die Folgenden:

o  Pass-through“-Hypothekenpapiere, wenn die vom Kredithehmer geleisteten Kapital- und
Zinszahlungen an die Anleger weitergegeben werden;

o Collateralised Mortgage Obligations (CMOs), bei denen es sich um durch
Wohnhypothekenforderungen oder gewerbliche Hypothekenforderungen besicherte
Schuldtitel oder Pass-through-Wertpapiere fir Wohnhypotheken oder gewerbliche
Hypotheken handelt. CMOs kdnnen durch komplette Hypothekendarlehen oder private
Pass-through-Hypothekenpapiere besichert sein, sind aber in der Regel eher durch
Portfolios aus Pass-through-Hypothekenpapieren besichert, die von Ginnie Mae, Freddie
Mac oder Fannie Mae garantiert werden;

e Durch Wohnhypotheken besicherte Wertpapiere (RMBS) und durch gewerbliche
Hypotheken besicherte Wertpapiere (CMBS), d. h. Wertpapiere, die eine Beteiligung an
Hypothekendarlehen auf Immobilien darstellen und dadurch besichert sind;

¢ Noch bekannt zu gebende ,TBA"“-Verkaufsverpflichtungen, d. h. Vereinbarungen zum
Verkauf von hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) auf Basis einer
aufgeschobenen Lieferung (Delayed Delivery);

Der Fonds kann vorbehaltlich der im Prospekt festgelegten Grenzen im Einklang mit dem
Anlageziel des Fonds auch in ETFs investieren, um ein Marktengagement zu erhalten und andere
Anlagezwecke zu erfillen.

Zur Erreichung seines Anlageziels kann der Fonds eine Long- (ein Wertpapier wird gekauft und
gehalten, um von einem Wertanstieg zu profitieren) / Short- (ein Engagement bei einem
Wertpapier wird so eingerichtet, dass der Fonds von einem Wertrickgang profitiert)
Anlagestrategie verfolgen. Sowohl Long- als auch Short-Positionen kdnnen Uber Derivate
eingerichtet werden. Short-Positionen hingegen dirfen nur tber Derivate eingerichtet werden.
Bei der Anwendung einer Long-/Short-Anlagestrategie kann der Fonds versuchen, Long-
Positionen Uber Derivate einzurichten, die nach Ansicht des Anlageverwalters unterbewertet sind,
sowie Short-Positionen bei Derivaten, die als Uberbewertet eingeschatzt werden. Es ist
vorgesehen, dass der Fonds so verwaltet wird, dass er unter normalen Umstanden in einer
Spanne von 100 bis 140 % bei Long-Positionen und 0 bis 40 % bei Short-Positionen tatig ist. Der
Fonds kann Long- und Short-Positionen aulRerdem fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen. Die vom Fonds eingesetzten Derivate sind nachfolgend unter
,Einsatz von Derivaten“ naher erlautert.

Obwohl der Fonds bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere mit einem so niedrigen

Rating wie D (notleidend) von Standard & Poor’s Ratings Services (S&P) oder Moody’s Investors
Service, Inc. (Moody’s) (und nach Auffassung des Unteranlageverwalters nicht bewertete
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Aquivalente), beabsichtigt er grundséatzlich, seine durchschnittliche Kreditqualitat im Investment-
Grade-Bereich zu halten (z. B. AAA bis BBB). Anleihen mit einem Rating von oder unterhalb von
BB von S&P oder Ba von Moody’s gelten als spekulative Anleihen. Es gibt keine Begrenzung in
Bezug auf die Durchschnittslaufzeit des Fondsportfolios.

Der Fonds kann in forderungsbesicherte Wertpapiere investieren, die zum Kaufzeitpunkt mit
unterhalb von A (aber nicht niedriger als B von S&P oder Moody’s oder nach Auffassung des
Unteranlageverwalters nicht bewertete Aquivalente) bewertet sind. Unter normalen Umstanden
werden hochstens 15 % des gesamten Nettoinventarwerts des Fonds in forderungsbesicherte
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von A durch beide Ratingagenturen (oder nach
Auffassung des Unteranlageverwalters nicht bewertete Aquivalente) investiert.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdégens in zulassige Kredite investieren. Wahrend
einige zuldssige Kredite besichert und vorrangig gegeniber den anderen Schuldtiteln eines
Emittenten sind, kbnnen andere Kredite auch unbesichert und/oder nachrangig sein. Der Fonds
tatigt keine Kreditvergaben.

AulRerdem kann der Fonds bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in US- und Nicht-US-
Stammaktien investieren.

Der Fonds darf bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in zweckgebundenen Wertpapieren
anlegen, die nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden.

Hoéchstens 80 % des Nettoinventarwerts des Fonds bestehen aus auf andere Wéhrungen als dem
US-Dollar lautenden Instrumenten.

Einsatz von DFI

Der Fonds kann DFls einsetzen, bei denen es sich um risikoreichere Anlagen handelt, d. h.
Futures, Optionen und Swaps (auch Credit Default Swaps). Der Fonds kann in erheblichem Mal3e
in Devisen am Spot- und Terminmarkt, in Wahrungs-Futures und -Optionen sowie in Zinsoptionen
zu Absicherungs- und Nichtabsicherungszwecken investieren, u. a. auch zur Steigerung der
Renditen. Die in Absatz 4 der Anlagepolitik oben beschriebenen Long-/Short-Positionen kdnnen
tber Devisenoptionen, Devisenterminkontrakte (einschlieBlich nicht lieferbarer
Devisenterminkontrakte), Devisen-Futures, Anleihen- und Zins-Futures eingerichtet werden.

Futures

Futures-Kontrakte beinhalten den Kauf oder Verkauf eines Kontrakts zum Kauf oder Verkauf
eines festgelegten Wertpapiers oder sonstigen Finanzinstruments zu einem festgelegten
zuklnftigem Zeitpunkt und Preis an einer Borse oder einem OTC-Markt. Der Fonds kann solche
Kontrakte als Ersatz fir eine Position in einem von der Anlagepolitik in Erwagung gezogenen
Basiswert eingehen.

Optionen

Der Fonds kann im Einklang mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik Optionen auf die
oben aufgefuhrten Schuldtitel erwerben. Der Fonds kann Call- und Put-Optionen auf bestimmte
Wertpapiere (oder Gruppen oder ,Kérbe* bestimmter Wertpapiere) oder Wertpapierindizes,
Wahrungen oder Futures kaufen und verkaufen. Der Fonds kann auch OTC-Optionskontrakte
abschliel3en, die fur eine groRere Vielfalt von den in der Anlagepolitik vorgesehenen
Wertpapieren und eine groRere Auswahl von Falligkeiten und Ausiibungskursen verfiigbar sind,
als es bei bérsengehandelten Optionen der Fall ist. Eine ,Call-Option* ist ein Kontrakt, der gegen
einen Preis verkauft wird und dem Inhaber das Recht verleiht, vor einem festgelegten Datum eine
bestimmte Anzahl von Wertpapieren zu einem bestimmten Preis zu kaufen. Eine ,Put-Option”
verleiht dem Kéaufer der Option das Recht, die zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wahrend
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der Optionslaufzeit zum Ausubungskurs zu kaufen, und verpflichtet den Verkaufer, sie
entsprechend zu verkaufen.

Swaps

Swap-Kontrakte sind Kontrakte zwischen zwei Parteien mit einer Laufzeit zwischen ein paar
Wochen und Uber einem Jahr. Bei einer klassischen Swap-Transaktion vereinbaren zwei Parteien
den Austausch der Ertrdge (oder die Differenzen zwischen Ertragsraten), die aus bestimmten
festgelegten Anlagen oder Instrumenten erzielt oder realisiert werden.

Durch Total Return Swap-Vereinbarungen kénnen der Fonds und ein OTC-Kontrahent
typischerweise einen festverzinslichen Kapitalfluss basierend auf der Gesamtrendite der
zugrunde liegenden Wertpapiere, die in der Anlagepolitik vorgesehen sind, gegen variabel
verzinsliche Kapitalflisse tauschen.

Ein Credit Default Swap ist ein Kontrakt, bei dem eine Partei (der Sicherungsnehmer) als
Gegenleistung fir eine Entschadigung bei einem Ausfall (oder ahnlichem Kreditereignis) durch
ein Referenzunternehmen oder einen ,Korb* von Unternehmen oder einen Index von
Unternehmen einer anderen Partei (dem Sicherungsgeber) eine regelméaftige Gebihr zahlt. Das
Referenzunternehmen ist keine Vertragspartei des Credit Default Swaps.

Zinsswaps beinhalten den Austausch der jeweiligen Zinsverpflichtungen zwischen einer Partei
und einer anderen Partei (z. B. Austausch von festen und variablen Zinsverpflichtungen). An
jedem unter einem Zinsswap festgelegten Zahlungstermin werden die von der jeweiligen Partei
geschuldeten Nettozahlungen, und nur der Nettobetrag, von einer Partei an die andere gezabhilt.

Wahrungsswaps sind Kontrakte zwischen zwei Parteien tUber den Tausch zukinftiger Zahlungen
in einer Wahrung gegen Zahlungen in einer anderen. Anders als Zinsswaps beinhalten
Wahrungsswaps generell einen Austausch des Kapitalbetrags bei Falligkeit.

Weitere Einzelheiten zu diesen DFIs sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ VON
DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN" enthalten.

Der Anlageverwalter unterhdlt fir den Fonds ein Risikomanagementverfahren in Bezug auf
dessen Einsatz von DFls, diesbezigliche Einzelheiten sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ
VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN: Risikomanagement* enthalten.

Gemald dem Risikomanagementverfahren werden Leverage und Engagement des Fonds in
erster Linie durch die tagliche Analyse und eine Beschrénkung des Value-at-Risk (,VaR") des
Fonds kontrolliert. Anhand von Daten Uber Kursbhewegungen an den Handelstagen im letzten
Jahr ist der VaR eine Schéatzung des maximalen taglichen Verlusts, den der Fonds basierend auf
seinen aktuellen Positionen an einem beliebigen Tag erleiden kdonnte. Der Fonds wendet das
absolute VaR-Modell an, wobei der VaR 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Uberschreiten darf. Der VaR wird anhand eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 % und
einer Haltedauer von einem Monat (20 Geschaftstagen) sowie einem effektiven
Beobachtungszeitraum von einem Jahr (250 Geschéftstage) berechnet. Die Bewertung und
Uberwachung samtlicher Engagements im Zusammenhang mit dem Einsatz von DFI erfolgt
mindestens taglich.

Die auf der Grundlage des Nominalwerts des DFI berechnete Brutto-Leverage des Fonds wird
zwischen 120 und 325 % erwartet. Das Leverage-Niveau kann zwar zeitweilig hdher liegen, wird
aber voraussichtlich 1800 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten. Dies ist
jedoch kein Indikator fiir die wirtschaftliche Hebelwirkung im Fonds und kann hoch erscheinen,
da sie nicht die Auswirkungen von Verrechnungs- oder Absicherungsvereinbarungen
bertcksichtigt, die der Fonds eingehen kann, und da die fur die Berechnung der Brutto-Leverage
vorgeschriebene Methode die Aufnahme des vollen Nominalwerts einer erworbenen
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Kreditabsicherung verlangt, obwohl das maximale Kreditrisiko des Fonds in diesem Fall auf den
Gesamtbetrag der Pramien begrenzt ist, zu deren Zahlung sich der Fonds verpflichtet hat.
AulRerdem wird mit einer hohen Korrelation zwischen den Long-Positionen im Fonds und
Absicherungsgeschaften gerechnet, was die wirtschaftliche Hebelwirkung weiter reduziert.

Die Spanne in der Hohe der Hebelwirkung kann auf die vom Fonds erworbenen Anlagen und den
unterschiedlichen Einsatz von DFIs zuriickzufiihren sein, die zur Anderung der Kreditrisiken des
Fonds genutzt werden. Der Einsatz von Leverage kann die potenzielle Rendite aus einer Anlage
steigern und den Fonds dabei unterstitzen, sein Anlageziel und seine Anlagepolitik zu erreichen.

Der VaR ist eine Methode, die zur Schatzung des Risikos oder der Wahrscheinlichkeit von
Verlusten in einem Portfolio eingesetzt wird. Sie basiert auf statistischen Analysen von
historischen Kurstrends und Volatilitaten und soll den voraussichtlichen Umfang der Verluste
vorhersagen, mit denen in einem Portfolio in einem bestimmten Zeitraum gerechnet werden
konnte.

Der VaR hat einige Einschrénkungen, da sich die Methode auf historische Daten und geschéatzte
Korrelationen zwischen Portfoliopositionen stiitzt, und dies unter Umstanden kein praziser
Indikator fur kunftige Marktbedingungen ist, vor allem wenn der Fonds auf3ergewohnliche
Marktbedingungen erlebt. Eine weitere Einschrénkung des VaR ist sein Fokus auf das
Marktrisiko, da er keine anderen Risiken bewertet, die den Nettoinventarwert des Fonds
beeintrachtigen kdnnen. Der VaR bericksichtigt zum Beispiel nicht das Liquiditatsrisiko.

Obwohl der Fonds die Methode des absoluten VaR verwendet, kann nicht garantiert werden,
dass diese Methode das gesamte Risikoprofil des Fonds erfasst, das durch die Anlagen des
Fonds, u. a. auch den Einsatz von Derivaten, entsteht. Insbesondere bei auRergewthnlichen
Marktbedingungen ist die VaR-Methode unter Umstanden kein zuverlassiger Risikomalstab, und
Anleger kdnnen erhebliche finanzielle Verluste erleiden.

Um die Anleger insbesondere bei auRergewohnlichen Marktbedingungen zu schitzen, wenn die
VaR-Methode mdglicherweise kein préaziser Mal3stab fur das Risikoprofil des Fonds ist, kann der
Anlageverwalter den Leverage-Effekt im Portfolio reduzieren, indem er einen gré3eren Anteil des
Fondsvermdgens in liqguide Mittel oder Geldmarktinstrumente investiert.

Informationen Uber die DFIs, die fir den Fonds eingesetzt werden, sind in den Halbjahres- und
Jahresberichten und -abschlissen der Gesellschaft enthalten. Auf Anfrage erhalten die
Anteilsinhaber von der Gesellschaft auch Informationen tUber das vom Anlageverwalter fir den
Fonds angewandte Risikomanagementverfahren, u.a. Einzelheiten zu den angewandten
guantitativen Beschrankungen sowie Informationen zu den Risiko- und Renditemerkmalen der
wichtigsten Kategorien der fir den Fonds gehaltenen Anlagen.

Die mit dem Einsatz von DFIs durch den Fonds verbundenen Bisiken sind nachstehend und im
Prospekt im Abschnitt , ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN" beschrieben.

Anlageprozess

Bei der Verwaltung des Fonds tétigt der Unteranlageverwalter Allokationen in den vier wichtigsten
Instrumententypen (US-Staatsanleihen, Nicht-US-Schuldtitel, Unternehmensanleihen und
Wahrungen), die auf einer Analyse globaler Wirtschaftsfaktoren wie die Fiskal- und Geldpolitik,
erwarteter internationaler Zinsbewegungen, des politischen Umfelds und von Wahrungstrends
basieren. Obwohl der Fonds sein Sektorengagement basierend auf der vorstehenden Analyse
aktiv rotieren kann, darf der Unteranlageverwalter bei au3ergewohnlichen Umstéanden bis zu
100 % des Fondsvermogens in einen einzigen Sektor investieren.

Innerhalb jeder der im Abschnitt Anlageprozess genannten Wertpapierarten sucht der
Unteranlageverwalter nach Anlagen, die fir den Fonds insgesamt in Bezug auf Rendite,

-171-



Kreditqualitat, Struktur und Branchenstreuung geeignet sind. Bei der Auswahl der Wertpapiere
verwendet der Unteranlageverwalter einen Ansatz der dynamischen Asset-Allokation, der auf
einer Bewertung der relativen Renditen und Risiko-/Ertragsverhaltnisse der einzelnen Sektoren
— die wichtigsten Erwagungen — basiert.

Die Kriterien fur die Auswahl einer Anlage im Fonds basiert auf einer Fundamentalanalyse und
historischen und relativen Werten der Anlagealternativen in den Instrumententypen.

Der Unteranlageverwalter tatigt opportunistische Wahrungsanlagen, um Mehrwert zu generieren
und das Engagement des Fonds weiter zu diversifizieren. Das Wahrungsengagement wird
entweder durch den Kauf von Instrumenten in der Lokalw&hrung ohne Absicherung, ,Cross-
Hedging“ einer Wahrung gegen eine andere durch 3-monatige Forwards sowie durch den Kauf
von Wahrungsoption erzielt.

Unteranlageverwalter

Gemall einem Unteranlageverwaltungsvertrag hat der Anlageverwalter das tagliche
Portfoliomanagement des Fonds an den Unteranlageverwalter delegiert.

Der Unteranlageverwalter ist ein der Aufsicht der SEC unterliegender Anlageberater mit
eingetragenem Sitz in 197 Clarendon Street, Boston, MA 02116, USA. Der Unteranlageverwalter
erbringt Anlageberatungsdienste fir private und institutionelle Anleger.

Basiswahrung
Die Basiswahrung des Fonds ist der USD.
Anlagebeschrankungen und Risikomanagement

Es gelten die allgemeinen Anlagebeschrankungen, die im Prospekt im Abschnitt
ZANLAGEBESCHRANKUNGEN" angegeben sind. Der Fonds investiert nur in Anlagen, die nach
den Vorschriften zuléssig sind.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist als langfristige Anlageoption bestimmt und sollte nicht als geeignetes
Anlageinstrument fur kurzfristige Gewinne oder kurzfristigen Handel erachtet werden. Der Fonds
kann fir Anleger geeignet sein, die eine hohe Gesamtrendite in erster Linie durch Kapitalzuwachs
winschen.

RISIKOFAKTOREN

Anlagen im Fonds sind mit einem gewissen Maf3 an Risiken verbunden, insbesondere mit den im
Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN*
beschriebenen Risiken. Der Anlageverwalter halt die im Prospekt im Abschnitt JFUR DIE
EINZELNEN FONDS GELTENDE ANLAGERISIKEN" ausgefihrten Anlagerisiken relevant fir
eine Anlage in den Fonds. Diese Beschreibung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit, und potenzielle Anleger sollten den Prospekt und diesen Prospektnachtrag
sorgfaltig lesen und ihre professionellen Berater konsultieren, bevor sie Anteile zeichnen. Es gibt
keine Garantie daflr, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen wird.

GEBUHREN UND KOSTEN

Der Fonds tragt den auf ihn entfallenden Anteil an den GebUhren und betrieblichen
Aufwendungen der Gesellschaft. Die Gebihren und betrieblichen Aufwendungen der
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Gesellschaft sind im Prospekt im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® im Einzelnen
aufgefuhrt.

Anlageverwaltungsgebuhr

Nach dem Anlageverwaltungsvertrag zahlt die Gesellschaft dem Anlageverwalter eine
Hochstgebihr zu einem jahrlichen Satz, der dem Prozentsatz des durchschnittlichen téaglichen
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse des Fonds gemafR Angabe im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag entspricht. Aus dieser Gebuhr zahlt der Anlageverwalter die Gebihren und
Kosten des Unteranlageverwalters. Die Anlageverwaltungsgebihr wird taglich berechnet und
abgegrenzt und ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Der Anlageverwalter kann nach seinem alleinigen Ermessen von Zeit zu Zeit einen Teil seiner
Anlageverwaltungsgebihr fir die Vergltung der Vertriebsstelle und einiger anderer
Finanzintermediare verwenden und kann bestimmten institutionellen Anlegern Erstattungen oder
Ruckvergitungen zahlen.

Darlber hinaus hat der Anlageverwalter Anspruch auf Erstattung seiner angemessen
nachgewiesenen Spesen. Jeder Fonds tragt seinen proportionalen Anteilen an diesen Spesen.

Gebuhr des Unteranlageverwalters

Die Gebuhren und Kosten eines Unteranlageverwalters werden aus den an den Anlageverwalter
gezahlten Gebuhren, die im Anhang zu diesem Prospektnachtrag aufgefthrt sind.

Verwaltungs- und Verwahrstellengebihr

Einzelheiten zu den an die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle zahlbaren Gebuthren und
Kosten sind im Prospekt im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN" enthalten.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags ist in Bezug auf die Zeichnung von
Anteilen der Klasse A zahlbar, wie ausfihrlicher im Abschnitt , ANTEILSKLASSEN" im Prospekt
sowie im Anhang zu diesem Prospektnachtrag beschrieben. Wenn ein Ausgabeaufschlag
erhoben wird, sollten Anteilsinhaber ihre Anlage als mittel- bis langfristig ansehen.

CDSC

Die Anteile der Klasse C unterliegen einer CDSC von 1% des Nettoinventarwerts der
verkauften/umgetauschten Anteile oder des Nettoinventarwerts der Anteile beim Kauf, wenn ein
Anleger die Anteile innerhalb eines (1) Jahres ab Kauf verkauft/umtauscht, je nachdem welcher
der geringere ist, wie ausfuhrlicher im Prospekt im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" beschrieben.

ZEICHNUNGEN

Kauf von Anteilen

Ausfihrliche Einzelheiten zum Kauf von Anteilen sind im Abschnitt ,VERWALTUNG DER
GESELLSCHAFT: Zeichnungsverfahren“ im Prospekt enthalten.

Einzelheiten in Bezug auf die Klassenwéahrung, Anlageverwaltungsgebihr, CDSC, Verwaltungs-
und Verwahrstellengebihren fir jede Klasse, Erstausgabepreis, Mindesterstanlage und
Ausgabeaufschlag sind im Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalten.
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Die Vertriebsstelle ist vom Verwaltungsrat autorisiert, Zeichnungen in Bezug auf den Fonds
anzunehmen, auch wenn der gezeichnete Betrag unter der im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag angegebenen Mindesterstanlage liegen sollte.

Erstausgabezeitraum

Die thesaurierenden Anteile der Klasse A USD, die ausschittenden Anteile der Klasse A USD,
die thesaurierenden Anteile der Klasse C USD, die ausschittenden Anteile der Klasse C USD,
die thesaurierenden Anteile der Klasse | USD, die thesaurierenden Anteile der Klasse W USD,
die ausschittenden Anteile der Klasse W USD, die thesaurierenden Anteile der Klasse A EUR
(abgesichert), die thesaurierenden Anteile der Klasse A CHF (abgesichert), die thesaurierenden
Anteile der Klasse F3 USD sowie die thesaurierenden Anteile der Klasse F3 EUR (abgesichert),
die derzeit geméanR Angabe im Anhang zu diesem Prospektnachtrag zur Zeichnung zur Verfiigung
stehen, sind zu den mit Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil berechneten Preisen
erhéltlich.

Fur die restlichen Anteilsklassen endet der Erstausgabezeitraum entweder: (i) mit der ersten
Anlage eines Anteilsinhabers in dieser Klasse oder (ii) um 16:00 Uhr (New Yorker Zeit) am 6. Juni
2019, je nachdem, was fruher eintritt oder (iii) zu dem friiheren oder spateren Termin, den der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegen kann (der ,,Zeichnungsschluss®).

Anleger kénnen wahrend des Erstausgabezeitraums Antrdge auf Zeichnung von Anteilen zum
Erstausgabepreis fur jede Klasse gemaR Angabe im Anhang zu diesem Prospektnachtrag stellen.

Wahrend des Erstausgabezeitraums konnen Zeichnungen mit unterschriebenen
Zeichnungsformularen im Original, die ordnungsgemafl gemafl den Anweisungen auf dem
Zeichnungsformular ausgefllt wurden, oder durch andere elektronische Medien erfolgen
(einschlieflich tber ein Clearing-System gestellte Zeichnungsantrage), die der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsstelle bis zum Zeichnungsschluss genehmigen.

Zeichnungsgelder sollten auf das im Zeichnungsformular angegebene Konto (oder auf ein
anderes von der Verwaltungsstelle angegebenes Konto) eingezahlt werden, so dass diese als
frei verfugbare Mittel spatestens drei Geschaftstage nach einem Handelstag oder zu einem
anderen mit der Verwaltungsstelle vereinbarten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt
eingegangen sind. Jedes Zeichnungsformular, das zunachst per Fax (oder uber andere
elektronische Medien) geschickt wurde, muss unverziglich durch den Eingang eines
Zeichnungsformulars im Original und der erforderlichen Dokumenten fur die Geldwascheprifung
bestétigt werden.

Nach dem Erstausgabezeitraum

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums missen alle Zeichnungsantrdge bis zum
Orderannahmeschluss in der in den Abschnitten ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT:
.Zeichnungen nach dem Erstausgabezeitraum® und ,Zeichnungsverfahren® im Prospekt
beschriebenen Art und Weise eingehen.

RUCKNAHMEN

Ruckgabe von Anteilen

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen
Klasse vorbehaltlich der Verfahren und Bedingungen zurtuickgeben werden, die im Prospekt im
Abschnitt ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT: Riicknahme von Anteilen” beschrieben sind.
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ANHANG
Zeichnungs- und Gebuhreninformationen

Zum Datum dieses Prospektnachtrags sind nur die Anteile der Klassen A USD Thesaurierend, A
USD Ausschittend, C USD Thesaurierend, C USD Ausschiittend, | USD Thesaurierend, W USD
Thesaurierend, W USD Ausschuttend, A EUR (abgesichert) Thesaurierend, A CHF (abgesichert)
Thesaurierend, F3 USD Thesaurierend und F3 EUR (abgesichert) Thesaurierend zur Zeichnung
verflgbar.

Anleger, die in alle anderen Klassen investieren mdchten, sollten sich an den Anlageverwalter
wenden. Bei ausreichendem Interesse an der Klasse kann die Klasse aufgelegt werden.

Die Anleger in Klassen, flr die der Anlageverwalter Wahrungsabsicherungen durchfiihren wird,
sollten den Abschnitt ,EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN:
Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen®.

Far

Festsetzung und Ausschuttung von Dividenden.

alle ausschittenden Klassen beabsichtigt der Verwaltungsrat eine vierteljahrliche

Klasse Klassen- Anlagever- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabe-
wahrung waltungs- zung (ohne bepreis* anlage aufschlag
gebuhr jeweils geltende

Anlagever-

waltungs-

gebihr)
Klasse A USD usD 1,45 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Bis zu 5 %
Ausschuttend zutreffend. zutreffend.
Klasse A USD uUsD 1,45 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Biszu 5 %
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse A EUR EUR 1,45 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Biszu 5%
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse A CHF CHF 1,45 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Bis zu 5 %
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse C USD usD 2,20 % Biszul% | 0,25% Nicht 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschuttend zutreffend.
Klasse C USD usD 2,20 % Biszul% | 0,25% Nicht 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse F3USD | USD 0,50 % Nicht 0,15 % 10 USD 10.000.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse F3 EUR | EUR 0,50 % Nicht 0,15 % 10 EUR 10.000.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
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Klasse Klassen- Anlagever- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabe-
wahrung waltungs- zung (ohne bepreis* anlage aufschlag
gebuhr jeweils geltende

Anlagever-

waltungs-

gebihr)
Klasse | USD USD 0,70 % Nicht 0,15 % Nicht 1.000.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse | EUR EUR 0,70 % Nicht 0,15 % 10 EUR 1.000.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | GBP GBP 0,70 % Nicht 0,15 % 10 GBP 1.000.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | CHF CHF 0,70 % Nicht 0,15 % 10 CHF 1.000.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W USD usD 0,80 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschiuttend zutreffend. zutreffend.
Klasse W USD usD 0,80 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse W EUR EUR 0,80 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschuttend
Klasse W EUR EUR 0,80 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W GBP GBP 0,80 % Nicht 0,25 % 10 GBP 1.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschuttend
Klasse W CHF CHF 0,80 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschiuttend
Klasse W CHF CHF 0,80 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X USD USD Nicht Nicht 0,15 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse X EUR EUR Nicht Nicht 0,15 % 10 EUR Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.

Thesaurierend
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Klasse Klassen- Anlagever- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabe-
wahrung waltungs- zung (ohne bepreis* anlage aufschlag
gebuhr jeweils geltende

Anlagever-

waltungs-

gebihr)
Klasse X GBP GBP Nicht Nicht 0,15 % 10 GBP Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X CHF CHF Nicht Nicht 0,15 % 10 CHF Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.

Thesaurierend
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WENN SIE ZWEIFEL HINSICHTLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTNACHTRAGS
HABEN, SOLLTEN SIE IHRE FACHBERATER KONSULTIEREN.

Die Verwaltungsratsmitglieder (deren Namen im Abschnitt ADRESSVERZEICHNIS" im Prospekt
aufgefuhrt sind) dbernehmen die Verantwortung fir die im Prospekt enthaltenen Informationen.
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen
des Verwaltungsrats (der alle gebotene Sorgfalt darauf verwandt hat, dies sicherzustellen) den
Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fir diese Angaben wahrscheinlich von
Bedeutung sein konnte.

PROSPEKTNACHTRAG

JOHN HANCOCK U.S. LARGE CAP EQUITY FUND

(Ein Fonds der John Hancock Worldwide Investors, PLC, eine offene Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, der Struktur eines Umbrella-Fonds und getrennter Haftung zwischen ihren
Fonds)

Dieser Prospektnachtrag datiert vom 7. Dezember 2018

Dieser Prospektnachtrag enthalt spezifische Informationen zum John Hancock U.S. Large
Cap Equity Fund (der ,Fonds"), einen Teilfonds der John Hancock Worldwide Investors,
PLC (die ,Gesellschaft*). Er ist Bestandteil des Prospekts der Gesellschaft vom 4. April
2018 in seiner jeweils geanderten Fassung und sollte im Zusammenhang mit diesem
gelesen werden.

-178 -



EINLEITUNG

Dieser Prospektnachtrag enthalt Informationen in Bezug auf die gemafl dem Prospekt und
diesem Prospektnachtrag auszugebenden Anteile des Fonds.

Sofern nicht anderweitig in diesem Prospektnachtrag festgelegt, gelten die allgemeinen Angaben
im Prospekt fur den Fonds. Sollte es zwischen diesem Prospektnachtrag und dem Prospekt
Widerspriichlichkeiten geben, gilt dieser Prospektnachtrag vorrangig.

Anleger sollten den Abschnitt ,RISIKOFAKTOREN® lesen, bevor sie in den Fonds
investieren.

Da der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen einen Ausgabeaufschlag und/oder eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (,CDSC") in Bezug auf bestimmte Klassen
erheben kann, sollten Anteilsinhaber in diesen Klassen ihre Anlage als mittel- bis
langfristig betrachten.

DEFINITIONEN

Die im Prospekt definierten Waorter und Ausdriicke haben im Fall ihrer Verwendung in diesem
Prospektnachtrag dieselbe Bedeutung, sofern der Kontext keine anderweitige Auslegung
erfordert.

Im vorliegenden Prospektnachtrag haben die folgenden Wdrter und Ausdricke die nachstehend
angegebenen Bedeutungen: -

»GICS" ein einheitliches Klassifizierungssystem fir
Aktien, das gemeinsam von MSCI und
Standard & Poor’'s entwickelt wurde. Die
GICS-Methode wird von den MSCI-Indizes,
die inlandische und internationale Aktien
enthalten, sowie von einem Grol3teil der
professionellen Anlageverwalter genutzt;

.unternehmen mit einer hohen Als Unternehmen mit hoher

Marktkapitalisierung - Large-Caps* Marktkapitalisierung gelten diejenigen, deren
Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des
Erwerbs mindestens der der oberen 80 % der
Unternehmen, aus denen sich der
S&P 500 Index zusammensetzt, entspricht;

» S&P 500 Index* Der Standard & Poor’s 500 Index ist ein aus
500 Aktien, die u.a. aufgrund ihrer
Marktgrolie, Liquiditat und

Branchenzugehoérigkeit ausgewahlt wurden,
bestehender Index. Der S&P 500 Index ist als
fihrender Indikator fir US-amerikanische Aktien
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konzipiert und soll die Risiko-/Renditemerkmale

des Universums US-amerikanischer
Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung
abbilden.

»Unteranlageverwaltungsvertrag* Der Vertrag vom 18. Juni 2015 zwischen dem
Anlageverwalter und dem

Unteranlageverwalter, in der jeweils gultigen
Fassung; und

»Unteranlageverwalter” Manulife Asset Management (US) LLC.

DER FONDS

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs.
Anlagepolitik

Unter normalen Marktbedingungen verfolgt der Fonds sein Anlageziel durch die Anlage von
mindestens 80 % des Nettoinventarwerts in Aktienwerte von Unternehmen mit einer hohen
Marktkapitalisierung. Die Aktienwerte umfassen Stamm- und Vorzugsaktien, ADRs, EDRSs,
GDRs, ADSs oder &hnliche Wertpapiere. Der Fonds kann zudem vorbehaltlich der im Prospekt
festgelegten Grenzen in Optionsscheine und Rechte zum Kauf von Stamm- oder Vorzugsaktien
sowie in ETFs und REITs investieren. Der Fonds kann auBBerdem in
Wandelschuldverschreibungen investieren, die in diese Aktienwerte umgewandelt werden
koénnen.

Der Fonds verwaltet das Risiko, indem er in der Regel zwischen 45 und 65 groRe Unternehmen
in einem oder allen der folgenden gemafll GICS klassifizierten Sektoren halt: Nicht-
Basiskonsumgiiter, Basiskonsumgiiter, Energie, Finanzwesen,  Gesundheitswesen,
Industrieunternehmen,  Informationstechnologie, Grundstoffe, Telekommunikationsdienst-
leistungen und Versorger.

Der Fonds kann durch Anlagen in Unternehmensumstrukturierungen oder noch offene
Ubernahmen versuchen, von der kurzfristigen Marktvolatilitat zu profitieren. Der Fonds kann in
Unternehmen investieren, die Umstrukturierungen, Fusionen und Ubernahmen durchmachen,
wenn der Prozess der fundamentalen Finanzanalyse des Unteranlageverwalters Anwendung
findet.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen mit beliebigen Laufzeiten
investieren, und bis zu 15 % seines Nettoinventarwerts in unterhalb von Investment Grade
bewerteten Anleihen (d. h., spekulative Anleihen) mit einem so niedrigen Rating wie CC von
Standard & Poor’s Ratings Services (S&P) oder Ca von Moody’s Investors Service, Inc. (Moody'’s)
und nicht bewertete Aquivalente. Bei der Auswahl von Anleihen achtet der Unteranlageverwalter
auf die nach seinem Ermessen glnstigsten Risiko-/Ertrags-Kennzahlen.

Die Risiko-/Ertrags-Beurteilung vergleicht den Marktkurs des Wertpapiers mit seinen erwarteten
Wertspannen. Ein Wertpapier wird zur Aufnahme im Portfolio in Erwé&gung gezogen, wenn es das
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Mindestziel von 2:1 beim Vergleich des Auf- und Abwartspotenzials erreicht. Ein
Aufwartspotenzial stellt das Ausgangsszenario des Unteranlageverwalters dar, wenn der
Unteranlageverwalter vom kinftigen Kursanstieg eines bestimmten Wertpapiers tUberzeugt ist.
Ein Abwartspotenzial stellt das Baisseszenario des Unteranlageverwalters dar, wenn der
Unteranlageverwalter vom kinftigen Kursriickgang eines bestimmten Wertpapiers tUberzeugt ist.

Der Fonds kann bis zu 35 % seines Nettoinventarwerts in Nicht-US-Wertpapiere investieren.
Einsatz von DFI

Der Fonds kann in beschranktem MalRe DFI-Transaktionen tatigen, d. h. Aktienindex-Futures,
Devisenterminkontrakte und Pensionsgeschéfte, jeweils zwecks Reduzierung des Risikos
und/oder zum Aufbau eines effizienten Marktengagements. Auflerdem kénnen Wandelanleihen
abgeleitete Anlagepositionen sein, deren Wert bei Falligkeit oder deren Zinssatz an Aktienwerte
gekoppelt ist und die deshalb eingebettete DFIs enthalten.

Futures-Kontrakte

Futures-Kontrakte beinhalten den Kauf oder Verkauf eines Kontrakts zum Kauf oder Verkauf
eines festgelegten Aktienwerts oder sonstigen Finanzinstruments zu einem festgelegten
zuklnftigem Zeitpunkt und Preis an einer Bérse oder einem OTC-Markt. Der Fonds kann solche
Kontrakte als Ersatz fir eine Position in einem von der Anlagepolitik in Erwagung gezogenen
Basiswert eingehen.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind auf3erbérsliche (,OTC") Vereinbarungen zwischen zwei Parteien zum Kauf
oder Verkauf eines Vermdgenswerts zu einem festgelegten Preis an einem kiinftigen Termin. Ein
Fonds kann Devisenterminkontrakte zur Absicherung des Portfoliorisikos gegenlber
Wechselkursbewegungen bei anderen Wahrungen als der Basiswahrung einsetzen oder um das
Engagement eines Fonds in anderen Wahrungen als der Basiswahrung zu erhéhen, die nach
Einschatzung des Anlageverwalters gegentber der Basiswahrung steigen kénnen, indem im
Allgemeinen ein bestimmter Wechselkurs fur einen bestimmten Zeitraum festgeschrieben wird.

Weitere Einzelheiten zu diesen DFIs sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ VON
DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN" enthalten.

Basierend auf der Art der eingesetzten DFIs verwendet der Fonds den Commitment-Ansatz als
Methode zur Berechnung seines globalen Engagements. Der Anlageverwalter setzt bei seiner
Anlagestrategie keine Leverage ein. Ein Einsatz von DFI kann jedoch zur Leverage im Fonds
fuhren. Der Leverage-Effekt des Fonds durch den Einsatz von DFIs wird 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten und anhand des Commitment-Ansatzes
gemessen.

Der Anlageverwalter unterhdlt fir den Fonds ein Risikomanagementverfahren in Bezug auf
dessen Einsatz von DFls, diesbezigliche Einzelheiten sind im Prospekt im Abschnitt ,EINSATZ
VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN: Risikomanagement” enthalten.

Informationen Uber die DFIs, die fir den Fonds eingesetzt werden, sind in den Halbjahres- und

Jahresberichten und -abschlissen der Gesellschaft enthalten. Auf Anfrage erhalten die
Anteilsinhaber von der Gesellschaft auch Informationen tUber das vom Anlageverwalter fir den
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Fonds angewandte Risikomanagementverfahren, u.a. Einzelheiten zu den angewandten
guantitativen Beschrankungen sowie Informationen zu den Risiko- und Renditemerkmalen der
wichtigsten Kategorien der fir den Fonds gehaltenen Anlagen.

Die mit dem Einsatz von DFIs durch den Fonds verbundenen Risiken sind im Prospekt im
Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN* beschrieben.

Anlageprozess

Der Unteranlageverwalter nutzt fundamentale Finanzanalysen, um einzelne Unternehmen mit
erheblichen Cashflows, verlasslichen Einnahmestromen, Uberlegenen Wettbewerbspositionen
und einer starken Unternehmensleitung zu ermitteln.

Bei der Verwaltung des Fonds sucht der Unteranlageverwalter nach Unternehmen, die
unterbewertet sind und/oder das Potenzial fur ein Uberdurchschnittliches Gewinnwachstum
bieten. Der Unteranlageverwalter nutzt eine Kombination aus unternehmenseigenen
Finanzmodellen und Bottom-up-, fundamentalen Finanzanalysen zur Ermittlung von
Unternehmen, die mit scheinbar betréchtlichen Abschlagen auf ihren inneren Wert verkauft
werden. Diese Unternehmen haben haufig identifizierbare Wachstumskatalysatoren, wie neue
Produkte, Unternehmensumstrukturierungen oder Fusionen.

Unteranlageverwalter

Gemall dem Unteranlageverwaltungsvertrag hat der Anlageverwalter das tagliche
Portfoliomanagement des Fonds an den Unteranlageverwalter delegiert.

Der Unteranlageverwalter ist ein der Aufsicht der SEC unterliegender Anlageberater mit
eingetragenem Sitz in 197 Clarendon Street, Boston, MA 02216. Der Unteranlageverwalter
erbringt Anlageberatungsdienste fur private und institutionelle Anleger.

Basiswahrung

Die Basiswahrung des Fonds ist der USD.

Anlagebeschrankungen und Risikomanagement

Es gelten die allgemeinen Anlagebeschréankungen, die im Prospekt im Abschnitt
/ANLAGEBESCHRANKUNGEN?* angegeben sind. Der Fonds investiert nur in Anlagen, die nach
den Vorschriften zul&ssig sind.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist als langfristige Anlageoption bestimmt und sollte nicht als geeignetes

Anlageinstrument fur kurzfristige Gewinne oder kurzfristigen Handel erachtet werden. Der Fonds
kann sich fur Anleger eignen, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben.
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RISIKOFAKTOREN

Anlagen im Fonds sind mit einem gewissen Maf3 an Risiken verbunden, insbesondere mit den im
Prospekt im Abschnitt ,ANLAGERISIKEN UND BESONDERE UBERLEGUNGEN*
beschriebenen Risiken. Der Anlageverwalter halt die im Prospekt im Abschnitt ,FUR DIE
EINZELNEN FONDS GELTENDE ANLAGERISIKEN" ausgefihrten Anlagerisiken relevant fir
eine Anlage in den Fonds. Diese Beschreibung der Anlagerisiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit, und potenzielle Anleger sollten den Prospekt und diesen Prospektnachtrag
sorgfaltig lesen und ihre professionellen Berater konsultieren, bevor sie Anteile zeichnen. Es gibt
keine Garantie daflr, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen wird.

GEBUHREN UND KOSTEN

Der Fonds tragt den auf ihn entfallenden Anteil an den GebUhren und betrieblichen
Aufwendungen der Gesellschaft. Die Gebihren und betrieblichen Aufwendungen der
Gesellschaft sind im Prospekt im Abschnitt ,Gebihren und Kosten® im Einzelnen
aufgefuhrt.

Anlageverwaltungsgebuhr

Nach dem Anlageverwaltungsvertrag zahlt die Gesellschaft dem Anlageverwalter eine
Hochstgebihr zu einem jahrlichen Satz, der dem Prozentsatz des durchschnittlichen téaglichen
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse des Fonds gemal Angabe im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag entspricht. Aus dieser Geblhr zahlt der Anlageverwalter die Gebihren und
Kosten des Unteranlageverwalters. Die Anlageverwaltungsgebihr wird taglich berechnet und
abgegrenzt und ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Der Anlageverwalter kann nach seinem alleinigen Ermessen von Zeit zu Zeit einen Teil seiner
Anlageverwaltungsgebihr fir die Vergltung der Vertriebsstelle und einiger anderer
Finanzintermediare verwenden und kann bestimmten institutionellen Anlegern Erstattungen oder
Ruckvergutungen zahlen.

Dariber hinaus hat der Anlageverwalter Anspruch auf Erstattung seiner angemessen
nachgewiesenen Spesen. Jeder Fonds tragt seinen proportionalen Anteilen an diesen Spesen.

Gebuhr des Unteranlageverwalters

Die Gebuhren und Kosten eines Unteranlageverwalters werden aus den an den Anlageverwalter
gezahlten Gebuhren, die im Anhang zu diesem Prospektnachtrag aufgefthrt sind.

Verwaltungs- und VerwahrstellengebUhr

Einzelheiten zu den an die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle zahlbaren Geblhren und
Kosten sind im Prospekt im Abschnitt , GEBUHREN UND KOSTEN" enthalten.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags ist in Bezug auf die Zeichnung von
Anteilen der Klasse A zahlbar, wie ausfihrlicher im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" im Prospekt
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sowie im Anhang zu diesem Prospektnachtrag beschrieben. Wenn ein Ausgabeaufschlag
erhoben wird, sollten Anteilsinhaber ihre Anlage als mittel- bis langfristig ansehen.

CDSC

Die Anteile der Klasse C unterliegen einer CDSC von 1% des Nettoinventarwerts der
verkauften/umgetauschten Anteile oder des Nettoinventarwerts der Anteile beim Kauf, wenn ein
Anleger die Anteile innerhalb eines (1) Jahres ab Kauf verkauft/'umtauscht, je nachdem welcher
der geringere ist, wie ausfuhrlicher im Prospekt im Abschnitt ,ANTEILSKLASSEN" beschrieben.

ZEICHNUNGEN

Kauf von Anteilen

Ausfuhrliche Einzelheiten zum Kauf von Anteilen sind im Abschnitt ,VERWALTUNG DER
GESELLSCHAFT: Zeichnungsverfahren im Prospekt enthalten.

Einzelheiten in Bezug auf die Klassenwéahrung, Anlageverwaltungsgebihr, CDSC, Verwaltungs-
und Verwahrstellengebihren fir jede Klasse, Erstausgabepreis, Mindesterstanlage und
Ausgabeaufschlag sind im Anhang zu diesem Prospektnachtrag enthalten.

Die Vertriebsstelle ist vom Verwaltungsrat autorisiert, Zeichnungen in Bezug auf den Fonds
anzunehmen, auch wenn der gezeichnete Betrag unter der im Anhang zu diesem
Prospektnachtrag angegebenen Mindesterstanlage liegen sollte.

Erstausgabezeitraum

Der Erstausgabezeitraum fur die thesaurierenden Anteile der Klassen F1 USD und X GBP
beginnt am 10. Dezember 2018 um 09:00 (Zeit in Dublin) und endet: (i) mit der ersten Anlage
eines Anteilsinhabers in dieser Klasse oder (ii) um 16:00 Uhr (New Yorker Zeit) am 6. Juni 2019,
je nachdem, was friher eintritt oder (iii) zu dem friheren oder spateren Termin, den der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegen kann (der ,Zeichnungsschluss®).

Die thesaurierenden Anteile der Klassen A USD, C USD, | USD, W USD, A EUR (abgesichert)
und A CHF (abgesichert), die derzeit gemafd Angabe im Anhang zu diesem Prospektnachtrag zur
Zeichnung zur Verfigung stehen, sind zu den mit Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je
Anteil berechneten Preisen erhaltlich.

Fur die restlichen Anteilsklassen endet der Erstausgabezeitraum entweder: (i) mit der ersten
Anlage eines Anteilsinhabers in dieser Klasse oder (ii) um 16:00 Uhr (New Yorker Zeit) am 6. Juni
2019, je nachdem, was friiher eintritt oder (iii) zu dem friiheren oder spateren Termin, den der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen festlegen kann (der ,,Zeichnungsschluss®).

Anleger kénnen wahrend des Erstausgabezeitraums Antrage auf Zeichnung von Anteilen zum
Erstausgabepreis fir jede Klasse gemaR Angabe im Anhang zu diesem Prospektnachtrag stellen.

Wahrend des Erstausgabezeitraums konnen Zeichnungen mit unterschriebenen
Zeichnungsformularen im Original, die ordnungsgemald gemafl den Anweisungen auf dem
Zeichnungsformular ausgeflllt wurden, oder durch andere elektronische Medien erfolgen
(einschlieflich tber ein Clearing-System gestellte Zeichnungsantrge), die der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsstelle bis zum Zeichnungsschluss genehmigen.

Zeichnungsgelder sollten auf das im Zeichnungsformular angegebene Konto (oder auf ein
anderes von der Verwaltungsstelle angegebenes Konto) eingezahlt werden, so dass diese als
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frei verfigbare Mittel spatestens drei Geschéftstage nach einem Handelstag oder zu einem
anderen mit der Verwaltungsstelle vereinbarten und den Anteilsinhabern mitgeteilten Zeitpunkt
eingegangen sind. Jedes Zeichnungsformular, das zunéchst per Fax (oder Uber andere
elektronische Medien) geschickt wurde, muss unverziglich durch den Eingang eines
Zeichnungsformulars im Original und der erforderlichen Dokumenten fur die Geldwascheprifung
bestétigt werden.

Nach dem Erstausgabezeitraum

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums missen alle Zeichnungsantrdge bis zum
Orderannahmeschluss in der in den Abschnitten ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT:
.Zeichnungen nach dem Erstausgabezeitraum” und ,Zeichnungsverfahren“ im Prospekt
beschriebenen Art und Weise eingehen.

RUCKNAHMEN

Ruckgabe von Anteilen
Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen

Klasse vorbehaltlich der Verfahren und Bedingungen zuriickgeben werden, die im Prospekt im
Abschnitt ,VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT: Rucknahme von Anteilen* beschrieben sind.

- 185 -



ANHANG
Zeichnungs- und Gebuhreninformationen

Zum Datum dieses Prospektnachtrags sind nur thesaurierende Anteile der Klassen A USD,
C USD, 1 USD und W USD zur Zeichnung verfugbar.

Anleger, die in alle anderen Klassen investieren mochten, sollten sich an den Anlageverwalter
wenden. Bei ausreichendem Interesse an der Klasse kann die Klasse aufgelegt werden.

Die Anleger in Klassen, flr die der Anlageverwalter Wahrungsabsicherungen durchfiihren wird,
sollten den Abschnitt ,EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN:
Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen®.

Fur alle ausschittenden Klassen beabsichtigt der Verwaltungsrat eine jahrliche Festsetzung und
Ausschittung von Dividenden.

Klasse Klassen- Anlagever- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabe-
wahrung waltungs- zung (ohne bepreis anlage aufschlag
gebuhr jeweils geltende

Anlagever-

waltungs-

gebiihr)
Klasse A USD UsD 1,75 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Bis zu 5 %
Ausschuttend zutreffend.
Klasse A USD usD 1,75 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Bis zu 5 %
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse A EUR EUR 1,75% Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Biszu 5 %
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse A CHF CHF 1,75 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Bis zu 5 %
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse C USD usD 2,50 % Biszul% | 0,25% 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschuttend
Klasse C USD usD 2,50 % Biszul% | 0,25% Nicht 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse FLUSD | USD 0,50 % Nicht 0,15 % 10 USD 10.000.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend.
Klasse | USD usD 0,70 % Nicht 0,15 % Nicht 1.000.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse | EUR EUR 0,70 % Nicht 0,15 % 10 EUR 1.000.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
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Klasse Klassen- Anlagever- | CDSC Kostenbegren- Erstausga- | Mindesterst- Ausgabe-
wahrung waltungs- zung (ohne bepreis anlage aufschlag
gebuhr jeweils geltende

Anlagever-

waltungs-

gebihr)
Klasse | GBP GBP 0,70 % Nicht 0,15 % 10 GBP 1.000.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse | CHF CHF 0,70 % Nicht 0,15 % 10 CHF 1.000.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W USD USD 1,10 % Nicht 0,25 % 10 USD 1.000 USD Nicht zutreffend.
Ausschuttend zutreffend.
Klasse W USD USD 1,10 % Nicht 0,25 % Nicht 1.000 USD Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
Klasse W EUR EUR 1,10 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschiuttend
Klasse W EUR EUR 1,10 % Nicht 0,25 % 10 EUR 1.000 EUR Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse W GBP GBP 1,10 % Nicht 0,25 % 10 GBP 1.000 GBP Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschiuttend
Klasse W CHF CHF 1,10 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Ausschuttend
Klasse W CHF CHF 1,10 % Nicht 0,25 % 10 CHF 1.000 CHF Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X GBP GBP Nicht Nicht 0,15 % 10 GBP Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
(abgesichert) zutreffend. zutreffend.
Thesaurierend
Klasse X GBP GBP Nicht Nicht 0,15 % 10 GBP Nicht zutreffend. Nicht zutreffend.
Thesaurierend zutreffend. zutreffend.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR INVESTOREN IN DER SCHWEIZ

John Hancock Worldwide Investors, plc

10. Dezember 2018

Dieser Nachtrag dient ergéanzend, stellt einen Bestandteil dar und sollte in Zusammenhang
mit dem Verkaufsprospekt fiir John Hancock Worldwide Investors, plc (die , Gesellschaft")
vom 4. April 2018 in der durch Ergadnzung vom 7. Dezember 2018 geanderten und jeweils
gultigen Fassung (zusammen der , Prospekt”) gelesen werden.

Vertreter

Der Vertreter in der Schweiz ist die ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050
Zurich.

Zahlstelle

Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Neue Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008
Zurich.

Bezugsort der massgebenden Dokumente

Die massgebenden Dokumente wie der Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIIDs), die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen
kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikationen

Die den Anlagefonds betreffenden Publikation erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen
Plattform der fundinfo AG (www.fundinfo.com) erfolgen. In diesem Publikationsorgan werden
insbesondere wesentliche Mitteilungen an die Anteilseigner wie wichtige Anderungen am
Verkaufsprospekt sowie die Liquidation der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds
veroffentlicht.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive
Kommissionen* aller Anteilklassen werden taglich auf fundinfo AG (www.fundinfo.com) publiziert.

Sprache

Fir das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und den Anlegern in der Schweiz ist die
deutsche Fassung des Verkaufsprospekts der Gesellschaft massgebend.

Retrozessionen

Die Gesellschaft sowie deren Beauftragte kdénnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in oder von der Schweiz aus bezahlen. Diese Entschadigung
gilt far Aktivitaten deren Ziel, entweder direkt oder indirekt, der Kauf von Aktien durch einen
Investor, einschliesslich aber ohne Einschrankung, die Veranstaltung von Roadshows, die
Teilnahme an Messen und Prasentationen, die Vorbereitung von Marketingmaterialien und die
Schulung von Vertriebsgesellschaften ist.
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Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Empféanger der Retrozessionen gewéhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb
erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage offen, die
sie fur den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft dieser Anleger erhalten, offen.

Rabatte

Die Gesellschaft bzw. Anlageverwalter sowie deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in oder von
der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an die Anleger bezahlen Rabatte dienen dazu, die
auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind
zulassig, sofern sie: (i) aus Gebihren der Gesellschaft bzw. des Anlageverwalters bezahlt werden
und somit das Fondsvermoégen nicht zusatzlich belasten; (ii) aufgrund von objektiven Kriterien
gewahrt werden und (iii) samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte
verlangen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichem Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Gesellschaft bzw. den
Anlageverwalter sind:

e Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene
Gesamtvolumen an der Gesellschaft oder gegebenenfalls an der Produktpalette
des Promoters;
die Hohe der vom Anleger generierten Geblihren;
das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z. B. erwartete Anlagedauer), oder
die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase der
Gesellschaft.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Gesellschaft bzw. der Anlageverwalter die entsprechende Hohe
der Rabatte kostenlos offen.

Erfallungsort und Gerichtsstand

Mit Bezug auf die in und von der Schweiz aus vertriebene Anteile sind Erfullungsort und
Gerichtsstand am Sitz des Vertreters in der Schweiz begrindet.

Gebihren

Die anfallenden Gebihren an den Vertreter und die Zahlstelle werden von der Gesellschaft
getragen und zu den Ublichen kaufmannischen Satzen berechnet.
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